GRANGES

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2021

Nytt rekord for forsaljningsvaolym
och resultat under forsta kvartalet

Forsta kvartalet 2021

O Forsaljningsvolymen okade med 41,0 procent till 126,7 kton (89,9) och nettoomsattningen till 4 043 MSEK (3 063).
Exklusive forvarv 6kade forsaljningsvolymen med 14,3 procent till 102.8 kton och nettoomsattningen uppgick till
3365 MSEK.

O Justerat rorelseresultat 0kade till 342 MSEK (210) och justerat rorelseresultat per ton uppgick till 2,7 kSEK (2,3).
Exklusive forvarv o6kade justerat rorelseresultat till 293 MSEK.

O Periodens resultat 6kade till 239 MSEK (133) och inkluderar jamférelsestérande poster om =16 MSEK (-6).
O Resultat per aktie efter utspadning 6kade till 2,24 SEK (1,56).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten justerat for expansionsinvesteringar och forvarv uppgick till =565 MSEK (329).

O Nettoskulden ¢kade till 3 690 MSEK per 31 mars 2021 (3 292 MSEK per 31 december 2020), vilket motsvarar
2,4 ganger justerad EBITDA'? (2,2 g&nger per 31 december 2020).

O Tvéa nya affarsomraden, Granges Eurasia och Granges Americas, har etablerats under kvartalet.

© Utvalda héallbarhetsmal till 2025 har uppgraderats for att aterspegla att utvecklingen av héllbarhetsresultaten
har varit stark under de senaste &ren.

12 manader

Finansiellt sammandrag Kv 1 rullande Helar
Apr 2020 -

MSEK 2021 2020 A mars 2021 2020 A
Forsaljningsvolym, kton 126,7 89,9 41,0% 387,56 350,6 10,5%
Nettoomsattning 4043 3063 32,0% 11987 11008 8,9%
Justerat rorelseresultat? 342 210 62,9% 780 648 20,4%
Justerad rorelsemarginal, % 8,5 6,9 1,6 ppt 6,5 5,9 0,6 ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,7 2,3 0,4 2,0 1,8 0,2
Rorelseresultat 326 204 60,1% 707 584 21,0%
Rérelsemarginal, % 8,1 6,6 1,4 ppt 5,9 5,3 0,6 ppt
Periodens resultat 239 133 79,9% 469 363 29,2%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,25 1,56 0,69 5,13 4,21 0,92
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,24 1,56 0,68 5,11 4,21 0,90
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -250 181 e/t 752 -322 e/t
Soliditet, % 457 40,2 5,5 ppt 457 437 1,9 ppt
Nettoskuld 3690 3559 131 3690 3292 398
Avkastning pé sysselsatt kapital, % - - - 9,2 8,1 1,1 ppt

"Inkluderar justerad EBITDA for forvarv som del av Grangeskoncernen i 12 ménader, se alternativa nyckeltal sid 23 for ytterligare information.
2 Justerat for jamférelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
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KOMMENTARER FRAN VD

Stark borjan pa aret med stigande
efterfragan och god kostnadsutveckling

STARK EFTERFRAGAN PA MARKNADEN

Viupplevde en stark marknad under det forsta kvartalet 2021.
Forsaljningsvolymen i det forsta kvartalet uppgick till 126,7 kton,
vilket ar den hogsta forsaljningsvolymen hittills under ett enskilt
kvartal och motsvarar en 6kning med 41 procent jamfort med
samma period foregdende ar. Exklusive den forvarvade forsalj-
ningsvolymen fran Granges Konin okade forséaljningsvolymen

i det forsta kvartalet med 14 procent jamfort med samma period
foregéende ar och 16 procent jamfort med forséaljningsvolymen

i det fjarde kvartalet 2020. Det justerade rorelseresultatet 6kade
med 63 procent till en ny rekordhég nivéd om 342 MSEK, framst
drivet av den hogre forsaljningsvolymen med stod av en fortsatt
god kostnadsutveckling. Granges Konin bidrog med 49 MSEK till
rorelseresultatet medan valutakursférandringar paverkade det
justerade rérelseresultatet negativt med 62 MSEK. Okningen av
marknadspriset for aluminium fors via kontrakt dver till kundledet
och har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa resultatet under
kvartalet. Det hogre aluminiumpriset 6kar dock véardet pé vart
rorelsekapital vilket minskade kassaflédet fran verksamheten
under det forsta kvartalet.

Marknadsutvecklingen under det forsta kvartalet var sarskilt
starkinom fordonsindustrin, dar en 6kad produktion av latta
fordon i kombination med fortsatta lagerpafyllningar i kundledet
bidrog till att forsaljningsvolymen ckade med 22 procent jamfort
med foregaende ar. Den brist pa halvledare som for narvarande
finns inom fordonsindustrin hade ingen vasentlig paverkan pa for-
saljningen i det forsta kvartalet. Inklusive den forvarvade tillvaxten
fran Granges Konin tkade férsaljningsvolymen till kunder inom
fordonsindustrin med 43 procent i kvartalet. For HVAC fortsatte

vi att se en positiv utveckling med en tillvaxt om 12 procent jamfort

med foregédende ar drivet av en posi-
tivunderliggande marknads-
efterfrdgan samt en fortsatt
Okad marknadsandel. Efter-
fragan pa specialforpack-
ningsmaterial forblev

stabil under kvartalet.
Marknadsforhallandena
forvantas for narvarande
vara stabila frén det forsta
till det andra kvartalet.

GENOMFORANDE AV
STRATEGIN

| slutet av mars slutfordes den sista upp-

graderingen av valsverken i Newport, Arkansas, och det forsta
aluminiumbandet valsades framgangsrikt den 20 april. Driftsatt-
ningen av valsverket kommer att genomforas under det andra
kvartalet och kommersiella volymer forvantas borja 6ka fran och
med det tredje kvartalet. Detta innebar att bada investeringarna
som genomforts for att Oka valsningskapaciteten i Newport och

i Huntingdon, Tennessee, nu har slutforts framgangsrikt. For att
mota den fortsatt vaxande efterfragan fran kunder i Nordamerika
harviunder det forsta kvartalet fattat ett beslut att investera

33 MUSD for att expandera var gjutningsverksamhet for alumi-
nium i Huntingdon. Nar projektet ar fardigstallt, inom tva ar, kom-
mer denna investering att mojliggora att vi kan oka kapacitetsut-
nyttjandet av var valsnings- och skarningsverksamhet ytterligare.
Till sist ar jag ocksa glad 6ver att integrationen av Granges Konin
fortskrider enligt plan.

Forts. pd ndsta sida

Forsta kvartalet 2021

o Fdrsaljningsvolym 125,7 kton

o Nettoomsattning 4 043 MSEK

o Justerat rérelseresultat 342 MSEK

Forséaljningsvalym
per region

M Asien 18%
M Europa 29%

Forsaljningsvalym
per slutkund

W

W Fordon 44%

B HVAC 21%
Specialférpackningar 15%

B Ovriga nischer 20%

Nord- och Sydamerika 53%
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Forts. frén féregGende sida

OKADE AMBITIONER INOM HALLBARHET

Hallbarhet ar en stark drivkraft och méjliggorare av Granges lang-
siktiga konkurrenskraft och vardeskapande. I mars 2019 lanse-
rade vi hallbarhetsmal for 2025 och sedan dess har vi uppnatt
goda framsteg i relation till manga avdem. For att aterspegla att
utvecklingen av hallbarhetsresultaten har varit starkare an for-
vantat, samt for att mota det okade intresset och forvantningarna
fran kunder och andra intressenter, uppgraderar vi nu utvalda
hallbarhetsmal. Vi har till exempel hojt mélet att ha tredjeparts-
verifierad hallbarhetsinformation for vara produkter, fran 80 till
100 procent. Redan idag kan vi erbjuda tredjepartsverifierad hall-
barhetsinformation for alla produkter producerade i anlaggningen
i Finspang. Vi har ockséa hojt malet for inkopt atervunnet alumi-
nium, fran 20 till 30 procent. Dessutom har vi kvantifierat
utslappsreduktionsmalet for inkopta metaller (GHG Protocol:
Scope 3), till 30 procent jamfort med basar 2017. Jag ar valdigt stolt
over att vi har uppnatt goda framsteg for vara hallbarhetspriorite-
ringar och att vi nu hojer var ambitionsniva ytterligare. En fullstan-
dig sammanfattning av de uppgraderade mélen finns pa sidan 8.

UTSIKTER

Aven om covid-19-pandemin fortfarande pagéar har del av oséker-
heten minskat och efterfragan pa marknaden forvantas for nar-
varande forbli pa en halsosam nivé i det kommande kvartalet.
For det andra kvartalet 2021 forvantar Granges for narvarande
en forsaljningsvolym i linje med det forsta kvartalet. Den radande
osakerheten kring halvledarbristen inom fordonsindustrin utgor
emellertid en nedsidesrisk gentemot utsikterna for det andra
kvartalet. Valutakursforandringar forvéantas ha en negativ paver-
kan pa lnsamheten for det andra kvartalet i jamforelse med det
forsta kvartalet.

Nar vi blickar framat tror jag starkt att vi kommer att kunna dra
nytta avden starka plattform som vi har etablerat for Granges.
Med ett starkt fokus pé héallbarhet, innovation, digitalisering och
kontinuerliga forbattringar ar Granges val positionerat for att
leverera héllbar och l6nsam tillvaxt de kommande aren.

Johan Menckel, VD

NYA AFFARSOMRADEN

Med bakgrund i senare ars framgangsrika tillvaxtinitiativsom
resulterat i ett storre produktionsavtryck och en mer diversifierad
produktportfolj ser Granges en mojlighet att ytterligare 6ka effek-
tiviteten och transparensen genom att gruppera verksamheter
baserat pa produktionsteknologi och slutkundsmarknader. Fran
och med det forsta kvartalet 2021 har Granges etablerat tva
affarsomraden som kommer att presenteras separat i den externa
finansiella rapporteringen: Grdnges Eurasia och Grdnges Americas.
Granges Eurasia bestar av de tre valsverken med gjutning av vals-
got och varmvalsteknologi i Finspang, Sverige, Konin, Polen och
Shanghai, Kina, tillsammans med den nyetablerade affarsenheten
Granges Powder Metallurgy i St Avold, Frankrike. Den storsta slut-

kundsmarknaden for Granges Eurasia ar varmevaxlarmaterial till
fordonsindustrin, vilket representerar 71 procent av affarsomra-
dets forsaljningsvolym i forsta kvartalet 2021. Granges Americas
bestar av de tre valsverken i Huntingdon, Salisbury och Newport
som alla tillampar bandgjutningsteknologi. Den storsta slut-
kundsmarknaden for Granges Americas ar varmevaxlarmaterial
till HVAC-industrin och material till specialforpackningar vilka
utgor 42 respektive 23 procent av affarsomradets forsaljningsvo-
lym i forsta kvartalet 2021. Granges Americas ar ocksa distributor
avvarmevaxlarmaterial till fordonsindustrin fran Granges Eurasia
pé den Nord- och Sydamerikanska marknaden. Granges Eurasia
leds av VD medan Granges Americas leds av regionchefen for
Americas-regionen. For mer information se sidor 6-7.
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MARKNADSUTVECKLING

Granges ar en ledande global leverantor av valsade aluminium-
produkter och losningar for varmeregleringssystem, specialfor-
packningar och utvalda nischapplikationer. Koncernens slutkun-
der finns inom fordonsindustrin som svarar for 44 procent av
forsaljningsvolymen, HVAC-industrin som svarar for 21 procent av
forsaljningsvolymen och specialforpackningsindustrin samt andra
nischmarknader som svarar for 15 procent respektive 20 procent
av forsaljningsvolymen. Pa kort sikt drivs forsaljningen till fordons-
industrin framst av antalet tillverkade fordon. P& langre sikt bidrar
en 6kande andel hybrid- och elfordon till att ytterligare cka efter-
fragan pa Granges material. Forsaljningen till HVAC-industrin drivs
pé kort sikt av konsumentfortroende och den allmanna aktiviteten
inom bygg- och anlaggningsmarknaden dar energieffektivitets-
krav av HVAC-produkter pa langre sikt forvantas bidra till att ytter-
ligare 6ka efterfragan for Granges material. Efterfragan pa mate-
rialinom specialforpackning ar relativt stabili sin natur och
forsaljning tillandra nischapplikationer drivs till stor del av aktivi-
tetsnivan inom den allmanna ekonomin.

Under det forsta kvartalet 2021 fortsatte samtliga marknader for
Granges slutkunder att aterhamta sig. Efterfrégan pa material till
fordonsindustrin 6kade med 22 procent jamfort med foregédende
ar, drivet av en 6kad produktion av latta fordon och fortsatt lager-
uppbyggnad pa kundniva. Den globala produktionen av latta for-
don 6kade med 14 procent under det forsta kvartalet 2021 och en
6kning om 58 procent forvantas under andra kvartalet enligt
analysforetaget IHS'. Efterfragan for HVAC-material 6kade med

11 procent under forsta kvartalet, drivet av fortsatt 6kning for pro-
duktion av HVAC-produkter och 6kade marknadsandelar. Efterfra-
gan pa material till specialforpackningar forblev stabil pa samma
niva som foregdende &r medan efterfrédgan p& material tillandra
nischmarknader 6kade med 16 procent under det forsta kvartalet.

Forséljningsvolym tillvaxt exklusive forvarv
Kv 12021

FORSALJNINGSUTVECKLING

Granges forsaljningsvolym under det forsta kvartalet 2021 6kade
med 41,0 procent till 126,7 kton (89,9) och nettoforsaljningen med
32,0 procent till 4 043 MSEK (3 063) jamfort med samma kvartal
foregédende ar. Exklusive forvarv okade forsaljningsvolymen med
14,3 procent till 102,8 kton och nettoférsaljningen med 9,9 procent
till 3 365 MSEK. Den 6kade nettoforsaljningen var framst driven av
hogre forsaljningsvolym. Valutakursforandringar hade en negativ
paverkan om 449 MSEK.

For Granges Eurasia 6kade forsaljningsvolymen till 73,2 kton (38,8)
och nettoforsaljningen steg till 2 339 MSEK (1 355) under forsta
kvartalet 2021. For Granges Americas okade forsaljningsvolymen
till 62,7 kton (58,4) och nettoforsaljningen okade till 2015 MSEK

(1 974). For den forvarvade verksamheten var forsaljningsvolymen
24,0 kton och nettoforsaljningen uppgick till 678 MSEK under for-
sta kvartalet.

ASIEN

Under det forsta kvartalet 2021 ¢kade forsaljningsvolymen i Asien
med 39,1 procent till 23,2 kton (16,6). Okningen var framfor allt
driven av starkare efterfragan pé fordonsmarknaden och fortsatta
lageruppbyggnader hos ett flertal av Granges kunder.

EUROPA

Under det forsta kvartalet 2021 dkade forsaljningsvolymen i
Europa med 170,2 procent till 37,1 kton (13,7). Exklusive forvarv
Okade forsaljningsvolymen med 12,0 procent till 15,4 kton.
Okningen var framfor allt driven av starkare efterfrégan pé for-
donsmarknaden och fortsatta lageruppbyggnader hos ett flertal
av Granges kunder.

NORD- OCH SYDAMERIKA

Under det forsta kvartalet 2021 6kade forsaljningsvolymen

i Nord- och Sydamerika med 11,7 procent till 66,5 kton (59,5).
Exklusive forvarv okade forséaljningsvolymen med 8,0 procent
till 64,3 kton (59,5). Okningen var framst drivet av starkare efter-
frdgan pd HVAC- och andra nischmarknader som ytterligare
drevs av fortsatt 0kad marknadsandel. Fortsatta lageruppbygg-
nader hos ett flertal av Granges kunder har haft en positiv paver-
kan sarskilt inom fordonssidan.

Slutmarknad Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt

Asien 1% 4 = = - 4% 4 9% 4
Europa 14% ’ - - - -2% -} 12% ’
Nord- och Sydamerika 0% A (E | -1% L 2 2% @A 8%
Totalt 2% 1% @ -1% 16% N D |

"Kalla: IHS, 16 april 2021.
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RORELSERESULTAT

Under det forsta kvartalet 2021 dkade det justerade rorelseresul-
tatet till 342 MSEK (210), motsvarande ett justerat rorelseresultat
pertonom 2,7 kSEK (2,3). Den justerade rorelsemarginalen 6kade
till 8,5 procent (6,9). Exklusive forvarv 6kade det justerade rorelse-
resultatet till 293 MSEK (210). Forbattringen av rorelseresultatet
drevs av den 6kade férséaljningsvolymen i kombination med négot
hogre genomsnittligt fabrikationspris, forbattrad metallhantering
och fortsatt god kostnadskontroll. Valutakursforandringar har haft
en negativ paverkan om 62 MSEK under kvartalet.

Rorelseresultatet under det forsta kvartalet 2021 dkade till

326 MSEK (204) och inkluderar jamforelsestérande poster om
-16 MSEK (-6). Jamforelsestorande poster i kvartalet avser
realisering av forvarvat lager i Granges Konin som varderats
och omsatts till verkligt varde istallet for till anskaffningsvarde.
Forytterligare information se not 5.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fore skatt 0kade under forsta kvartalet 2021 till

304 MSEK (169). Nettot av finansiella intakter och kostnader
var —22 MSEK (-35). Skatten i forsta kvartalet 2021 uppgick
till =65 MSEK (-36) vilket motsvarar en effektiv skattesats om
21 procent (21). Periodens resultat 6kade till 239 MSEK (133)
under forsta kvartalet 2021 och resultat per aktie efter ut-
spadning dkade till 2,24 SEK (1,56).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till

-3 MSEK (387) under forsta kvartalet 2021. Rorelsekapitalet
okade med 455 MSEK drivet av 6kad affarsverksamhet och sti-
gande aluminiumpris. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten var —247 MSEK (-207) under kvartalet och inkluderar en
tillaggskopeskilling om 14 MSEK for forvarvet av Aluminium
Konin och ett forvarvspris om 64 MSEK for forvarvet av Dispal®.
Se not 7 for ytterligare information. Totala investeringar i anlagg-
ningstillgangar var 169 MSEK under kvartalet. Av de totala

Forséljningsvolym per region och kvartal

kton

150
125

2019 2020

M Asien Europa Nord- och Sydamerika

investeringarna avser 52 MSEK underhallsinvesteringar for att
uppréatthélla och effektivisera befintliga produktionsanlagg-
ningar. Utdver detta ingar investeringar relaterade till expansio-
nen av produktionsanlaggningarna i USA, Sverige och Polen
med 117 MSEK. Kassaflodet fore finansieringsverksamheten
justerat for expansionsinvesteringar och forvarv uppgick till
-55 MSEK (329).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -646 MSEK (225)
under det forsta kvartalet 2021. Detta inkluderar upptagna lan
med 740 MSEK och aterbetalning av ldan med -1 380 MSEK.

Likvida medel uppgick till 607 MSEK per den 31 mars 2021
(1 473 MSEK per 31 december 2020).

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 14 071 MSEK per 31 mars
2021 (13 652 MSEK per 31 december 2020). Soliditeten var 45,7
procent per 31 mars 2021 (43,7 procent per 31 december 2021).

Koncernens nettoskuld inklusive pensioner och leasingskulder
uppgick till 3 690 MSEK per 31 mars 2021 (3 292 MSEK per

31 december 2020), vilket motsvarar 2,4 ganger justerad EBITDA'
(2,2 génger per 31 december 2020).

ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick till 2 602 (1 751) under det forsta
kvartalet 2021. Okningen av antalet anstéllda under det férsta
kvartalet ar framst hanforlig till forvarvet av Aluminium Konin.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning och koncerngemensamma funktioner
som ekonomi, treasury, juridik och kommunikation. Under forsta
kvartalet 2021 uppgick nettoomsattningen i moderbolaget till
30 MSEK (46). Periodens resultat uppgick till =19 MSEK (-10).

Justerat rorelseresultat per kvartal
MSEK

400

300

200

100

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
2019 2020 I 2021

"Inkluderar justerad EBITDA for forvarv som del av Grangeskoncernen i 12 méanader, se alternativa nyckeltal for ytterligare information.
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GRANGES EURASIA

O Stark marknadséaterhamtning i Asien driver forsaljningsvolymen
O Kraftigorganisk okning av rorelseresultat per ton trots negativa valutaeffekter
O Integrationen av Granges Konin fortloper enligt plan

MARKNADS- OCH FORSALJNINGSUTVECKLING F f]PSé]j nin g svol ym
Granges Eurasia upplevde en stark marknadsaktivitet under det

forsta kvartalet 2021 framst drivet av 6kad efterfragan frén for- kton
donskunder i Asien dar 6kad produktion av latta fordon och fort- 80
satta lageruppbyggnader pa kundniva har haft en positiv paver-

kan pé efterfragan pa Granges produkter. Under det forsta kvartalet 60

6kade forsaljningsvolymen med 88,8 procent till 73,2 kton (38,8)
och forséljningen med 72,6 procent till 2 339 MSEK (1 355) jam-

fort med samma kvartal foregdende ar. Exklusive forvarvet av 40
Granges Konin, dkade forsaljningsvolymen med 27,0 procent till 20
49,2 kton och forsaljningen med 22,6 procent till 1 661 MSEK.

Valutakursforandringar har haft en negativ paverkan pa férsalj- 0

ningen om 129 MSEK. Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1

RORELSERESULTAT
Under det forsta kvartalet 2021 6kade det justerade rorelse-

, Justerat riorelseresultat
resultatet med 161,7 procent till 193 MSEK (74), motsvarande ett

justerat rérelseresultat per ton om 2,6 kSEK (1,9). Exklusive det MSEK KSEK
férvarvade justerade rorelseresultatet fran Granges Konin om 4
49 MSEK, okade det justerade rorelseresultatet med 95,1 pro- 200

cent till 144 MSEK (74), motsvarande ett justerat rorelseresultat
pertonom 2,9 kSEK (1,9). De positiva effekterna fran 6kad forsalj-
ningsvolym, forbattrad metallhantering och fortsatt god kost-
nadskontroll motverkades delvis av ett lagre genomsnittligt fabri-
kationspris. Valutakursforandringar har haft en negativ paverkan
om 31 MSEK under kvartalet. Rorelseresultatet under det forsta
kvartalet 2021 6kade till 209 MSEK (74) och inkluderar jamférelse-
stérande poster om =16 MSEK (-). Jamforelsestorande poster i
kvartalet avser realisering av forvarvat lager i Granges Konin som
varderats och omsatts till verkligt varde istallet for till anskaff- Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
ningsvarde. Avkastning pa sysselsatt kapital 6kade till 6,7 procent 2020 2021
péarullande 12 méanaders-basis.

150 3

100 2

50 1

B Justerat roérelseresultat
— Justerat rérelseresultat per ton

Finansiell sammanfattning
12 manader

Kv 1 rullande Helar
Apr2020 -

MSEK 2021 2020 A mars 2021 2020 A

Forsaljningsvolym externt, kton 64,0 31,4 103,5% 164,0 131,5 24,7%
Forsaljningsvolym internt, kton 9,2 7,3 25,7% 24,4 22,5 8,4%
Total férsaljningsvolym, kton 73,2 38,8 88,8% 188,4 154,0 22,4%
Nettoomséttning, externt 2028 1085 86,9% 5205 4262 22,1%
Nettoomsattning, intern 311 270 15,1% 816 775 5,3%
Total nettoomséttning 2339 1355 72,6% 6021 5037 19,5%
Justerat rérelseresultat 193 74 161,7% 295 176 67,9%
Rorelseresultat 177 74 140,1% 224 121 85,7%
Justerad rorelsemarginal, % 8,3 5,4 2,8 ppt 4,9 3,5 1,4 ppt
Justerat rorelseresultat perton, KSEK 2,6 1,9 38,6% 1,6 1.1 37,2%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 6,7 4,6 2,1 ppt

GRANGES AB (PUBL) DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2021 Sida 6 av 25



GRANGES AMERICAS

O Rekordkvartal for forsaljningsvolym och rorelseresultat
O Uppgraderingen avvalsverket i Newport slutfort
O Beslut attinvestera 33 MUSD for att oka gjutningskapaciteten

MARKNADS- OCH FORSALJNINGSUTVECKLING

Granges Americas upplevde en stark marknadsaktivitet under
det forsta kvartalet 2021 drivet av 6kad underliggande efter-
fragan fran kunder inom HVAC- och fordonsindustrin samt andra
kunder kombinerat med fortsatt 6kad marknadsandel. Efter-
fragan pé material for specialforpackning var stabil under kvar-
talet. Under det forsta kvartalet 6kade totala forsaljningsvoly-
men med 7,4 procent till 62,7 kton (58,4), vilket &r den hogsta
forsaljningsvolymen hittills under ett enskilt kvartal for Granges
Americas. Forsaljningen ckade med 2,1 procent till 2 015 MSEK
(1 974) jamfort med samma kvartal féregédende ar. Valutakurs-
forandringar har haft en negativ paverkan pa forsaljningen om

Forsaljningsvalym
kton

80

60

320 MSEK. Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 1
) 2020 2021

RORELSERESULTAT

Under det forsta kvartalgt 2021 6kade det justerade r'orelseresul— Justerat rérelseresultat

tatet med 27,3 procent till 191 MSEK (150), motsvarande ett juste-

rat rorelseresultat per ton om 3,0 kSEK (2,6). Forbattringen av det MSEK kSEK
justerade rorelseresultatet var driven av 6kad forsaljningsvolym 200 4

i kombination med ett nagot hogre genomsnittligt fabrikationspris

medan 6kade avskrivningar till foljd av att det slutforda investe- 150 3
ringsprojektet i Newport hade en negativ paverkan. Valutakurs-

forandringar har haft en negativ paverkan om 31 MSEK under 100 2
kvartalet. Inga jamforelsestorande poster ingick i kvartalet.

Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 13,1 procent pa 50 1
rullande 12 ménaders-basis.

0
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1
2020 2021
I Justerat rorelseresultat
— Justerat rorelseresultat per ton
Finansiell sammanfattning
12 manader
Kv 1 rullande Helar
Apr 2020 -
MSEK 2021 2020 A mars 2021 2020 A
Forsaljningsvolym externt, kton 62,7 58,4 7,4% 2234 2191 2,0%
Forsaljningsvolym internt, kton - - - - - -
Total forséljningsvolym, kton 62,7 58,4 7,4% 223,4 219,1 2,0%
Nettoomséattning, externt 2012 1974 1,9% 6763 6725 0,6%
Nettoomsattning, intern 3 1 252,7% 26 24 9,7%
Total nettoomsaéttning 2015 1974 21% 6789 6748 0,6%
Justerat rérelseresultat 191 150 27,3% 544 503 8,1%
Rorelseresultat 191 150 27,3% 539 498 8,2%
Justerad rorelsemarginal, % 9,5 7,6 1,9 ppt 8,0 7,5 0,6 ppt
Justerat rérelseresultat per ton, kKSEK 3,0 2,6 18,6% 2,4 2,3 6,1%
Avkastning pé sysselsatt kapital, % = - - 13,1 11,8 1,2 ppt
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HALLBARHET

For att aterspegla att utvecklingen av Granges héllbarhetsresultat
har varit starkare an forvantat, samt for att mota det 6kade intres-
set och forvantningarna fran kunder och andra intressenter, upp-
graderar nu Grénges utvalda hallbarhetsmal for 2025. Méalen lan-
serades ursprungligen 2019 och sedan dess har goda framsteg
uppnatts irelation till manga avdem. Malen visar Grénges stravan
efter att ytterligare integrera héllbarhet i affarsverksamheten och
vardekedjan, vilket verkstalls genom bolagets fem héllbarhetsom-
raden. Granges har gjort féljande uppdateringar:

O 100 procent av Granges produkter ska ha tredjepartsverifierad
hallbarhetsinformation tillganglig. (Tidigare 80 procent)

O Minst 20 procent férnybar energi. (Tidigare "Oka”)

O Minst 30 procent av totalt inkdpta metaller ska vara atervunnet
aluminium. (Tidigare 20 procent)

O 30 procent minskning av klimatutslapp per ton frén inképta
metaller (scope 3) jamfort med basar 2017." (Tidigare "Minska”)

O Alla anlaggningar ska ha erhallit certifiering i enlighet med
Aluminium Stewardship Initiatives (ASI) Performance Standard
och Chain of Custody Standard. (Nytt mal)

En fullstandig dversikt av Granges héllbarhetsmal for 2025 finns
tillganglig pa bolagets webbplats: www.granges.com/sv/hallbar-
het/ramverk-och-mal/.

Gréanges produktionsanlaggning i Finspang, Sverige, erhéll en pro-
visorisk certifiering enligt Aluminium Stewardship Initiatives (ASI)
Performance Standard i februari 2021. Certifieringen bekraftar att
Granges produkter tillverkas pa ett ansvarsfullt och hallbart satt
och ger en forsékran till kunder och andra affarspartners att
Granges moter de okade hallbarhetskraven. ASI ar en global ideell
intresseorganisation som arbetar med globala standarder for hall-
barhetsprestanda och sparbarhet av material inom vardekedjan
for aluminium. Granges produktionsanlaggning | Shanghai certi-
fierades i enlighet med ASl:s Performance Standard 2019.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Jorgen Rosengren utsedd till ny VD f6r Grénges

| januari meddelade Granges VD Johan Menckel styrelsen att han,
efter 18 &r inom Granges varav de senaste 8 &ren som VD, beslutat
attlamnasin tjanst. | mars utsag Granges styrelse Jérgen Rosen-
grentill ny VD for Granges. Jorgen Rosengren, for narvarande VD
for Bufab, tilltrader senast den 1 oktober 2021. Jorgen Rosengren,
fodd 1967, ar civilingenjor fran Lunds tekniska hogskola. Innan
han kom till Bufab har han arbetat inom Husgvarnakoncernen,
Electrolux, McKinsey & Company och Philips Electronics.

Granges produktionsanlaggning i Finspang erhaller
ASlI-certifiering

| februari erh6ll Granges produktionsanlaggning i Finspang,
Sverige, en provisorisk certifiering enligt Aluminium Stewardship
Initiatives (ASI) Performance Standard. Certifieringen bekréaftar
att Grénges produkter tillverkas pé ett ansvarsfullt och héllbart
satt och ger en forsékran till kunder och andra affarspartners att
Granges moter de 6kade héllbarhetskraven. Den oberoende
tredjepartsrevisionen genomfoérdes av DNV GL.

Gringes gjorde stora framsteg inom hallbarhet 2020

Granges fortsatte att leverera pé bolagets ambitiosa hallbarhets-
ramverk och -mal 2020 och goda framsteg uppnaddes for manga
av hallbarhetsprioriteringarna, vilket rapporterades i ars- och hall-
barhetsredovisningen for 2020. Bland annat rapporterades en
betydande minskning av bolagets totala klimatutslapp, en dkad
andel inképt atervunnet aluminium och férnybar energi samt ett
mycket hogt deltagande i de koncerngemensamma utbildningarna
i uppférandekoden och i antikorruption. Granges tog ocksa viktiga
steg for att 6ka takten i utvecklingen av ett bredare och mer hall-
bart kunderbjudande, och verksamheten i Finspang kan nu borja
erbjuda kunder produkter med tredjepartsverifierade klimat-
avtryckscertifikat.

Foérandringar i Granges koncernledning

I mars utsags Sofia Hedevag, SVP Sustainability, att ingd i Granges
koncernledning och rapportera till VD Johan Menckel. Sofia har
sedan den 15 maj 2020 varit medlem i Granges utdkade lednings-
grupp. Genom att skapa denna nya position i Granges koncernled-
ning med globalt ansvar for det strategiskt viktiga omrédet hall-
barhet, breddas ledningens kompetens och fokus ytterligare for
att pa sa satt mota det 6kade intresset och efterfragan fran
Granges kunder och intressenter. Samtidigt meddelades att

SVP Corporate Responsibility & Communication, Camilla Weiner,
som varit medlem i Granges koncernledning sedan 2019, lamnar
Granges for att arbeta i egen verksamhet. Forandringarna effektu-
eradesden 1 april 2021.

" Granges foljer Greenhouse Gas Protocol standarder for att beréakna sin klimatpéverkan fran utvinning av bauxit till leverans av Granges produkter till kunder.
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Granges investerar 33 MUSD for att 6ka gjutningskapaciteten
for aluminium i USA

Granges kommer att investera 33 MUSD for att expandera gjut-
ningsverksamheten i Huntingdon, Tennessee, for att mota den
6kade efterfragan fran kunder i Nordamerika. Investeringen foljer
de tidigare framgangsrika investeringarna i ny valsningskapacitet i
produktionsanlaggningarna i Huntingdon och Newport, Arkansas.
Gjutningskapaciteten i Huntingdon kommer att 6ka med narmare
25 kton per &r nar utbyggnaden ar klar, och den kommer att moj-
liggora ett battre kapacitetsutnyttjande i de efterfoljande vals-
nings- och skarningsprocesserna. Investeringen stodjer ocksa
Granges hoga hallbarhetsambitioner genom att forbattra bade
energiintensiteten och klimatutslappen per ton. Projektet ar
beraknat att ta mindre an tva ar att fardigstalla och forvantas
bidra positivt till Granges rorelseresultat 2023. Expansionsinves-
teringen finansieras med befintlig kassa samt internt genererade
kassafloden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Granges uppgraderar hallbarhetsmalen fér 2025

For att aterspegla att utvecklingen av hallbarhetsresultaten har
varit starkare an forvantat, samt for att mota det okade intresset
och forvantningarna fran kunder och andra intressenter, uppgra-
derar Granges utvalda hallbarhetsmal. De uppgraderade malen,
som tillkannagavs i april, visar Granges stravan efter att ytterli-
gare integrera hallbarhet i affarsverksamheten och vardekedjan,
vilket verkstalls genom bolagets fem hallbarhetsomraden. Las
mer pa sidan 8.

Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgang.

AKTIEN

Aktiekapitaleti Granges uppgar till 142 MSEK fordelat pa 106 308
618 aktier, var och en med ett kvotvarde om 1,339775 SEK.
Granges har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN
Antalet aktieagare i Granges uppgick till 10919 per den 31 mars
2021, enligt Euroclear.

Storsta aktiedgare i Granges per den 31 mars 2021

Andel av kapital
Aktiedgare Antal aktier och réster %
Fjarde AP-fonden 9864534 9,3
AFA Forsakring 8728567 8,2
Handelsbanken Fonder 5937678 5,6
Swedbank Robur Fonder 5570357 5,2
Dimensional Fund Advisors 4334682 41
Boryszew S.A. 3330364 3,1
Allianz Global Investors 2866950 2,7
Unionen 2522724 2,4
Columbia Threadneedle 2514787 2,4
Norges Bank 2249089 2,1
Totalt 10 storsta aktiedgare 47929 215 45,1
Ovriga 58379 403 54,9
Totalt 106 308618 100

"Kalla: Modular Finance.

OVRIGT

Arsstamma 2021

Granges arsstamma 2021 kommer att 4ga rum torsdagen den

6 maj 2021. Pa grund av covid-19 kommer &rsstamman att genom-
foras genom forhandsréstning (postrostning). Nagon fysisk
stamma med mojlighet att narvara personligen eller genom
ombud kommer inte att aga rum.

Aktiedgare som genom forhandsrostning vill delta i stamman ska
delsvarainford som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken onsdagen den 28 april 2021, dels anmala sig
genom att avge sin forhandsrost sé att forhandsrosten ar Euro-
clear Sweden AB tillhanda senast onsdagen den 5 maj 2021. For
forhandsrostning ska ett sarskilt formuléar anvandas. Formularet,
liksom all 6vrig dokumentation géllande &rsstamman, finns till-
gangligt pa Granges hemsida, www.granges.com.
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Valberedningens beslutsférslag infor arsstdmman 2021

Martina Buchhauser foreslas av valberedningen i Granges att val-
jas in som styrelseledamot vid arsstdmman den 6 maj 2021. Val-
beredningen féreslari dvrigt omval av Fredrik Arp, Carina Anders-
son, Mats Backman, Peter Carlsson, Katarina Lindstrom samt
Hans Porat. Ragnhild Wiborg, styrelseledamot sedan 2014, har
avbojt omval. Till styrelseordforande foreslas omval av Fredrik Arp.

Grénges valberedning infor &rsstamman 2021 har bestatt av fol-
jande ledamoter: Jannis Kitsakis fran Fjarde AP-fonden (ordfo-
rande i valberedningen), Anders Algotsson fran AFA Férsakring,
Niklas Johansson fran Handelsbanken Fonder samt Fredrik Arp,
Granges styrelseordforande. Valberedningens fullstandiga
beslutsforslag och dess motiverade yttrande finns tillgangliga pa
Granges hemsida.

Utdelning

Granges styrelse foreslar en utdelning om 1,10 SEK (-) per aktie for
rakenskapséret 2020, totalt 117 MSEK (=), vilket motsvarar 32 pro-
cent av resultatet for 2020. Som avstamningsdag for utdelning
foreslads den 10 maj 2021. Om arsstamman beslutar i enlighet med
forslaget, beraknas utdelning sandas ut genom Euroclear Sweden
AB:s forsorg den 14 maj 2021.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en global koncern med verksamhet i olika delar av varlden ar
Granges exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer, som
till exempel ravaruprisrisker, marknadsrisker, verksamhetsrelate-
rade och legala risker, samt finansiella risker avseende bland
annat valutakursforandringar, rantor, likviditet och finansierings-
mojligheter. Riskhanteringen inom Gréanges syftar till att identi-
fiera, vardera och minska risker relaterade till koncernens affar
och verksamhet. Mer information om riskhantering finns pa
sidorna 39-44 i Granges arsredovisning for 2020.

SASONGSVARIATIONER

Granges kunder finns inom fordonsindustrin, HVAC-industrin, for-
packningsindustrin samt péa flera andra nischmarknader. Granges
forsaljning till fordonsindustrin ar starkt korrelerad med tillverk-
ningen av latta fordon. Férsaljningen till HVAC-industrin paverkas
av faktorer som bygginvesteringar, nya regleringar for energief-
fektivitet och klimatpaverkan, och &r normalt sett hogre under
sommarperioden drivet av sdsongsmassigt hogre efterfragan pa
kylsystem. Férsaljningen till férpackningsindustrin och dévriga
industrier ar relativt stabil under aret. Stérre arliga underhallsar-
beten i Granges produktionsanlaggningar sker framst under det
fjarde kvartalet. Sammantaget ar det fjarde kvartalet vanligtvis
arets svagaste kvartal och det andra kvartalet normalt arets star-
kaste kvartal.

Stockholm den 22 april 2021

Johan Menckel
VD

Denna deldrsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

For mer information, vanligen kontakta:
Johan Dufvenmark, VP Group Treasury & Investor Relations
Email: johan.dufvenmark@granges.com

Tel: +46 70597 4375

Denna information dr sGdan som Grdnges AB dr skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen
om vdrdepappersmarknaden. Informationen [dmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
torsdagen den 22 april 2021 kl. 07.30.

Webbsand telefonkonferens

VD Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom presenterar Granges
delérsrapport for januari-mars 2021 vid en webbsand
telefonkonferens torsdagen den 22 april 2021 kL. 10.00.

Folj webbsandningen péd www.granges.com/sv/investerare. For att
deltaitelefonkonferensen, vanligen ring +46 8 5664 2651 (Sverige),
+44 3333 000 804 (Storbritannien) eller +1 631 913 1422 (USA).
PIN-kod: 6978 8601#. Ring garna ett par minuter innan telefon-
konferensen startar. Presentationen sker pa engelska.

Finansiell kalender

6 maj 2021 Arsstdmma 2021

16 juli 2021 Halvarsrapport for januari—juni 2021

21 oktober 2021 Delarsrapport for januari—september 2021
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan—-mar Jan-dec
MSEK Not 2021 2020 2020
Nettoomsattning 2 4043 3063 11008
Varukostnader 5 -2 600’ -1914 -67782
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -959 -804 -3059
Avskrivningar och nedskrivningar =157 -135 -563
Jamforelsestérande poster 5 - -6 -33
Rorelseresultat 326 204 584
Resultatandel frén joint ventures 4 0 0 2
Finansiella intakter och kostnader -22 -35 -132
Resultat fore skatt 304 169 454
Inkomstskatt 6 568 -36 -91
Periodens resultat 239 133 363
Periodens resultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 239 133 363
- innehav utan bestammande inflytande 0 - 0
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,25 1,56 4,21
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,24 1,56 4,21

"Inkluderar jamforelsestorande poster om =16 MSEK, se not 5 for ytterligare information.
2Inkluderar jamforelsestérande poster om =31 MSEK, se not 5 for ytterligare information.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020
Periodens resultat 239 133 363
Poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultati efterféljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt =2 - 1
Poster som kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt -72 -39 61
Omrakningsdifferenser 203 254 -463
Periodens totalresultat 368 348 -37
Periodens totalresultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 368 348 -37
—innehav utan bestdmmande inflytande 0 - 0
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1568 914 1510
Materiella anlaggningstillgangar 6329 5519 6066
Uppskjutna skattefordringar 23 38 20
Innehav ijoint ventures 4 14 13 13
Rantebarande fordringar - 2 -
Ovriga l8ngfristiga fordringar 3 128 5 24
Anléaggningstillgangar 8062 6491 7633
Varulager 2721 1988 2398
Kortfristiga fordringar 3 2610 1946 2021
Rantebarande fordringar 3 71 0 128
Likvida medel 607 1187 1473
Omséttningstillgangar 6009 5121 6020
SUMMA TILLGANGAR 14071 11612 13652
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 163 101 142
Balanserade vinstmedel 6261 4562 5828
Eget kapital 6424 4663 5970
Réantebarande skulder 3 1990 3376 2351
Avsattningar och ovriga langfristiga skulder 3 790 534 718
Langfristiga skulder 2780 3910 3068
Rantebarande skulder 3 201 996 2184
Avsattningar och dvriga kortfristiga skulder 3 2 856 2042 2 429
Kortfristiga skulder 4867 3038 4614
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14071 11612 13652

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

MSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Ingaende balans 5968 4314 4314
Periodens resultat 239 133 363
Ovrigt totalresultat 129 215 -401
Summa totalresultat 368 348 -37
Aktieswap 86 - -193
Optionspremie = - 8
Apportemission = - 215
Nyemission - - 1662
Summa transaktioner med aktiedgare 86 - 1691
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6422 4663 5968
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestdmmande inflytande 2 - 2
Utgdende balans 6 424 4663 5970
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN I SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK Not 2021 2020 2020
Rorelseresultat 326 204 584
Avskrivningar och nedskrivningar 157 135 563
Ovriga icke kassaflédespAverkande poster 5 16 - 45
Forandringirérelsekapital mm =471 66 290
Betalda inkomstskatter -31 =17 -59
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -3 387 1414
Forvarv 7 -78 - -1196
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -169 -207 -557
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 17
Kassafléde fran investeringsverksamheten —247 -207 -1736
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -250 181 -322
Aktieswapar - - -193
Optionspremie - - 8
Nyemission = - 1662
Betalda och erhallna rantor -6 -33 -142
Upptagna lan 740 1169 5785
Aterbetalning av l&n -1380 -9M -5970
Kassafléde fran finansieringsverksamheten —-646 225 1149
Periodens kassafléde —-896 406 827
Likvida medel vid periodens bérjan 1473 747 747
Periodens kassafléde -896 406 827
Kursdifferenser i likvida medel 30 34 -101
Likvida medel vid periodens slut 607 1187 1473

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan—-mar Jan—-dec
MSEK 2021 2020 2020
Nettoomsattning 30 46 169
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -56 -57 -249
Avskrivningar och nedskrivningar =2 -5 =21
Rorelseresultat -29 -16 -101
Utdelning fran dotterbolag - - 194
Finansiella intakter och kostnader B 5 -13
Resultat efter finansiella poster =23 -1 80
Bokslutsdispositioner - - 30
Inkomstskatt B 1 12
Periodens resultat -19 -10 122
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

I SAMMANDRAG

Jan—-mar Jan—-mar Jan—-dec
MSEK 2021 2020 2020
Periodens resultat -19 -10 122
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt = -3 1
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -19 -13 123
MSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 31 38 33
Materiella anlaggningstillgangar 8 189 170
Andelar i koncernforetag 2894 1160 2891
Uppskjutna skattefordringar 32 - 27
Fordringar hos koncernféretag 2629 2322 1579
Ovriga l8ngfristiga fordringar 1 3 5
Anléaggningstillgadngar 5590 3712 4706
Fordringar hos koncernféretag 403 274 870
Ovriga fordringar 156 129 248
Likvida medel 246 265 736
Omséttningstillgangar 805 668 1853
SUMMA TILLGANGAR 6394 4380 6559
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 151 110 151
Fritt eget kapital 3344 1576 3362
Eget kapital 3494 1686 3513
Obeskattade reserver - 30 -
Rantebarande skulder 712 1402 698
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 31 31 32
Langfristiga skulder 744 1434 730
Skulder till koncernforetag 293 168 262
Rantebarande skulder 1719 871 1865
Avsattningar och ovriga kortfristiga skulder 144 192 189
Kortfristiga skulder 2156 1231 2316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6394 4380 6559
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for Granges AB (publ) 2020. Denna delérsrapport ar upp-
rattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fran 1 januari 2021 eller senare har inte haft

nagon vasentlig paverkan pa denna finansiella rapport.

Rapporteringen av rorelsesegment 6verensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren, vilket utgors av VD. Fran och med 1 januari 2021 rapporteras och organiseras verksamheten utifran tvé affars-
omraden Granges Eurasia och Granges Americas. Verksamhet for koncerngemensamma funktioner och évriga poster som inte
kan férdelas pa Granges Eurasia eller Granges Americas rapporteras i Ovrigt och elimineringar. | segmentsrapporteringen péa sida
22 presenteras volym, omsattning, justerat rérelseresultat, rérelseresultat, sysselsatt kapital och avkastning pa sysselsatt kapi-
tal per segment. Finansiella poster och skatter redovisas och foljs upp for koncernen som helhet. | kvartalsrapporteringen gors
ingen detaljerad uppdelning av antal anstallda eller poster i balansrakningen utover avkastning pa sysselsatt kapital. Sysselsatt

kapital inkluderar inte nadgra skatteposter eller upplupen réanta per affarsomréade.

Delarsinformationen pé sidorna 2-18 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport.

NOT 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Granges intakter genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss kund och tillampning. Intaktsredovisningen
skervid en given tidpunkt nar kontrollen har éverforts till kunden. Transaktionspriset pa Granges produkter baseras pa det mer-
vérde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverkningsprocess (fabrikationspris), samt priset pa ravaran alumi-
nium. Fabrikationspriset ar i huvudsak fast medan aluminiumpriset ar rorligt och baseras pa metallprisklausuler kopplade till
marknadspriset. | tabellerna nedan framgéar Granges nettoomsattning per geografisk region samt per affarsomrade fordelat pa

intaktsslag.
Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2021 2020 2020
Nettoomséttning per affirsomrade
Grdnges Eurasia

Fabrikationsintakter 1421 688 2642

Révara och ovriga intakter 914 667 2395

Intékter fran avtal med kunder 2335 1355 5037

Ovriga intékter 4 - -
Nettoomséttning Grénges Eurasia 2239 1355 5037
Grdnges Americas

Fabrikationsintékter 784 806 2855

Révara och 6vriga intéakter 1231 1168 3893

Intdkter fran avtal med kunder 2015 1974 6748

Ovriga intéakter - - -
Nettoomsattning Granges Americas 2015 1974 6748
Ovrigt och elimineringar

Fabrikationsintakter -190 =179 =512

Ravara och 6vriga intakter -122 -92 -282

Intékter fran avtal med kunder -312 -271 =794

Ovriga intékter = 4 17
Nettoomsaéttning 6vrigt och elimineringar —312 -267 -778
Totala fabrikationsintékter 2016 1315 4985
Totala ravara och 6vriga intéakter 2023 1744 6006
Totala intdkter fran avtal med kunder 4039 3059 10991
Totala évriga intékter 4 4 17
Nettoomsaéttning 4043 3063 11008
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Jan—-mar Jan—-mar Jan—-dec
MSEK 2021 2020 2020
Nettoomséattning per region
Asien 781 587 2268
Europa 1141 469 1875
Amerika 2117 2004 6848
Totala intdkter frdn avtal med kunder 4039 3059 10991
Ovriga intéakter 4 4 17
Nettoomsaéttning 4043 3063 11008

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgdngar utgors av lanefordringar, kundfordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella
skulder utgérs av uppléaning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar det verkliga vardet av utestaende derivat

(valutaterminer, aluminiumterminer och ranteswappar) inkluderade i balansrékningen.

MSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Anlaggningstillgangar M 0 6
Omsattningstillgdngar 144 169 249
Langfristiga skulder 2 63 -
Kortfristiga skulder 204 221 138

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras enligt niva 2, vilket innebar att all vasentlig indata som kravs for
vardering ar observerbar. Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pé balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Aluminiumterminer
varderas till verkligt varde baserat pa noterade priser p&4 LME (London Metal Exchange) och pd SHFE (Shanghai Future Exchange)

for likartade tillgdngar och skulder.

Granges réantebarande skulder utgors i huvudsak av upplaning fran kreditinstitut. Per den 31 mars 2021 uppgick utestdende l&n
(eng. term loans) till 150 MUSD och 900 MSEK. Granges hade dven revolverande kreditfaciliteter om 2 436 MSEK tillgangliga, vilka
var outnyttjade den 31 mars 2021. Rantebarande skulder inkluderar aven foretagsobligationer om 600 MSEK som emitterats
under Granges MTN-program samt féretagscertifikat om 700 MSEK. L&nefaciliteterna har sedvanliga ldnevillkor (covenants),

vilka ar Nettolaneskuld/EBITDA och réantetackningsgrad.

Ar
Limit/Ram

MSEK belopp <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK 700 - 200 900

usD - 218 1090 1308
Obligationer i MTN-program 3000 300 - 300 600
Foretagscertifikat 1500 700 - - 700
Revolverande kreditfaciliteter 2 436 - - - -
Leasingskulder 48 36 156 239
Ovriga rantebarande skulder 263 - -10 253
Totala rantebarande skulder 20M 254 1736 4000

Rantebarande skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisat varde uppgick till 4 000 MSEK per den 31 mars 2021
(4 535 MSEK per den 31 december 2020). Verkligt varde pa rantebarande skulder uppgick till 4 010 MSEK per den 31 mars 2021
(4 547 MSEK per den 31 december 2020). For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig l6ptid, anses det redovisade vardet

aterspegla verkligt varde.

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med narstédende, jamfort med det som
beskrivits i &rsredovisningen for 2020. Under perioden har det inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.
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NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Jan—-mar Jan—-mar Jan—-dec
MSEK Resultatpost 2021 2020 202
Realisering av uppvardering till verkligt varde
av forvarvat lager Varukostnader -16 - -31
Forvarvskostnader Jamforelsestérande poster = -6 -19
Omstruktureringskostnader Jamforelsestérande poster - - -14
Jamforelsestorande poster -16 -6 -64

Under det fjarde kvartalet 2020 forvarvade Granges Aluminium Konin, en polsk tillverkare av valsad aluminium. Kostnaden for
forvarvet uppgick till 19 MSEK och rapporterades som en jamforelsestérande post under 2020. Samtliga av Aluminium Konins
tillgdngar varderades till verkligt varde av Granges, sa ocksa varulagret. Vid forsaljning av det forvarvade varulagret realiserades
skillnaden mellan verkligt varde och bokfort varde. Det realiserade beloppet redovisas i posten varukostnader och bedoms vara en
jamforelsestorande post. Posten uppgar till 16 MSEK for det forsta kvartalet 2021 och motsvarande belopp for 2020 var 31 MSEK.
Det kommer inte ske nagon ytterligare effekt da det forvarvade varulagret i sin helhet realiserats. Realiseringen har inte paverkat
Granges kassaflode. For ytterligare information om forvarvet se not 7. Omstruktureringskostnader for helaret 2020 avser organisa-
tionsforandringar i Granges svenska och amerikanska verksamhet.

NOT 6 SKATT

Granges kinesiska dotterbolag har for beskattningsandamal erhallit en preliminar kvalificering som hogteknologiskt foretag (High
and New-Technology Enterprise) for trearsperioden 2019 till 2021. Den preliminara kvalificeringen innebar att bolaget preliminart
betalar 156 procent i bolagsskatt istallet for den ordinarie skattesatsen om 25 procent for perioden. For att slutligen erhalla den

lagre skattesatsen méaste bolaget for vart och ett av aren uppfylla séarskilda krav som stallts av myndigheter i Kina. Granges bedomer
i nulaget att de sarskilda kraven sannolikt kommer att uppfyllas for rakenskapséaret 2021 och tillampar darfor en skattesats om

15 procent for den kinesiska verksamheten.

NOT 7 FORVARV

Aluminium Konin

I det fjarde kvartalet 2020 forvarvade Granges Aluminium Konin, en polsk tillverkare av valsat aluminium. Forvarvet konsoliderades
frédn och med november 2020. Den preliminara forvarvsanalysen som presenterades per 31 december 2020 har uppdaterats under
forsta kvartalet 2021 framst avseende att ytterligare képeskilling om 3 MSEK (1 MPLN). Férvarvsanalysen ar preliminar och kan
komma att andras om ytterligare information om verkligt varde erhalls.

Preliminar forvarvsanalys Aluminium Konin MPLN MSEK
Immateriella anlaggningstillgdngar 138 335
Materiella anlaggningstillgangar 624 1514
Ovriga l8ngfristiga fordringar 10 23
Varulager 242 586
Ovriga kortfristiga fordringar 159 388
Likvida medel 24 57
Avsattningar och dvriga skulder 507 1231
Ovriga skulder 290 704
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 400 969
Goodwill 204 495
Foérvarvspris 606 1464
Apportemission avseende nyemitterade aktier i Granges 90 215
Overford kontant ersattning for forvarvet 516 1249
Foérvarvspris 606 1464
Avgar apportemission avseende nyemitterade aktier i Granges -90 -215
Avgar likvida medel i forvarvad verksamhet -24 -57
Paverkan pa koncernens likvida medel -492 -1192

Overférd ersattning for forvéarvet under det forsta kvartalet 2021 uppgér till 14 MSEK (6 MPLN), éverférd ersattning under 2020
uppgick till 1 236 MSEK (570 MPLN). Ingen ytterligare ersattning forvantas utga.
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GETEK

Under 2020 tillkdnnagavs att Granges skulle forvarva de aterstadende 49 procent av aktierna i GETEK GmbH och verksamheten
Dispal®, inklusive tillgdngar, immateriella rattigheter och varumarket Dispal® fran Erbsloh Aluminium GmbH. GETEK GmbH agdes
fram tillden 1 oktober gemensamt av Granges (51 procent) och Erbsloh (49 procent) och verksamheten har sedan 2017 klass-
ificerats som en gemensam verksamhet. Granges har redovisat sin direkta ratt till gemensamt dgda tillgéngar, skulder, intéakter och
kostnader i finansiella rapporterna sedan 2017. Den 1 oktober 2020 slutférdes forvarvet av de aterstdende 49 procent av aktierna

i GETEK GmbH och verksamheten har konsoliderats till fullo sedan dess. Verksamheten Dispal® forvarvades den 1 januari 2021

och ingéar fran och med 2021.

Den preliminara forvarvsbalansen presenterad per 31 december 2020 har uppdaterats under forsta kvartalet 2021 till foljd av

andrad vardering av nettotillgdngarna samt uppdatering av forvarvspriset.

Forvarvsanalysen avseende forvarvet av GETEK ar fortfarande preliminar och kan komma att &ndras om ytterligare information

om verkligt varde erhalls.

Preliminar férvarvsanalys GETEK MEUR MSEK
Anlaggningstillgangar 6,5 66
Ovriga omséattningstillgéngar, exklusive likvida medel 2,7 27
Likvida medel 0,1 1
Ovriga l&ngfristiga skulder 1,0 10
Ovriga kortfristiga skulder 1,0 11
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 7,2 73
Goodwill 5,8 52
Foérvarvspris 12,5 124
Ursprunglig investering i samarbetsarrangemang 4,6 44
Overférd kontant ersattning for att erhélla bestdmmande inflytande 8,0 80
Forvarvspris 12,6 124
Avgar ursprunglig investering i samarbetsarrangemang -4,6 —44
Paverkan pa koncernens likvida medel -7,9 -80

Overford ersattning for forvarvet under det forsta kvartalet 2021 uppgér till 64 MSEK (6,3 MEUR), dverféord ersattning under 2020

uppgick till 16 MSEK (1,6 MEUR). Ingen ytterligare ersattning forvantas utga.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2021 2020 2019

MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Forsaljningsvolym, kton 126,7 103,3 86,7 70,8 89,9 779 85,8 92,9
Resultatrakning
Nettoomsattning 4043 3149 2575 2221 3063 2682 2998 3188
Justerad EBITDA' 499 342 332 182 345 269 305 370
Justerat rorelseresultat’ 342 193 203 42 210 144 190 257
Rérelseresultat 326 167 177 37 204 115 190 257
Periodens resultat 239 106 124 1 133 47 198 171
Justerad EBITDA-marginal, % 12,3 10,9 12,9 8,2 11,3 10,0 10,2 11,6
Justerad rorelsemarginal, % 8,5 6,1 7.9 1.9 6,9 5,4 6.3 8,1
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,7 1,9 2,3 0,6 2,3 1,9 2,2 2,8
Rérelsemarginal, % 8,1 53 6,9 17 6,6 4,3 6,3 8,1
Nettomarginal, % 5,9 3,4 4,8 0,0 4,3 1,8 6,6 5,4
Balansrdkning
Anlaggningstillgangar 8062 7633 5825 6047 6491 6025 6153 5633
Omsattningstillgdngar 6009 6020 4330 4156 5121 4 455 4609 4508
Eget kapital 6 424 5970 4442 4374 4663 4314 4382 4077
Langfristiga skulder 2780 3068 2905 3719 3910 3414 3280 3055
Kortfristiga skulder 4 867 4614 2808 2109 3038 2752 3100 3009
Kassaflode
Lopande verksamheten =3 318 426 283 387 289 564 310
Investeringsverksamheten =247 -1335 -78 =117 =207 =221 -409 -508
Fore finansieringsverksamheten -250 -1017 348 166 181 68 155 -198
Finansieringsverksamheten -646 1628 -391 -312 225 -69 21 302
Periodens kassafléde -896 611 =43 -146 406 -1 176 104
Kapitalstruktur
Nettoskuld 3690 3292 2812 3 247 35659 3465 3606 3560
Soliditet, % 45,7 43,7 43,7 42,9 40,2 41,2 40,7 40,2
Data per aktie, SEK?
Resultat fére utspadning 2,25 1,19 1,45 0,01 1,56 0,56 2,32 2,00
Resultat efter utspadning 2,24 1,19 1,45 0,01 1,56 0,56 2,32 2,00
Eget kapital 60,25 66,49 52,15 51,36 54,75 50,65 51,44 47,87
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -0,03 3,54 5,00 3,32 4,55 3,39 6,62 3,64
Borskurs vid periodens slut 113,50 100,20 71,06 65,39 43,62 87,73 89,10 94,33
Vagt antal utestdende stamaktier fore
utspadning, tusental 106 308,6 89742,0 851773 851773 851773 851773 851773 851773
Vagt antal utestaende stamaktier efter
utspadning, tusental 106 620,7 89789,3 851773 851773 851773 851773 851773 851773
"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
?Beraknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2021 2020 2019

Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv2
Forsaljningsvolym per region, kton
Asien 23,2 20,9 16,8 15,1 16,7 20,4 17,7 21,0
Europa 37,1 25,7 10,3 8,6 18,7 11,5 14,1 16,1
Nord- och Sydamerika 66,5 56,7 59,6 47,1 59,5 46,0 54,0 55,8
Summa 126,7 103,3 86,7 70,8 89,9 77,9 85,8 92,9
Forsaljningsvolym per slutkund, kton
Fordonsindustri 55,3 46,8 35,3 25,2 38,7 - - -
HVAC 26,1 19,4 22,4 20,2 24,3 - - -
Specialférpackningar 19,1 18,2 18,1 18,7 14,4 - - -
Ovriga nischer 26,2 18,8 10,9 11,6 12,5 - - -
Summa 126,7 103,3 86,7 70,8 89,9 - - -
Nettoomséttning per region, MSEK
Asien 781 669 526 486 587 714 617 717
Europa 1145 778 331 310 473 443 537 522
Nord- och Sydamerika 2117 1702 1717 1425 2004 1524 1845 1949
Summa 4043 3149 2575 2221 3063 2682 2998 3188
Anstiéllda
Medelantal anstallda 2602 2297 1629 1489 1751 1781 1813 1814
Slutmarknad Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
kton Kv 12021 Kv12020 Kv12021 Kv12020 Kv12021 Kv12020 Kv12021 Kv12020 Kv12021 Kv12020
Asien 19,8 14,4 = - = - 3.3 2,3 23,2 16,7
Europa 21,2 12,0 = - 4,8 - 11,1 1,7 371 13,7
Nord- och Sydamerika 14,3 12,3 26,1 23,5 14,3 14,4 11,8 9,3 66,5 59,5
Totalt 55,3 38,7 26,1 23,5 19,1 14,4 26,2 13,3 126,7 89,9
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KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Apr2020- Jan2020- Okt2019- Jul2019- Apr2019- Jan2019- Okt2018- Jul2018-
MSEK mar 2021 dec 2020 sep 2020 jun2020 mars 2020 dec 2019 sep 2019 jun 2019

Foérsaljningsvolym, kton 3875 350,6 325,2 324,3 346,4 347,3 356,9 364,5

Resultatrakning

Nettoomsattning 11987 11008 10 541 10964 11932 11978 12370 12693
Justerad EBITDA' 1355 1201 1129 1101 1289 1327 1341 1356
Justerat rorelseresultat’ 780 648 599 586 801 866 913 953
Rérelseresultat 707 584 532 545 765 836 913 953
Justerad EBITDA-marginal, % 11,3 10,9 10,7 10,0 10,8 11 10,8 10,7
Justerad rérelsemarginal, % 6,5 5,9 5,7 5,3 6,7 7,2 7,4 7,5
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,0 1,8 1,8 1,8 2,3 2,5 2,6 2,6
Rérelsemarginal, % 5,9 5,3 5,0 5,0 6.4 7,0 7.4 7.5

Kapitalstruktur och avkastningsmatt

Sysselsatt kapital 8 495 8028 7773 7 849 7782 7 411 7109 6769
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,2 8,1 7,7 7,5 10,3 1,7 12,8 141
Eget kapital 5174 4752 4435 4362 4333 4175 4053 3909
Avkastning pa eget kapital, % 9,1 7,6 6,9 8,7 12,7 14,4 17,3 16,9
Nettoskuld/Justerad EBITDA? 2,4 2,2 2,5 2,9 2,8 2,6 2,7 2,6

"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.
ZInkluderar justerad EBITDA for forvarv som del av Grangeskoncernen i 12 ménader, se alternativa nyckeltal for ytterligare information.
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FINANSIELL DATA PER AFFARSOMRADE

Jan—-mar 2021 Jan—-mar 2020
Granges  Grénges Ovrigt och Grénges  Grénges Ovrigt och
MSEK Eurasia  Americas elimineringar Totalt Eurasia Americas elimineringar Totalt
Forsaljningsvolym externt, kton 64,0 62,7 = 126,7 31,4 58,4 - 89,9
Forsaljningsvolym internt, kton 9,2 - -9,2 0 7,3 - -7,3 0
Total férséljningsvolym 73,2 62,7 -9,2 126,7 38,8 58,4 -7,3 89,9
Resultatrdkning
Nettoomséttning, externt 2028 2012 2 4043 1085 1974 4 3063
Nettoomsattning, internt 311 3 -314 0 270 1 =271 0
Total nettoomséttning 2339 2015 =312 4043 1355 1974 -267 3063
Justerat rorelseresultat’ 193 191 -42 342 74 150 =14 210
Rorelseresultat 177 191 42 326 74 150 -20 204
Justerad rorelsemarginal, % 8,3 9,5 e/t 8,56 5,4 7.6 e/t 6,9
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,6 3,0 e/t 2,7 1,9 2,6 e/t 2,3
Kapitalstruktur och
avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 6483 3895 -265 10114 3338 4898 =14 8222
Avkastning pa sysselsatt kapital, %° 6,7 13,1 e/t 9,2 12,7 9,3 e/t 10,3
Grénges Eurasia Grénges Americas
2021 2020 2021 2020
MSEK Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1
Forsaljningsvolym externt, kton 64,0 48,3 27,7 24,1 31,4 62,7 54,9 59,1 46,7 58,4
Forsaljningsvolym internt, kton 9,2 7.1 41 3,9 7,3 = - - - -
Total férsaljningsvolym, kton 73,2 55,4 31,8 28,0 38,8 62,7 54,9 59,1 46,7 58,4
Resultatrakning
Nettoomséttning, externt 2028 1488 882 806 1085 2012 1652 1688 1411 1974
Nettoomséattning, internt 311 231 137 137 270 3 -3 16 10 1
Total nettoomséttning 2339 1720 1019 943 1355 2015 1650 1704 1420 1974
Justerat rorelseresultat’ 193 110 17 -25 74 191 108 156 89 150
Rérelseresultat 177 80 -8 -25 74 191 103 156 89 150
Justerad rérelsemarginal, % 8,3 6,4 1,6 -2,6 5,4 9,5 6,5 9,2 6,3 7,6
Justerat rorelseresultat
per ton, kSEK 2,6 2,0 0,5 -0,9 1,9 3,0 2,0 2,6 1,9 2,6
Kapitalstruktur och
avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 6483 591 3237 3179 3338 3895 3555 3989 4441 4898
Avkastning pa sysselsatt
kapital, % 6,7 4,6 4,9 7.4 12,7 13,1 11,8 9,8 8,1 9,3

"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.
? Periodens utgdende balans.
3Beraknat pa genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvmanadersperioden.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen avkastning pa sysselsatt kapital, nettoskuld, soliditet och cash conversion.
Granges anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal
for att bedoma mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma koncernens mojligheter att leva
upp till finansiella dtaganden. Vidare anvander Granges nyckeltalen justerat rérelseresultat, justerat rérelseresultat per ton och
justerad EBITDA vilket ar matt som Granges betraktar som relevanta for investerare som vill forsta resultatgenereringen exklusive

jamforelsestorande poster. For definitioner av nyckeltalen, se sidan 24.

12 ménader

Kv 1 rullande Helar
Apr2020 -
MSEK 2021 2020 mar 2021 2020
Justerat rérelseresultat
Roérelseresultat 326 204 707 584
Jamforelsestorande poster 16 6 74 64
Justerat rorelseresultat 342 210 780 648
Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat 342 210 780 648
Forsaljningsvolym, kton 126,7 89,9 387,5 350,6
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,7 2,3 2,0 1,8
Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat 342 210 780 648
Avskrivningar och nedskrivningar 157 135 575 563
Justerad EBITDA 499 345 1355 1201
EBITDA for Aluminum Konin = - 179 276
Justerad EBITDA inklusive Aluminium Konin som en del av Gringeskoncernen i 12 manader 499 345 1535 1477
Avkastning pa sysselsatt kapital
Summa tillgdngar exklusive likvida medel och rantebarande fordringar,
genomsnitt rullande 12 manader - - 10852 10 119
Icke rantebarande skulder, genomsnitt rullande 12 ménader - - -2735 -2 468
Pensioner, genomsnitt rullande 12 ménader - - 378 377
Sysselsatt kapital - - 8 495 8028
Justerat rorelseresultat = - 780 648
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 9,2 8,1
Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar -678 -1189 -678' -1601
Rantebarande skulder 4000 4372 4000 4535
Pensioner 368 375 368’ 358
Nettoskuld 3690 3559 3690’ 3292
Soliditet
Eget kapital 6 424 4663 6 424 5970
Summa tillgangar 14071 11612 140717 13652
Soliditet, % 45,7 40,2 45,7' 43,7
Justerat kassafléde fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -250 181 752 -322
Kassaflode fran expansionsinvesteringar 117 149 274 306
Kassaflode fran forvary 78 - 1273 1196
Justerat kassafldde fore finansieringsverksamheten -55 329 795 1180
Cash conversion
Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten -55 329 795 1180
Justerat rorelseresultat 342 210 780 648
Cash conversion, % e/t 157 102 182
"Periodens utgéende balans.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Cash conversion

Justerat kassaflode fore finansierings-
verksamheten dividerat med justerat
rorelseresultat.

Forséaljningsvolym
Sald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat kassaflode fore
finansieringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

exklusive kassaflode fran investeringar
utéver underhéll samt férvarv.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster.
Justerat rorelseresultat per ton

Justerat rorelseresultat dividerat med
forsaljningsvolym.

Ordlista

Aluminiumband
Valsat aluminium hasplat pa rulle.

HVAC

Forkortning for varme-, ventilations- och

luftkonditioneringssystem innehallande

varmevaxlare. Ibland anvant for att definiera
marknaden for stationara varmevaxlare.

Legering

Material bestédende av en metall med tillsats av
en eller flera metaller eller andra amnen.

LME
London Metal Exchange.

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
smaltning och stelning.

Jamfoérelsestérande poster
Intékter och kostnader av engéngskaraktar.

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fran lopande verksamhet plus
kassaflode fran investeringsverksamhet.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar
minus rantebarande skulder, inklusive pensioner.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med totalt
antal aktier.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital

Summa tillgdngar exklusive likvida medel och
rantebarande fordringar, minus icke rantebarande
skulder, exklusive pensioner.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar.

Platering
Ett metallskikt fogat till annan metall
eller legering.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

Valsat aluminium
Aluminium som har varm- och/eller
kallvalsats till onskad tjocklek.

Valsgot
Insatsmaterial till valsningsprocessen
som produceras med hjalp av gjutning.

Varmevaéxlare
En applikation dar varme overfors fréan
ett medium till ett annat.
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GRANGES

Huvudkontor
Granges AB (publ)
Box 5505

114 85 Stockholm
Sverige

Besoksadress
Linnégatan 18
114 47 Stockholm

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org.nr.556001-6122

OM GRANGES

Granges ar ett aluminiumteknikbolag som driver utvecklingen av lattare,
smartare och mer héallbara aluminiumprodukter och lésningar. Féretaget
utvecklar, producerar och marknadsfér avancerade material som hojer
effektiviteten i kundernas tillverkningsprocesser och prestandan i slut-
produkterna. Granges innovativa teknik har forandrat industrin i mer &an
125 ar, och foretaget har ledande positioner inom valsade produkter for
varmeregleringssystem, specialférpackningar och utvalda nischapplika-
tioner. Granges geografiska marknader ar Asien, Europa och Amerika
med produktionsanlaggningar i alla tre regioner och en total arlig
produktionskapacitet pa 560 kton. Granges har 2 400 medarbetare

och aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm. Mer information om
Grénges finns pd www.granges.com.

SYFTE OCH LOFTE

Granges syfte ar att utveckla lattare, smartare och mer héllbara alumi-
niumprodukter och l6sningar. Granges lofte ar att anvanda kompetens,
flexibilitet och snabbhet for att leverera till dagens och morgondagens
behov.

AFFARSMODELL

Granges affarsmodell bygger pa langsiktiga kundrelationer. Intakter
genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss
kund och tillampning. Priserna uttrycks i ton och baseras pa det
mervarde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och
tillverkningsprocess, samt priset pa rdvaran aluminium. Kostnaden
for ravaran fors vidare till kunden.

STRATEGI

Gréanges har en tydlig strategi for tillvaxt inom fyra omraden:

Thermal management, Electrified transportation, New rolled products
niches och New materials technology. Genomforandet av strategin
supporteras av ett fokus pa hallbarhet, innovation, digitalisering och
kontinuerliga forbattringar. Tillsammans med Granges starka foretags-
kultur och engagerade medarbetare kommer detta att starka Granges
konkurrenskraft och lonsamhet ytterligare samt gor det mojligt for
Granges att uppfylla sitt syfte och l6fte.

GRANGES AB (PUBL) DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2021

Sida 25 av 25



	Framsida_sv
	VD_ord_sv
	Analys_sv
	BV_sv

