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GRANGES

Bra tillvaxt | Europa och Nordamerika.

Fortsatt svag marknad i Kina

DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2015

TREDJE KVARTALET 2015

« Forsaljningsvolymen uppgick till 38,9 kton (39,3), en minskning med 0,9 procent jamfort med foregdende ar.

« Nettoomséttningen uppgick till 1 281 MSEK (1 198), en 6kning med 6,9 procent.

« Justerat rorelseresultat steg med 6,2 procent till 112 MSEK (106), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal

om 8,8 procent (8,8).

« Rorelseresultatet steg till 97 MSEK (81).
« Periodens resultat uppgick till 69 MSEK (55). Resultat per aktie, fore och efter utspadning, steg till 0,93 SEK (0,73).

JANUARI-SEPTEMBER 2015

« Forsaljningsvolymen uppgick till 125,0 kton (122,3), en 6kning med 2,2 procent jamfort med foregdende ar.
« Nettoomsattningen uppgick till 4 243 MSEK (3 531), en dkning med 20,1 procent.

- Justerat rorelseresultat steg med 18,0 procent till 425 MSEK (360), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal

om 10,0 procent (10,2).

« Rorelseresultatet steg till 410 MSEK (326).
« Periodens resultat uppgick till 295 MSEK (230). Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 3,96 SEK (3,08) och

efter utspadning till 3,95 SEK (3,08).

« Nettoskulden minskade med 323 MSEK till 442 MSEK, vilket motsvarar 0,6 ganger justerad EBITDA (rullande tolv

maéanader).

FINANSIELLT SAMMANDRAG

12 manader

rullande

Okt 2014 -
Belopp i MSEK sep 2015
Forsaljningsvolym, kton 38,9 393 -0,9% 1250 1223 2,2% 162,7 160,0 1,7%
Nettoomsattning 1281 1198 6,9% 4243 3531 20,2% 5460 4748  15,0%
Justerat rorelseresultat’ 112 106 6,2% 425 360 18,0% 528 463 14,0%
Justerad rorelsemarginal, % 8,8 8,8 = 10,0 10,2 -0,2 ppt 9,7 9,7 =
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,9 2,7 0,2 3,4 2,9 0,5 3,2 2,9 0,4
Rorelseresultat 97 81 19,7% 410 326 26,0% 507 422 20,1%
Rorelsemarginal, % 7,6 6,8 0,8 ppt 9,7 9,2 0,4 ppt 9,3 8,9 0,4 ppt
Periodens resultat 69 55 26,3% 295 230 28,6% 384 319  20,6%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,93 073 0,19 3,96 3,08 0,88 OAlIS 4,27 0,88
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,93 0,78 0,19 3,95 3,08 0,87 8,15 4,27 0,88
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 267 -45 n/a 440 408 8,0% 629 597 5,4%
Soliditet, % - - - - - - 52,7 479 4,8 ppt
Nettoskuld = = = = = = 442 765 =823
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = = = = = = 17,5 16,3 1,2 ppt

TJusterat for jamforelsestdrande poster, se not 6.
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KOMMENTAR FRAN VD

Vihar fortsatt att forbattra resultatet under tredje kvar-
talet, trots lagre forsaljningsvolym jamfort med forega-
ende ar. | Europa och Nordamerika har efterfragan varit
fortsatt god medan avmattningen pa fordonsmarknaden
i Kina inneburit en negativ utveckling i Asien som helhet.
Det justerade rorelseresultatet forbattrades med

6,2 procent till 112 MSEK, vilket motsvarar en marginal
om 8,8 procent. Gynnsamma valutakurser har fortsatt att
bidra positivt till resultatet samtidigt som nedgéangen i
aluminiumpremien inneburit en oférdelaktig tidsforskjut-
ning mellan premier vi betalar och premier vi erhaller.

I Asien sjonk forsaljningsvolymen under tredje kvarta-
let som en foljd av en svagare fordonsmarknad i Kina.
Lagernivaerna i terforsaljarled i Kina har minskat under
kvartalet men ar alltjamt pa hoga nivaer. | Europa har
forsaljningen fortsatt att utvecklas bra under tredje
kvartalet. Forsaljningen av varmevaxlarmaterial 6kade
med tvasiffriga tal medan forsaljningen av skrotbaserade
produkter planenligt ar nagot lagre. | Nord- och Sydamerika
har forsaljningen 6kat jamfort med foregédende ar som
en foljd av nya kontrakt som borjade l0pa fran och med
andra kvartalet.

KONTINUERLIGA EFFEKTIVISERINGAR OCH

FOKUS PA TILLVAXT

Under tredje kvartalet tog vi ytterligare steg for att effekti-
visera verksamheten. Strategisk forskning far ett tydligare
fokus, liksom kundnara teknikutveckling och metallhante-
ring. Vi har ocksa sett 6ver kostnaderna och efter avslutade
forhandlingar omfattas ett 25-tal tjanster i Sverige.

HALLBARHET | FOKUS

Hallbarhet ar ett prioriterat omrade for Granges och en
integrerad del i var affarsmodell. Arbetet med att utéka
var hallbarhetsrapportering p&dgér och fran och med 2016
raknar vi med att borja redovisa enligt GRI.

TREDJE KVARTALET 2015

Forsaljningsvolym

38,9 ...

Justerat rorelseresult

112 .

Nettoomsattning

8,8 .

1281 .

Justerad rérelsemarginal

FRAMTIDSUTSIKTER

Enligt analysforetaget IHS, forvantas den globala produk-
tionen av latta fordon vara ofdrandrad till svagt negativ
under fjarde kvartalet. For helaret 2015 ar prognosen
knappt 1 procents tillvaxt.

Granges forsaljningsvolym forvantas véaxa i linje med
marknaden under fjarde kvartalet 2015. | Europa forvan-
tas en hogre forsaljningsvolym an marknaden, medan
forsaljningsvolymen i Nord- och Sydamerika bedoms
utvecklas ilinje med marknaden. | Asien forvantas ned-
gangen under fjarde kvartalet bli ndgot stérre an under
tredje kvartalet, jamfort med foregéende ar.

Nedgéngen i aluminiumpremier berdknas sammantaget
innebara en negativ effekt under fjarde kvartalet.

Aven om osékerheten kortsiktigt har dkat, har vi en po-
sitiv syn p& Kina pé sikt. Okat fokus p8 energieffektivitet
och miljo forvantas driva efterfragan pa valsat aluminium
for lodda varmevaxlare under 6verskadlig framtid. Vi har
en stark position idag och ambitionen ar att starka den
ytterligare med fortsatt god l6nsamhet.

Johan Menckel, VD fér Gréinges

Forséaljningsvolym per region

Nord- och
Sydamerika 17%

Asien 45%

Europa 38%
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MARKNADSUTVECKLING

Den globala produktionen av latta fordon 6kade med

1 procent under det tredje kvartalet 2015 jamfort med
motsvarande kvartal 2014, enligt det internationella
analysforetaget IHS'. | Asien minskade produktionen av
latta fordon med 1 procent under tredje kvartalet. | Kina
var nedgéngen 4 procent vilket delvis kompenserades av
tillvaxt i évriga lander i Asien. Under fjarde kvartalet for-
vantas en oforandrad marknadutveckling i Asien. | Europa
Okade produktionen av latta fordon med 5 procent under
tredje kvartalet, samtidigt som en 6kning om 1 procent
forvantas under fjarde kvartalet. | Nord- och Sydameri-

ka var produktionen av latta fordon stabil under tredje
kvartalet 2015, d& tillvaxt i Nordamerika motverkades av
en svag marknad i Sydamerika. Under det fjarde kvartalet
forvantas en minskning om cirka 3 procent i Nord- och
Sydamerika. For helaret 2015 bedomer IHS att den globala
produktionen av latta fordon okar med knappt 1 procent.

Efterfragan pa aluminiumprodukter for lodda varmevéax-
lare, som ar Granges huvudmarknad och svarar for mer
an 90 procent av bolagets forsaljningsvolym, ar starkt
korrelerad med marknaden for latta fordon. P4 grund av
ledtider i produktionskedjan finns dock en viss tidsfor-
skjutning mellan utvecklingen pa Granges marknad och
fordonsproduktionen.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Under tredje kvartalet 2015 uppgick forsaljningsvolymen
till 38,9 kton (39,3), en minskning med 0,9 procent jamfort
med samma kvartal féregdende ar. Nettoomsattningen
uppgick till 1 281 MSEK (1 198). Okningen forklaras av en
positiv nettoeffekt av valutakursforandringar uppgéende
till 140 MSEK.

Under januari-september 2015 uppgick forsaljningsvoly-
men till 125,0 kton (122,3), en 0kning med 2,2 procent
jamfort med samma period foregéende ar. Nettoomsat-
tningen uppgick till 4 243 MSEK (3 5631). Nettoeffekten av
valutakursforandringar var positiv och uppgick till

547 MSEK under arets tre forsta kvartal.

"Kalla: IHS, 16 september 2015.

FORSALJNINGSVOLYM PER REGION OCH KVARTAL
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Under tredje kvartalet 2015 minskade forsaljningsvoly-
men i Asien med 7,9 procent till 17,6 kton (19,1). Nedgéng-
en forklaras av avmattningen pé den kinesiska fordons-
marknaden samt fortsatta lagerreduktioner hos ett

antal kunder. Under januari-september 2015 minskade
forsaljningsvolymen i Asien med 2,6 procent jamfort med
i fjol och uppgick till 57,9 kton (59,5).

Europa

Under tredje kvartalet 2015 okade forsaljningsvolymen i
Europa med 6,3 procent till 14,9 kton (14,0). Forsaljningen
av varmevaxlarmaterial kade samtidigt som forsaljning-
en av skrotbaserade produkter till andra applikationer &an
varmevaxlare planenligt var lagre. Under januari-september
2015 uppgick forsaljningsvolymen i Europa till 47,3 kton
(45,0), vilket motsvarar en 6kning med 5,2 procent jamfort
med foregéende ar.

Nord- och Sydamerika

Under tredje kvartalet 2015 6kade forsaljningsvolymen i
Nord- och Sydamerika med 4,4 procent till 6,5 kton (6,2).
Okade kontrakterade forsaljningsvolymer motverkades
delvis av lagerreduktioner hos ett antal kunder. Under
januari-september 2015 uppgick forsaljningsvolymen i
Nord- och Sydamerika till 19,8 kton (17,9), en 6kning med
10,7 procent jamfort med foregéende ar.
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RORELSERESULTAT

Under tredje kvartalet 2015 6kade rorelseresultatet
med 19,7 procent till 97 MSEK (81) jamfort med mot-
svarande kvartal foregdende ar. | rorelseresultatet ingar
jamforelsestorande poster om -15 MSEK (-24) avseende
personalneddragningar i Sverige.

Det justerade rorelseresultatet steg till 112 MSEK (106),
vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal om

8,8 procent (8,8). Valutakursforandringar har haft en
positiv paverkan med 30 MSEK under kvartalet. Negativa
efterslapningseffekter i aluminiumpremien uppgick till
-19 MSEK. Den negativa effekten fran minskad volym,
nagot lagre frabrikationspriser och 6kade centrala kost-
nader motverkades delvis av lagre materialkostnader
drivet av effektivare atervinning av processkrot.

Under januari-september 2015 uppgick rorelseresulta-
tet till 410 MSEK (326). Det justerade rorelseresultatet
uppgick till 425 MSEK (360), vilket motsvarar en justerad
rorelsemarginal om 10,0 procent (10,2). Nettoeffekten av
valutakursforandringar var positiv med 126 MSEK under
perioden. Efterslapningseffekter i aluminiumpremien
uppgick till -39 MSEK.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Under tredje kvartalet 2015 uppgick nettot av finansiella
intakter och kostnader till -5 MSEK (-9) och bestod av
rantekostnader. Resultatet fore skatt forbattrades till

93 MSEK (73), varav resultatandelar fran joint ventures
ingdr med 1 MSEK (0). Skattekostnaden for perioden
uppgick till -24 MSEK (-18), vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 26 procent (25) under kvartalet.

Under perioden januari-september 2015 uppgick nettot
av finansiella intakter och kostnader till -17 MSEK (-23).
Resultat fore skatt var 395 MSEK (305), vilket inklude-

JUSTERAT RORELSERESULTAT OCH JUSTERAD
RORELSEMARGINAL PER KVARTAL

MSEK %
150 12,5
120 10,0
90 7,5
60 5,0
30 2,5
0 0,0
Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
2013 2014 2015

M Justerat rérelseresultat, MSEK
—— Justerad rérelsemarginal, %

rar resultatandelar fran joint ventures om 2 MSEK (2).
Skattekostnaden for perioden uppgick till -100 MSEK
(-75), vilket motsvarar en effektiv skattesats om

25 procent (25).

Periodens resultat uppgick till 69 MSEK (55) under tredje
kvartalet 2015 och resultat per aktie, fore och efter ut-
spadning, steg till 0,93 SEK (0,73). Under perioden
januari-september 2015 6kade periodens resultat till

295 MSEK (230). Resultat per aktie fore utspadning 6kade
till 3,96 SEK (3,08) och resultat per aktie efter utspadning
6kade till 3,95 SEK (3,08).
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten tkade

till 300 MSEK (-36) under tredje kvartalet 2015 och

var framst drivet av minskat rorelsekapital till foljd

av avmattningen pa den kinesiska marknaden samt
sjunkande aluminiumpriser. Under motsvarande kvartal
foregdende ar paverkades kassaflodet negativt av 6kat
rorelsekapital pa grund av 6kande aluminiumpriser och
en forsvagad krona. Under perioden januari-september
2015 uppgick kassaflodet fran den lopande verksam-
heten till 540 MSEK (451). | kassaflodet under motsva-
rande period foregéende ar ingick en forsakringsersatt-
ning om 325 MSEK hanforlig till en brand i Finspang 2010.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-34 MSEK (-9) under tredje kvartalet 2015. Investeringar-
na under kvartalet utgors i huvudsak av underhallsinves-
teringar for att uppratthélla och effektivisera befintliga
produktionsanlaggningar. Under perioden januari-
september 2015 uppgick kassaflédet fran investerings-
verksamheten till -100 MSEK (-42). Kassaflodet fore
finansieringsverksamheten var 267 MSEK (-45) under
tredje kvartalet 2015 och 440 MSEK (408) under januari-
september 2015.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-57 MSEK (-665) under tredje kvartalet 2015, till foljd av
minskat utnyttjande av koncernens kreditfacilitet. Under
perioden januari-september 2015 uppgick kassaflodet
fran finansieringsverksamheten till -365 MSEK (-786)
och péverkades negativt av minskad extern rorelsekapi-
talfinansiering i Kina samt betald utdelning uppgéende
till-112 MSEK.

Likvida medel uppgick till 748 MSEK per 30 september
2015 (644 MSEK 31 december 2014).

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 4 622 MSEK per
den 30 september 2015 (4 460 MSEK 31 december 2014).
Soliditeten uppgick till 52,7 procent per den 30 september
2015 (47,9 procent 31 december 2014).

Koncernens nettoskuld inklusive pensionsskulder upp-
gick till 442 MSEK per 30 september 2015 (765 MSEK
31 december 2014).

Per den 30 september 2015 uppgick koncernens netto-
skuldsattning till 0,6 gadnger justerad EBITDA (berdknat
pé rullande tolv ménader).

ANSTALLDA

Medelantalet anstallda i Grangeskoncernen uppgick till
975 (955) under tredje kvartalet 2015 och 969 (951) under
januari-september 2015.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verk-
samheten omfattar koncernledningen och koncern-
gemensamma funktioner som forskning och utveckling,
redovisning, treasury, juridik och kommunikation. Under
januari-september 2015 uppgick nettoomsattningen i
moderbolaget till 82 MSEK (71) och periodens resultat till
-63 MSEK (-19).
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Effektiviserar svenska verksamheten

Den 10 september meddelades att Granges beslutat om
organisationsforandringar i den svenska verksamheten.
Ambitionen ar att battre tillvarata koncernens tekniska
kompetens genom ett 6kat fokus pé strategisk forskning
och kundnara teknikutveckling, liksom att sakerstalla en
effektivare hantering av metallinkdp och distribution.

I samband med meddelandet aviserades det om ned-
dragningar och efter avslutade forhandlingar forsvinner
ett 25-tal tjanster i Sverige, framfor allt inom administra-
tiva funktioner. De beslutade atgarderna medfor kostna-
der om 15 MSEK under tredje kvartalet 2015.

Granges forskning och utveckling far i och med organi-
sationsforandringen en tydligare inriktning. Koncernens
strategiska forskning samordnas globalt, medan dvriga
forsknings- och utvecklingsprojekt blir mer integrerade i
verksamheten och kan bedrivas narmare kunderna.

Ny CIO fér Grénges

Bilal Chebaro har utsetts till CIO for Granges med globalt
ansvar for koncernens IT. Bilal Chebaro tilltradde sin
tjanstden 1 september 2015.

Tidigare anstélld hos Granges i Finspang misstankt for
forskingring

Den 15 juli 2015 informerade Granges allmanheten om
att en tidigare anstéalld i Finsp&ng avskedats efter miss-
tankar om forskingring av metallskrot. Handelsen utreds
for narvarande av den svenska ekobrottsmyndigheten.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgéng och fram till publiceringen av rapporten for tredje
kvartalet 2015.

BOLAGETS AKTIE

Aktiekapitalet i Granges uppgar till 100 MSEK, fordelat
pa 74 639 386 aktier, var och en med ett kvotvarde om
1,339775 SEK. Granges har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN
Storsta aktiedgare i Granges per den 30 september 2015".

Andel av

kapital och

Aktieédgare Antal aktier rosteri %
Orkla Industriinvesteringar AB 11942 378 16,0
Lannebo Fonder 8240420 11,0
Fjarde AP-fonden 6274996 8,4
AFA Forsakring 5584618 7,5
SEB Fonder 2283329 3,1
Aktie-Ansvar Fonder 1569 000 2,1
Invesco Fonder 1432115 1,9
Catella Fonder 1172060 1,6
Lansforsakringar Fonder 1158810 1.6
Cliens Fonder 1122944 1,5
Totalt 10 storsta aktiedgare 40780670 54,6
Ovriga 33858716 45,4
Totalt 74 639 386 100,0

" Kéalla: Modular Finance Holdings.

Antalet aktiedgare i Granges uppgick till 8 890 per den
30 september 2015.
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OVRIGT

Valberedningen utsedd

Den 24 september utsdgs Granges valberedning infor
arsstamman 2016. Valberedning utgors av representan-
ter for de tre storsta aktiedgare samt bolagets styrelse-
ordférande. Orkla Industriinvesteringar har utsett

Mikael Aru till sin representant, Lannebo Fonder har
utsett Claes Murander och Fjarde AP-fonden har utsett
Jannis Kitsakis. Dartill ingar Granges styrelseordforande
Anders G Carlbergivalberedningen. Darmed har Granges
valberedning samma ledaméter som infor arsstamman 2015.

Granges arsstamma 2016 ager rum torsdagen den 28 april
2016 k1 16.00 i Kammarsalen pa Berns, Stockholm.

For mer information, vanligen kontakta:
Pernilla Grennfelt

Director Communications and Investor Relations
pernilla.grennfelt@granges.com

Telefon +46 (0) 702 90 99 55

Webbsénd telefonkonferens

Fredagen den 23 oktober 2015 kl 10.00 presenterar

VD Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom Granges
delarsrapport 2015 vid en webbsénd telefonkonferens.
Webbsandningen gar att folja p& www.granges.com/in-
vesterare. For att delta i telefonkonferensen, vanligen
ring +46 856 642 701 (Sverige), +44 203 194 0544
(Storbritannien) eller +1 855 269 2604 (USA). Ring garna
ett par minuter innan telefonkonferensen startar. Presen-
tationen sker pa engelska.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Som global koncern med verksamhet i olika delar av
varlden, ar Granges exponerat mot olika risker och
osékerhetsfaktorer, som ravarupriser, marknadsrisker,
verksamhetsrelaterade och legala risker, samt finansiel-
la risker avseende bland annat valutakursforandringar,
réntor, likviditet och finansieringsmojligheter. Riskhan-
teringen inom Granges syftar till att identifiera, vardera
och reducera risker relaterade till koncernens affarer
och verksamheter. Inga vasentliga risker har tillkommit i
verksamheten sedan arsskiftet 2014. Mer information om
riskhantering finns pa sidorna 32-33 i Granges arsredo-
visning for 2014.

Sasongsvariationer

Granges verksamhet praglas i viss man av sdsongsvari-
ationer. Till foljd av sommarsemestrar och julledigheter i
Europa och i Nord- och Sydamerika ar forsta halvaret nor-
malt sett ndgot starkare &n andra halvaret. Granges 6kade
globala narvaro har inneburit lagre sasongsvariationer.

Stockholm 23 Oktober 2015

Johan Menckel
VD Grdnges

FINANSIELL KALENDER

8 december 2015 Granges Kapitalmarknadsdag

4 februari 2016 Bokslutskommuniké for 2015

28 april 2016 Delarsrapport januari-mars 2016

28 april 2016 Arsstamma 2016

27 juli 2016 Halvarsrapport 2016

27 oktober 2016 Delérsrapport januari—september 2016

Informationen i denna rapport dr sGdan som Grdnges ska
offentliggdra enligt lagen om Vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen [@dmnades for offentliggérande fredagen
den 23 oktober 2015 kl 07.30.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT
Granges AB, org.nr 556001-6122

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delérsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Granges AB per 30 september 2015 och den nioména-
dersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation ut-
ford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder.

En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i ovrigt har.

De granskningséatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss

en saddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pé en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprat-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2015
Ernst & Young AB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 5 1281 1198 4243 3531 4748
Varukostnader -764 -721 -2 581 -2080 -2819
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -352 -321 -1 080 -945 -1265
Avskrivningar -53 -50 -156 =147 -201
Jamforelsestorande poster 6 -15 -24 -15 -35 -41
Rorelseresultat 97 81 410 326 422
Resultatandel fran joint ventures 1 0 2 2 3
Finansiella intakter och kostnader -5 -9 -17 -23 -5
Resultat fore skatt 93 73 395 305 420
Inkomstskatt 4 =24 -18 -100 -75 -102
Periodens resultat 69 55 295 230 319
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,93 0,73 3,96 3,08 4,27
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,93 0,73 3,95 3,08 4,27

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2014

Periodens resultat 69 55 295 230 319

Poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder

Omvardering av pensioner efter skatt 20 -18 9 -18 -20

Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterfoljande perioder

Forandring av sakringsreserv efter skatt -1 -16 8 -6 =21
Omrakningsdifferenser =22 180 97 189 285
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 56 201 409 395 563
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Materiella anléaggningstillgadngar 1718 1665 1718
Immateriella anlaggningstillgangar 9 11 I
Uppskjutna skattefordringar 56 65 44
Innehav i joint ventures 33 30 30
Rantebarande fordringar 34 29 31
Anlaggningstillgangar 1849 1801 1829
Varulager 831 772 815
Kortfristiga fordringar 2 1194 1289 1172
Likvida medel 748 586 644
Omsittningstillgadngar 2772 2647 2631
SUMMA TILLGANGAR 4622 4448 4 460
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tillskjutet kapital 100 100 100
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2335 1869 2037
Eget kapital 2435 1969 2137
Rantebarande skulder 1084 950 892
Avsattningar och ovriga skulder 178 166 178
Langfristiga skulder 1262 1116 1071
Rantebarande skulder 0 488 401
Ovriga skulder 2 925 876 852
Kortfristiga skulder 925 1364 1253
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4622 4448 4 460

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Ingdende balans per 1 januari 2137 3098 3098
Periodens resultat 295 230 319
Poster i totalresultatet 114 165 244
Koncernens totalresultat 409 395 563
Personaloptionsprogram 1 - 0
Koncernbidrag och aktiedgartillskott - 126 126
Utdelning -112 -1650 -1 650

Summa tillskott fran och vérdedverféringar till aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital -1 1524 1524

Utgaende balans per balansdagen 2435 1969 2137
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jul-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2015 2014 2014
Rorelseresultat 97 81 410 326 422
Avskrivningar 53 49 156 146 201
Forandring i rorelsekapital mm 3 183 -90 89 111 144
Betalda inkomstskatter -34 =77 -114 -132 -88
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 300 -36 540 451 678
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -38 -21 -103 -54 -94
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 4 14 4 14 14
Ovriga kapitaltransaktioner - -2 - -3 -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -34 -9 -100 -42 -81
Utdelning och koncernbidrag - -1650 =112 -1524 -1524
Betalda och erhéallna rantor -3 -8 -12 -20 -28
Férandring av rdntebdrande skulder -53 995 -238 761 616
Férédndring av rdntebdrande fordringar -1 -2 -3 -3 -5
Nettoforandring av rantebarande skulder och fordringar -54 993 -240 758 611
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -57 -665 -365 -786 -941
Periodens kassaflode 209 -710 75 -377 -344
Likvida medel vid periodens borjan 541 1247 644 896 896
Periodens kassaflode 209 -710 75 -377 -344
Kursdifferenser i likvida medel -2 50 29 67 92
Likvida medel vid periodens slut 748 586 748 586 644

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 28 23 82 71 95
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -48 -562 =122 -108 -152
Avskrivningar -4 -4 -12 -12 -16
Rorelseresultat -24 -33 -52 -49 -74
Utdelning fran dotterbolag - - - - 100
Finansiella intakter och kostnader -2 15 -8 30 30
Resultat efter finansiella poster -26 -18 -60 -19 56
Forandring av veravskrivningar - - - - 0
Koncernbidrag - - - - 55
Inkomstskatt -1 0 -3 0 -3
Periodens resultat -27 -18 -63 -19 108

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Materiella anléggningstillgangar 230 234 234
Andelar i koncernféretag 424 421 422
Rantefria fordringar hos koncernforetag 291 128 130
Rantebarande fordringar 34 29 31
Finansiella anldggningstillgangar 748 578 582
Anlaggningstillgangar 978 812 816
Fordringar hos koncernforetag 361 335 466
Ovriga fordringar 54 45 21
Kassa och bank - 48 21
Omsittningstillgadngar 415 428 507
SUMMA TILLGANGAR 1393 1241 1323

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 100 100 100
Fritt eget kapital 31 79 205
Eget kapital 131 179 305
Obeskattade reserver 10 9 10
Avsattningar och ovriga skulder 26 23 23
Skulder till narstaende - 950 -
Rantebarande skulder 1077 - 892
Langfristiga skulder 1103 973 915
Skulder till koncernforetag 1 1 1
Ovriga rantefria skulder 76 72 63
Ovriga rantebarande skulder 72 7 30
Kortfristiga skulder 148 80 94

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1393 1241 1323
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisningsprin-
ciper som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i ars-
redovisningen for Granges AB (publ) 2014, vilken finns tillganglig
pa www.granges.com. Inga nya redovisningsprinciper gallande
fran 2015 har vasentligen paverkat Grangeskoncernen. Denna
delérsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

NOT 2 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestar av
derivatinstrument (valutaterminer, valutaswappar och aluminium-
terminer). Fordringar inkluderar derivatinstrument uppgéende till
64 MSEK per 30 september 2015 (26MSEK per den 30 september
2014).1 6vriga skulder ingér derivat uppgéende till 54 MSEK per
30 september 2015 (69 MSEK per den 30 september 2014).

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras
enligt niva 2, det vill séga alla vasentliga indata som kravs for
varderingen ar observerbara. Valutaterminer och valutaswappar
varderas till verkligt varde med hjalp av observerade termins-
valutakurser for avtal med motsvarande loptid vid balansdagen.
Aluminiumterminer varderas till verkligt varde med hjalp av det
noterade terminspriset pa LME (London Metal Exchange).

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstaende framgar av not 30 i Gréanges arsre-
dovisning for 2014. Per 30 september 2015 ager Orkla 16,0 procent
av Granges och 50,0 procent av SAPA. Detta innebar att bade Orkla
och SAPA fortfarande ar narstéende till Granges. Transaktionerna

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motparts-
risk vilket innebar att en potentiell vinst inte blir realiserad om
motparten inte fullfoljer sin del av kontraktet. Koncernen har
ingatt nettningsavtal (framst s.k. ISDA-avtal) med motparter som
kan komma ifrdga for derivattransaktioner. Nettningsavtalen
innebar att fordringar och skulder kan kvittas i vissa situationer,
bl.a.i handelse av motpartens insolvens. Dessa nettningsavtal
har dock ingen paverkan pa Grangeskoncernens redovisade
finansiella stallning eftersom ingdngna derivattransaktioner
redovisas brutto.

Foretagsledningen har bedémt att det inte finns négra vasent-
liga skillnader mellan verkligt varde och redovisat varde for
finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffnings-
vérde. Pa kortfristig uppléning ar diskonteringseffekten inte va-
sentlig, dessutom loper rantebarande skulder med rorlig ranta.

NOT 3 UPPGORELSE OM FORSAKRINGSERSATTNING

| december 2013 utfardades en skiljedom i processen mellan
Gréanges och forsakringsbolaget avseende en brand i Finspang i
februari 2010. En positiv kassaflodeseffekten av uppgorelsen pa
325 MSEK intraffade i januari 2014.

NOT 4 SKATT

Granges har i ett forhandsbesked godkants for en skattesats i
Kina om 15 procent istéllet for 25 procent under aren 2013-2015.
I vantan pa slutligt besked fran skattemyndigheten tillampar
Granges den hogre skattesatsen i Kina. Per den 30 september
2015 uppgér avséattningen for den hogre skattesatsen till 133 MSEK.

med Orklakoncernen (inklusive SAPA) och koncernens joint ven-
tures, Norca Heat Transfer LLC och Shanghai Granges Moriyasu
Aluminium Co Ltd, specificeras i tabellen nedan.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Forsaljning till Orklakoncernen och joint ventures 213 191 743 516 688
Kostnader till Orklakoncernen och joint ventures -18 -2 -42 -4 -18

Belopp i MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Rantebarande fordringar hos Orklakoncernen och joint ventures 34 29 31
Rantefria fordringar hos Orklakoncernen och joint ventures 153 154 101
Rantebarande skulder till Orklakoncernen och joint ventures - 957 -
Rantefria skulder till Orklakoncernen och joint ventures 5 1 1
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NOT 6 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2015 2014 2014
Omstruktureringskostnader -15 - -15 - -
Noteringskostnader - -20 - -25 -50
Fissions- och forvarvskostnader - - - - 15
Reaforlust fran fastighetsforsaljning - -4 - -4 -4
Nettokostnad brand Finspang - - - -5 -5
Ovrigt - - - - 4
Summa jamforelsestérande poster -15 -24 -15 -35 -41

Som ett nasta steg i Granges effektiviseringsarbete har det
fattats beslut om organisationsférandringar i Sverige. | samband
med omorganisationen meddelades det om personalneddrag-
ningar och efter avslutade forhandlingar forsvinner ett 25-tal

tjanster i Sverige, framfor allt inom administrativa funktioner. De
beslutade atgarderna har medfort kostnader om 156 MSEK under
tredje kvartalet 2015.
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KONCERNENS KVARTALSDATA
2015 2014 2013

Belopp i MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Forsaljningsvolym, kton 38,9 43,4 427 377 39,3 41,7 41,3 37,6
Resultatrékning
Nettoomsattning 1281 1506 1456 1217 1198 1176 1157 1065
Justerad EBITDA' 165 210 206 157 156 178 173 132
Justerat rorelseresultat’ 112 158 155 103 106 130 124 84
Rorelseresultat 97 158 155 97 81 124 120 230
Periodens resultat 69 115 111 89 55 90 85 162
Justerad EBITDA-marginal, % 12,9 13,9 14,2 12,9 13,0 15,2 15,0 12,4
Justerad rorelsemarginal, % 8,8 10,5 10,6 8,4 8,8 11,1 10,7 79
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,9 3,6 3,6 2,7 2,7 3,1 3,0 2,2
Rorelsemarginal, % 7,6 10,5 10,6 79 6,8 10,5 10,4 21,6
Nettomarginal, % 5,4 7,6 7,6 7,3 4,6 7.7 7.4 15,2
Balansrékning
Anlaggningstillgdngar 1849 1867 1942 1829 1801 1720 1715 1759
Omséttningstillgdngar 2772 2818 2796 2631 2 647 3119 2754 2867
Eget kapital 2 435 2378 2478 2137 1969 3418 3154 3098
Langfristiga skulder 1262 1293 1086 1071 1116 191 163 400
Kortfristiga skulder 925 1014 1174 1253 1364 1230 1152 1128
Kassaflode
Lopande verksamheten 300 212 28 227 -36 104 383 277
Investeringsverksamheten -34 -37 -29 -39 -9 -13 -21 -42
Kassaflode fore
finansieringsverksamheten 267 175 -1 188 _45 91 362 235
Finansieringsverksamheten -57 -17 -291 -155 -665 120 -241 -70
Periodens kassaflode 209 158 -292 33 -710 211 122 165
Kapitalstruktur
Nettoskuld 442 725 775 765 951 -711 - 471 -126
Soliditet, % 52,7 50,8 52,3 479 44,3 70,6 70,6 67,0
Data per aktie, SEK
Resultat fore utspadning? 0,93 1,54 1,49 119 0,73 1,21 114 217
Resultat efter utspadning? 0,93 1,54 1,49 119 0,73 1,21 114 2,17
Eget kapital® 32,62 31.86 33,16 28,63 26,38 45,80 42,26 41,50
Kassaflode fran den lopande
verksamheten? 4,02 2,84 0,38 3,04 -0,49 1,39 514 3,71
Borskurs vid periodens slut 54,25 59,00 69,25 51,00 - - - -
Vagt antal utestdende stamaktier
fore utspadning, tusental 74639,4 746394 746394 746394 746394 746394 746394 746394
Vagt antal utestdende stamaktier
efter utspadning, tusental 746573 747543 747448 746394 746394 746394 746394 746394

"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 6.
2Tidigare perioder ar omraknade efter nuvarande antal aktier.

3 Beraknat pé vagt antal utestdende stamaktier fore utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2015 2014 2013
Belopp i MSEK Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 A Kv 4
Férséljningsvolym per region, kton
Asien 17,6 19,6 20,7 18,8 19,1 21,1 19,4 18,0
Europa 14,9 16,4 16,0 13,6 14,0 15,0 16,0 14,5
Nord- och Sydamerika 6,5 7.4 5,9 5,2 6,2 5,7 6,0 51
Total 38,9 43,4 42,7 37,7 39,3 41,7 41,3 37,6
Nettoomséattning per region
Asien 605 720 742 634 594 588 563 535
Europa 470 526 506 410 416 426 426 385
Nord- och Sydamerika 206 260 208 173 188 162 168 145
Total 1281 1506 1456 1217 1198 1176 1157 1065
Anstallda
Medelantal anstéallda 975 975 958 955 955 947 952 972

KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Okt2014- Jul2014- Apr2014- Jan2014- Okt2013- Jul2013- Apr2013- Jan2013-

Belopp i MSEK sep2015 jun 2015 mar 2015 dec2014 sep2014 jun2014 mar 2014 dec 2013
Forsaljningsvolym, kton 162.7 163,0 161,4 160,0 160,0 159,9 160,0 158,6
Resultat

Nettoomsattning 5460 5377 5047 4748 4596 4502 4579 4642
Justerad EBITDA' 738 728 697 664 639 628 593 558
Justerat rorelseresultat’ 528 521 494 463 444 437 401 371
Rorelseresultat 507 491 457 422 555 534 482 456
Justerad EBITDA-marginal, % 13,6 13,5 13,8 14,0 13,9 14,0 12,9 12,0
Justerad rorelsemarginal, % 9,7 9,7 9,8 9,7 9,7 9,7 8,8 8,0
Justerat rorelseresultat per ton, KSEK 3,2 3,2 31 2,9 2,8 2,7 2,5 2,3
Rorelsemarginal, % 9,3 9,1 9,1 8,9 121 11,9 10,5 9,8

Kapitalstruktur och avkastningsmatt

Sysselsatt kapital 3011 2977 2893 2837 2864 2914 30083 3082
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 17,5 17,5 17 16,3 15,6 15,0 13,4 12,0
Eget kapital 2279 2476 2631 2755 2910 3104 2874 2685
Avkastning pa eget kapital, % 16,9 14,9 13,1 11,6 13,6 12,1 11,6 11,5
Nettoskuld / Justerad EBITDA 0,6 1,0 N 1,2 1,5 -1 -0,8 -0,2

"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 6.
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under den
senaste tolvméanadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvméanadersperioden.

Forséljningsvolym
Séld volym angivet i ton.
Justerad EBITDA

Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestérande poster.

Jamforelsestérande poster
Intékter och kostnader av
engangskaraktar.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Kassaflode fore
finansieringsverksamheten

Kassaflode fran l6pande verksamhet plus
kassaflode fran investeringsverksamhet.

Nettoskuld

Likvida medel och rantebarande
fordringar minus rantebarande
skulder, inklusive pensioner.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med totalt
antal aktier. Historiska aktiedata har
raknats om och baseras pa nuvarande
antal aktier for att 0ka jamforbarheten.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital
Summa tillgangar exklusive likvida medel
och rantebarande fordringar, minus icke

rantebarande skulder.

ORDLISTA

Aluminiumband
Valsad aluminium pa rulle.

HVAC&R

Varme, ventilation, luftkonditionering
och kyla.

Legering

Material som bestar av flera metaller.
LME

London Metal Exchange.

Lédning

Sammanfogning genom smaltning.

Plétering
Yttackning.

Skrot
Overbliven omsméltningsbar aluminium.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

Valsad aluminium
Aluminium vars tjocklek minskats genom
att materialet passerat tva eller flera valsar.

Varmevaxlare
Tillampning dar varme overfors fran ett
medium till ett annat.



OM GRANGES

Granges ar en ledande global leverantor av valsade produkter till industrin for l6dda varmevéax-
lare i aluminium. Bolaget utvecklar, producerar och marknadsfor avancerade material som 6kar
effektiviteten i kundernas tillverkningsprocesser och prestandan hos slutprodukten; den l6dda
varmevaxlaren. Bolagets geografiska marknader ar Europa, Asien och Nord- och Sydamerika.
Produktionsanlaggningarna ar belagna i Sverige och Kina och har totalt en arlig kapacitet pa
220000 ton. Granges har omkring 950 anstallda och under 2014 uppgick nettoomsattningen till
4748 MSEK. Sedan oktober 2014 &r bolagets aktier noterade pa Nasdag Stockholm. Mer infor-
mation om Granges finns pa www.granges.com.

AFFARSIDE

Grangens vision ar att bidra till mindre, lattare och mer designbara varmevaxlare for 6kad

ekonomisk effektivitet och minskad miljopéaverkan.

AFFARSMODELL

Granges affarsmodell bygger pé langsiktiga kundrelationer. Bolaget stoder kunderna med
produktutveckling, service och teknisk support 6ver hela produktlivscykeln for en varmevaxlar-
modell. Intékter genereras genom forsaljning av fardiga produkter. Priset pa& produkterna anges
per ton och baseras péa det mervarde Granges erbjuder gallande bland annat materialegenskaper
och produktkomplexitet samt priset for ravaran, aluminium.

STRATEGIER

Gréanges strategi ar att vara en global nischaktoér pa marknaden for valsade produkter

for lodda varmevéxlare i aluminium. Genom att fokusera p& denna nisch och erbjuda
skraddarsydda produkter med ett hogteknologiskt innehall ska Granges starka sin ledande
position och fortsatta vaxa med god lonsamhet. Strategin vilar pa ett djupt produktions-

kunnande, ledande teknologi och starkt kundfokus.

GRANGES

HUVUDKONTOR BESOKSADRESS
Granges AB (publ) Humlegardsgatan 19A
Box 5505 114 46 Stockholm

114 85 Stockholm Tel: +46 8 459 59 00
Sverige WWw.granges.com

Org.nr.556001-6122
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