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HALVARSRAPPORT 2016

Stark forsaljningsvolym och resultat
under andra kvartalet

Andra kvartalet 2016

© Foérsaljningsvolymen nadde hogsta nivan hittills pa
46,5 kton (43,4), en 6kning med 7,0 procent jamfort
med foregaende ar.

© Nettoomsattningen uppgick till 1 442 MSEK (1 506),
en minskning med 4,2 procent pa grund av det lagre
aluminiumpriset.

O Justerat rorelseresultat steg med 13,6 procent till 179
MSEK (158), vilket motsvarar en justerad rorelsemar-
ginal om 12,4 procent (10,5).

o Rorelseresultatet uppgick till 154 MSEK (158), inklusive
kostnader for forvarvsaktiviteter i USA om 25 MSEK.

© Periodens resultat uppgick till 114 MSEK (115). Resultat
per aktie fore utspadning var 1,63 SEK (1,54) och efter
utspadning 1,52 SEK (1,54).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten uppgick till
157 MSEK (175).

Finansiellt sammandrag

Forsta halvaret 2016

© Forsaljningsvolymen uppgick till 91,6 kton (86,1), en
6kning med 6,4 procent jamfort med foregaende ar.

o Nettoomsattningen uppgick till 2 802 MSEK (2 962), en
minskning med 5,4 procent.

O Justerat rorelseresultat steg med 7,0 procent till 335
MSEK (313), vilket motsvarar en justerad rorelsemargi-
nalom 11,9 procent (10,6).

O Rorelseresultatet uppgick till 309 MSEK (313).

O Periodens resultat uppgick till 208 MSEK (226). Resul-
tat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
2,78 SEK (3,03).

O Granges har en solid finansiell stallning. Per 30 juni
2016 uppegick soliditeten till 58,0 procent och netto-
skuldsattningen till 0,4 ganger justerad EBITDA (rull-
lande tolv méanader).

12 manader

Kv2 Jan - Jun rullande  Helar
Jul 2015 -

Belopp i MSEK 2016 2015 A 2016 2015 A jun 2016 2015 A
Forsaljningsvolym, kton 46,5 43,4 7,0% 91,6 86,1 6,4% 169,4 163,9 3,3%
Nettoomséattning 1442 1506 -4,2% 2802 2962 -5,4% 51885 5494 -2,9%
Justerat rorelseresultat’ 179 158 13,6% 335 313 7,0% 563 541 41%
Justerad rérelsemarginal, % 12,4 10,5  2,0ppt 11,9 10,6 1,4 ppt 10,6 9,8 0,7 ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 3,9 3,6 0,2 3,7 3,6 0,0 8,3 3,3 0,0
Rérelseresultat 154 158 -2,4% 309 313 -1,1% 585 538 -0,6%
Roérelsemarginal, % 10,7 10,5 0,2ppt 11,0 10,6 0,5ppt 10,0 9,8  0,2ppt
Periodens resultat 14 115 -1,0% 208 226 -8,3% 360 379 -5,0%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,53 1,54 -0,02 2,78 3,03 -0,25 4,82 5,07 -0,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,62 1,54 -0,02 2,78 3,08 -0,25 4,81 5,07 -0,25
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 157 175 -10,2% 135 174 -22,3% 561 600 6,5%
Soliditet, % - - - 58,0 50,8 7,3 ppt 58,07 56,8 1,3 ppt
Nettoskuld = - - 335 725 -390 3352 275 59
Avkastning pé sysselsatt kapital, % = - - = - - 19,5 18,1 1,4 ppt
"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5.

?Balanser per 30 juni 2016.
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KOMMENTAR FRAN VD

Basta kvartalet hittills for Granges
- USA-forvarv 1 fokus

Den positiva trend vi sdg i inledningen av 2016 fortsatte under
andra kvartalet. Forsaljningsvolymen steg med hela 7,0 procent
drivet av aterhamningen i Asien och en fortsatt stark utveckling i
Europa och i Nord- och Sydamerika. Det innebér att vi uppvisade
en battre tillvaxttakt an marknaden. Det justerade rorelseresulta-
tet forbattrades med 13,6 procent till 179 MSEK (158 MSEK) som
ettresultat av hogre forsaljningsvolym och bra produktivitet.

| Asien var det framfor allt en battre utveckling i Kina och Indien
som bidrog till hogre forsaljningsvolym under kvartalet. | Europa
fortsatte forsaljningen av varmevaxlarmaterial att utvecklas
mycket bra under det andra kvartalet. | Nord- och Sydamerika
fortsatter Granges att rona framgangar och forséaljningsvolymen
var 23,0 procent hogre an i fjol.

USA-FORVARV | FOKUS

Vibefinner oss sedan mitten av juniien process att forvarva
Norandas verksamhet inom valsad aluminium i USA. Forvarvet ar
en strategiskt viktig affar for Granges och i linje med var malsatt-
ning att vara marknadsledande i samtliga geografiska regioner ar
2020. Verksamheten utgor ett mycket bra komplement till Granges
nuvarande affar och skulle starka var position séval i Nord- och
Sydamerika som globalt. Vi far aven tillgang till en attraktiv kund-
bas inom stationara varmevaxlare (HVAC&R) vilket ar ett av vara
tillvaxtomraden. For narvarande vantar vi pa att domstolen ska
godkanna Granges som kopare, vilket forvantas ske i slutet av juli.

FRAMTIDSUTSIKTER

Nar det galler Granges nuvarande verksamhet forvantar vioss en
battre utveckling &n marknaden under andra halvéret om énen
nagot lagre tillvaxttakt &n under andra kvartalet. Enligt analysfo-
retaget IHS forvantas den globala produktionen av latta fordon
oka med 4 procent under andra halvaret i ar. For helaret 2016 ar
prognosen en 6kning om 3 procent.

I Asien forvéantas Granges forsaljningsvolym utvecklas i nivd med
marknaden under andra halvéret, medan vii Europa forutspéaren
battre tillvaxt an marknaden. | Nord- och Sydamerika forvantas
forsaljningen for nuvarande affar inom varmevaxlarmaterial att
fortsatta attvisa en betydligt battre tillvaxttakt &n marknaden.

Sammantaget ser vi ljust pa aterstoden av aret. Vi raknar med att
kunna slutfora forvarvet i USA under tredje

kvartalet och forberedelserna for
detta pagar just nu i hog takt. Fran
och med 2016 forvantas den forvar-
vade verksamheten bidra positivt till
resultat per aktie. Var ambition ar
att fortsatta vaxa och stérka var
narvaro och position globalt.

Johan Menckel,
VD for Granges

Andra kvartalet 2016

o Fdrsaljningsvolym 48,5 kton

o Nettoomsattning 1 442 MSEK

o Justerat rérelseresultat 179 MSEK

o Avkastning péa sysselsatt kapital 19,50/0

Forsaljningsvalym per region

H Asien 44%
Europa 36%
Nord- och Sydamerika 20%
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“Forsdljningsvolymen i Asien 6kade med 4,0 procent under andra kvartalet vilket
framst var drivet av stark férsdljning till kinesiska kunder inom fordonsindustrin”

MARKNADSUTVECKLING

Den globala produktionen av latta fordon 6kade med 2,8 procent
under det andra kvartalet 2016 jamfért med motsvarande kvartal
2015, enligt det internationella analysforetaget IHS'. | Asien 6kade
produktionen av latta fordon med 2,3 procent under andra kvarta-
let, med en tillvaxt i Kinaom 5,1 procent. Under andra halvaret for-
vantas en 6kning om 4,4 procent i Asien. | Europa 6kade produk-
tionen av latta fordon med 7,2 procent under andra kvartalet 2016
och en 6kning om 2,5 procent forvantas under andra halvaret. |
Nord- och Sydamerika 0kade produktionen av latta fordon med
0,3 procent under andra kvartalet 2016. Tillvaxt om 2,8 procent i
Nordamerika motverkades av en svag marknad i Sydamerika. For
andra halvaret forvantas en tillvaxt om 2,6 procent for Nord- och
Sydamerika. For heléret 2016 bedomer IHS att den globala pro-
duktionen av latta fordon 6kar med 3,2 procent.

Efterfragan pé aluminiumprodukter for l6dda varmevaxlare, som
ar Granges huvudmarknad och svarar for mer an 90 procent av
bolagets forsaljningsvolym, ar starkt korrelerad med marknaden
for latta fordon. P& grund av ledtider i produktionskedjan finns
dock en viss tidsférskjutning mellan utvecklingen pa Granges
marknad och fordonsproduktionen.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Under andra kvartalet 2016 uppgick forsaljningsvolymen till

46,5 kton (43,4), en 0kning med 7,0 procent jamfort med samma
kvartal foregdende ar. Nettoomséattningen uppgick till 1 442 MSEK
(1506). Nettoeffekten av valutakursférandringar uppgick till =40
MSEK under kvartalet. Den positiva effekten fran den 6kade for-
saljningsvolymen motverkades mer an val av det lagre aluminium-
priset samt lagre genomsnittligt fabrikationspris.

Fdrséaljningsvolym per region och kvartal

kton
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Under januari-juni 2016 uppgick forsaljningsvolymen till 91,6 kton
(86,1), en 6kning med 6,4 procent jamfort med samma period fore-
géende ar. Nettoomsattningen uppgick till 2 802 MSEK (2 962).
Nettoeffekten av valutakursférandringar var negativ och uppgick
till -19 MSEK under forsta halvaret.

ASIEN

Under andra kvartalet 2016 6kade forsaljningsvolymen i Asien
med 4,0 procent till 20,4 kton (19,6). Okningen férklaras framst av
forsaljning till kinesiska och indiska kunder inom fordonsindustrin.
Under januari-juni 2016 6kade forsaljningsvolymen i Asien till 41.2
kton (40,4), vilket motsvarar en 6kning med 2,0 procent jamfort
med foregaende ar.

EUROPA

Under andra kvartalet 2016 6kade forsaljningsvolymen i Europa
med 3,3 procent till 16,9 kton (16,4). Forséljningen av varmevaxlar-
material kade medan forsaljningen av skrotbaserade produkter
minskade under kvartalet. Under januari-juni 2016 uppgick for-
séljningsvolymen i Europa till 33,5 kton (32,4), vilket motsvarar en
6kning med 3,4 procent jamfort med foregdende ar.

NORD- OCH SYDAMERIKA

Under andra kvartalet 2016 6kade forsaljningsvolymen i Nord-
och Sydamerika med 23,0 procent till 9,2 kton (7,4), som en foljd
av Okade kontrakterade forsaljningsvolymer med ett flertal kun-
der. Under januari-juni 2016 uppgick forsaljningsvolymen i Nord-
och Sydamerika till 16,9 kton (13,3), en dkning med 26,9 procent
jamfort med foregéende ar.

Justerat rorelseresultat per kvartal

MSEK
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"Kalla: IHS, 15 juni 2016.
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RORELSERESULTAT

Under andra kvartalet 2016 0kade det justerade rorelseresultatet
till 179 MSEK (158), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal
om 12,4 procent (10,5). Valutakursforandringar har haft en positiv
paverkan med 15 MSEK under kvartalet. De positiva effekterna
fran den 6kade forséaljningsvolymen och forbattrad produktivitet
motverkades delvis av lagre genomsnittligt fabrikationspris.

Rorelseresultatet under andra kvartalet 2016 uppgick till 154
MSEK (158), motsvarande en minskning om 2,4 procent. | rérelse-
resultatet ingar jamforelsestérande poster om —25 MSEK (-) rela-
terat till forvarvsaktiviteter i USA.

Under januari-juni 2016 6kade det justerade rorelseresultatet till
335 MSEK (313), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal om
11,9 procent (10,6). Nettoeffekten av valutakursforandringar var
positiv med 46 MSEK under forsta halvaret 2016. Rorelseresulta-
tet under januari-juni 2016 uppgick till 309 MSEK (313).

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Under andra kvartalet 2016 uppgick nettot av finansiella intakter
och kostnader till -3 MSEK (-5) och bestod av réantekostnader om
-4 MSEK samt ranteintakter om 1 MSEK. Resultatet fore skatt var
1562 MSEK (153). Skattekostnaden for andra kvartalet uppgick till
-38 MSEK (-38), vilket motsvarar en effektiv skattesats om 25
procent (25) under kvartalet.

Under perioden januari-juni 2016 uppgick nettot av finansiella
intakter och kostnader till =7 MSEK (=12). Resultat fore skatt var
303 MSEK (302). Skattekostnaden for forsta halvaret 2016 uppgick
till =96 MSEK (-75), inklusive erlagd skatt om 20 MSEK avseende
en utdelning som betalats till Granges AB fran det kinesiska dot-
terbolaget under forsta kvartalet 2016. Exklusive erlagd skatt pa
utdelningen var den effektiva skattesatsen 25 procent (25).

Periodens resultat uppgick till 114 MSEK (115) under andra kvarta-
let 2016. Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,53 (1,54)
och efter utspadning till 1,62 SEK (1,54). Under januari-juni 2016
uppgick periodens resultat 208 MSEK (226) och resultat per aktie,
fore och efter utspadning, till 2,78 SEK (3,03)

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 178
MSEK (212) under andra kvartalet 2016. Ett minskat rorelsekapital
motverkades av betalda inkomstskatter under kvartalet. Under
perioden januari-juni 2016 uppgick kassaflodet fran den l6pande
verksamheten till 170 MSEK (240) och paverkades av erlagd skatt
om -20 MSEK avseende en utdelning till Granges AB fran det kine-
siska dotterbolaget.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =21 MSEK
(=387) under andra kvartalet 2016. Investeringarna under kvartalet
utgjordes i huvudsak av underhallsinvesteringar for att uppréatt-
halla och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar. Under
perioden januari-juni 2016 uppgick kassaflodet fran investerings-

verksamheten till -35 MSEK (-66). Kassaflodet fore finansierings-
verksamheten var 157 MSEK (175) under andra kvartalet 2016 och
135 MSEK (174) under forsta halvaret 2016.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

8 MSEK (=17) under andra kvartalet 2016 och inkluderade en
utdelning uppgéende till =149 MSEK som beslutades pa Grénges
arsstamma 2016. Under perioden januari-juni 2016 uppgick kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten till -395 MSEK (-308)
och péverkades negativt av minskad extern bankfinansiering.

Likvida medel uppgick till 361 MSEK per 30 juni 2016 (634 MSEK
31 december 2015).

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 4 290 MSEK per 30 juni
2016 (4 402 MSEK 31 december 2015). Soliditeten uppgick till
58,0 procent per 30 juni 2016 (56,8 procent 31 december 2015).

Koncernens nettoskuld inklusive pensionsskulder uppgick till

335 MSEK per 30 juni 2016 (275 MSEK 31 december 2015). Per 30
juni 2016 uppgick koncernens nettoskuldsattning till 0,4 ganger
justerad EBITDA (beréknat pa rullande tolv méanader).

ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda i Grangeskoncernen uppgick till 961 (975)
under andra kvartalet 2016 och 962 (966) under forsta halvaret
2016.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksamheten
omfattar koncernledningen och koncerngemensamma funktioner
som forskning och utveckling, redovisning, treasury, juridik och
kommunikation. Under forsta halvaret 2016 uppgick nettoomsatt-
ningen i moderbolaget till 44 MSEK (54) och periodens resultat till
328 MSEK (-35). | periodens resultat ingar erhéllen utdelning
fran det kinesiska dotterbolaget om 403 MSEK .

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Grénges deldrsrapport prisas

Gréanges vann tavlingen Bésta delarsrapport 2015 i Kantons och
Aktiespararnas tavling Arets Borsbolag p& Nasdaq Stockholm.
Granges borsnoterades i oktober 2014 och det var darmed forsta
aret som bolaget deltar i tavlingen.

Grdnges inledde forvérvsprocess i USA

I juniinledde Granges processen att forvarva Norandas verksam-
het inom valsad aluminium i USA. Granges utsags av Noranda till
prioriterad budgivare vilket innebar att Granges bud kom att
utgora basen for vilka andra budgivare maste bjuda tver.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

USA-forvarv forvantas i slutet av juli

Granges vann den domstolsledda auktionen att forvarva Noran-
das verksamhet inom valsad aluminium i USA, vilket meddelades
den 8 juli 2016. Granges slutliga bud varderar verksamhet och
relaterade tillgangar till 324,2 MUSD. Granges har sakrat bankfi-
nansiering for transaktionen. For att fullfolja forvarvet kravs att
Granges godkanns som kopare av den amerikanska konkurs-
domstolen. Ett besked fran domstolen forvantas tidigast i slutet
av juli 2016.

BOLAGETS AKTIE

Aktiekapitaleti Granges uppgar till 100 MSEK, fordelat pa

74 639 386 aktier, var och en med ett kvotvarde om 1,339775 SEK.
Granges har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN
Storsta aktiedgare i Granges per den 30 juni 2016".

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och rdsteri %
Fjarde AP-fonden 6548931 8.8
AFA Forsakring 5646 805 7.6
Old Mutual 3996515 5,4
JP Morgan Asset Management 3273913 4.4
Catella Fonder 3165200 4,2
SEB Fonder 1891 541 2,5
Carnegie Fonder 1500000 2,0
Kristian Wiman 1000000 1,3
Norges Bank 985232 1,3
ABF Pension Scheme 949 809 1,3
Totalt 10 storsta aktiedgare 28957 946 38,8
Ovriga 45681 440 61,2
Totalt 74639 386 100,0

"Kaélla: Modular Finance Holdings.

Antalet aktiedgare i Granges uppgick till 8 185 per den
30 juni 2016.

OVRIGT

GRANGES ARSSTAMMA VALDE NYA STYRELSELEDAMOTER
OCH BESLUTADE OM UTDELNING

Pa Granges arsstamma 2016, som hoélls 28 april 2016, valdes
Peter Carlsson, Katarina Lindstrom och Hans Porat till nya sty-
relseledamoter i Granges AB. Anders G Carlberg, Terje Ander-
sen, Carina Andersson samt Ragnhild Wiborg omvaldes som
styrelseledamoter. Anders G Carlberg omvaldes som styrelsens
ordforande.

Vidare beslutade &rsstamman om en utdelning uppgéaende till
2,00 SEK per aktie, totalt 149 MSEK, vilken utbetalades 6 maj
2016. Arsstamman beslutade ocksa att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, emittera nya aktier upp till 10
procent av totalt antal utestaende aktier. Bemyndigandet l0per
fram till och med &rsstamman 2017.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som global koncern med verksamhet i olika delar av varlden, ar
Granges exponerat mot olika risker och osékerhetsfaktorer, som
ravarupriser, marknadsrisker, verksamhetsrelaterade och legala
risker, samt finansiella risker avseende bland annat valutakurs-
forandringar, rantor, likviditet och finansieringsmojligheter. Risk-
hanteringen inom Granges syftar till att identifiera, vardera och
reducera risker relaterade till koncernens affarer och verksamhe-
ter. Inga vasentliga risker har tillkommit i verksamheten sedan
arsskiftet 2015. Mer information om riskhantering finns pa
sidorna 36-38i Granges arsredovisning for 2015.

SASONGSVARIATIONER

Granges verksamhet praglas i viss man av sdsongsvariationer.
Till foljd av sommarsemestrar och julledigheter i Europa och i
Nord- och Sydamerika &r férsta halvaret normalt sett ndgot star-
kare an andra halvaret. Granges tkade globala narvaro har inne-
burit lagre sasongsvariationer.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av féretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér

i koncernen stér infor.

Stockholm, 21 juli 2016
Styrelsen i Granges AB (publ)

Anders G Carlberg
Styrelseordférande

Terje Andersen
Styrelseledamot

Peter Carlsson
Styrelseledamot

Ragnhild Wiborg
Styrelseledamot

Oystein Larsen
Arbetstagarrepresentant

Carina Andersson
Styrelseledamot

Katarina Lindstrom
Styrelseledamot

Hans Porat
Styrelseledamot

Konny Svensson
Arbetstagarrepresentant

Johan Menckel
Verkstdallande Direktor

Denna halvarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

For mer information, vanligen kontakta:
Pernilla Grennfelt

Director Communications and Investor Relations
pernilla.grennfelt@granges.com

Telefon +46 (0) 702 90 99 55

Denna information dr sGdan information som Grdnges AB dr skyldig
att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och
lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen [dmnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
torsdagen den 21 juli 2016 kl. 07.30 CET.

Webbsand telefonkonferens

VD Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom presenterar Granges
halvarsrapport for januari-juni 2016 vid en webbsand
telefonkonferens kl 10.00 torsdagen den 21 juli 2016.

Webbsandningen gar att folja pa www.granges.com/investerare.
For att delta i telefonkonferensen, vanligen ring +46 856 642 661
(Sverige), +44 203 194 0544 (Storbritannien) eller +1 855 269 2604
(USA). Ring garna ett par minuter innan telefonkonferensen
startar. Presentationen sker pa engelska.

Finansiell kalender

27 oktober 2016 Delérsrapport januari-september 2016
2 februari 2017 Bokslutskommuniké 2016

27 april 2017 Delérsrapport januari-mars 2017
5maj 2017 Arsstamma 2017

20 juli 2017 Halvarsrapport 2017

26 oktober 2017 Delérsrapport januari-september 2017
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i MSEK Not 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsaéttning 3 1442 1506 2 802 2962 5494
Varukostnader -816 -931 -1628 -1818 -3280
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -398 -365 -740 729 -1465
Avskrivningar -49 -52 -99 -103 -208
Jamforelsestérande poster 5 -25 - -25 - -3
Rorelseresultat 154 158 309 313 538
Resultatandel fran joint ventures 1 1 1 1 2
Finansiella intakter och kostnader =38 -5 -7 =12 -19
Resultat fore skatt 152 153 303 302 521
Inkomstskatt -38 -38 -96 -75 -143
Periodens resultat 114 115 208 226 379
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,53 1,54 2,78 3,08 5,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,52 1,54 2,78 3,08 5,07
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat 114 115 208 226 379
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt -18 -0 -18 -1 10
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt -22 12 -8 19 23
Omrakningsdifferenser 28 -114 -44 119 62
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 102 13 139 353 474
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 1587 1743 1669
Immateriella anlaggningstillgdngar 7 10 9
Uppskjutna skattefordringar 51 49 54
Innehav i joint ventures 32 32 30
Rantebarande fordringar 34 33 34
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2 0 - 4
Anlaggningstillgangar 1712 1867 1800
Varulager 864 905 888
Kortfristiga fordringar 2 1354 1372 1080
Likvida medel 361 541 634
Omséttningstillgangar 2578 2818 2601
SUMMATILLGANGAR 4290 4685 4402
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tillskjutet kapital 100 100 100
Balanserade vinstmedel 2389 2278 2399
Eget kapital 2489 2378 2499
Réantebarande skulder 565 1093 804
Avsattningar och ovriga skulder 2 210 200 185
Langfristiga skulder 775 1293 989
Réantebarande skulder 1 42 0
Ovriga skulder 2 1024 972 913
Kortfristiga skulder 1025 1014 914
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4290 4685 4402
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITALI SAMMANDRAG
Belopp i MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Ingdende balans per 1 januari 2499 2137 2137
Periodens resultat 208 226 379
Poster i totalresultatet -69 127 95
Koncernens totalresultat 139 353 474
Personaloptionsprogram 1 1 1
Utdelning -149 -112 -112
Summa tillskott fran och vardeéverforingar till aktieégare,
redovisade direkt i eget kapital -149 =111 =111
Utgdende balans per balansdagen 2489 2378 2499
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KONCERNENS RAPPORT QOVER

KASSAFLODEN

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 154 158 309 313 538
Avskrivningar 49 52 99 103 217
Férandringirorelsekapital mm 26 37 -128 -95 100
Betalda inkomstskatter -50 -34 -110 -80 -130
Kassafléde fran den lopande verksamheten 178 212 170 240 725
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -21 -37 -35 -66 -134
Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 5
Ovriga kapitaltransaktioner - - - - 4
Kassafléde fran investeringsverksamheten =21 -37 =35 -66 -125
Utdelning -149 -112 -149 -112 -112
Betalda och erhallna rantor -2 4 -6 -9 -15
Forédndring av rantebdrande skulder 160 98 -239 -185 =517
Fordandring av rantebdrande fordringar =1 2 0 -2 -3
Nettoforandring av rantebarande skulder och fordringar 159 100 —-239 -186 -520
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 -17 -395 -308 -647
Periodens kassafléde 165 158 —-259 -134 =47
Likvida medel vid periodens bérjan 195 391 634 644 644
Periodens kassaflode 165 158 -259 -134 -47
Kursdifferenser i likvida medel 1 -8 -13 33 37
Likvida medel vid periodens slut 361 541 361 541 634
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséattning 20 29 44 54 128
Personalkostnader och dvriga rorelsekostnader -50 =37 -88 -75 -159
Avskrivningar -4 -4 -7 -8 -15
Rorelseresultat -34 -13 -51 -28 -47
Utdelning fran dotterbolag = - 403 - 306
Finansiella intakter och kostnader -1 -3 -3 -5 -10
Resultat efter finansiella poster -35 -16 349 -33 249
Forandring av 6veravskrivningar - - - - 1
Koncernbidrag - - - - 15
Inkomstskatt = -2 -22 -2 -10
Periodens resultat -35 =17 328 -35 254

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med

periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 216 233 223
Andelar i koncernforetag 429 423 426
Rantefria fordringar hos koncernforetag 310 289 303
Rantebarande fordringar 34 33 34
Ovriga l&ngfristiga fordringar 0 - 14
Finansiella anlaggningstillgangar 773 745 776
Anlaggningstillgangar 989 978 999
Réantebarande fordringar hos koncernforetag 61 300 159
Rantefria fordringar hos koncernforetag 65 43 28
Ovriga fordringar 125 111 78
Likvida medel 113 0 106
Omsattningstillgangar 363 454 371
SUMMA TILLGANGAR 1352 1432 1371
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 100 100 100
Fritt eget kapital 528 58 349
Eget kapital 628 158 449
Obeskattade reserver 9 10 9
Avsattningar och ovriga skulder 26 22 23
Réantebarande skulder 565 1086 804
Langfristiga skulder 590 1109 827
Skulder till koncernforetag - 42 -
Ovriga rantefria skulder 125 113 86
Kortfristiga skulder 125 156 86
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1352 1432 1371
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisnings-
principer som tilldmpas 6verensstammer med de som beskrivs
i arsredovisningen for Gréanges AB (publ) 2015, vilken finns till-
ganglig pa www.granges.com. Inga nya redovisningsprinciper
gallande fran 2016 har vasentligen paverkat Grangeskoncer-
nen. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Under 2016 har Moderbolaget
andrat sina redovisningsprinciper till tillampning av IAS 39 vil-
ket medfort att derivaten nu varderas till verkligt varde istallet
for anskaffningsvarde. Forandringen i redovisningsprincip till
verkligt varde bedoms ge mer relevant information. Forand-
ringen i redovisningsprincip tillampas retroaktivt i Moderbola-
get. Forandringen i varderingen av derivat fran anskaffnings-
varde till verkligt varde har resulterat i en effekt pa
derivattillgdngar som uppgér till 33 MSEK per 30 juni 2016

(62 MSEK per 30 juni 2015 och 40 MSEK per 31 december 2015)
samt pa derivatskulder som uppgar till 63 MSEK per 30 juni
2016 (45 MSEK per 30 juni 2015 och 27 MSEK per den 31
december 2015). Moderbolaget har en riskhanteringsstrategi
dar koncerninterna och koncernexterna motverkande (back-
to-back) derivat ingds. Férandring i redovisningsprincip har
darfor lett till en bruttoredovisning i balansrakningen, men
resultateffekten uppgar till noll samt att effekten péingdende
balans av eget kapital den 1 januari 2016 uppgick till noll.

Forandringen i redovisningsprincip for moderbolaget har ingen
paverkan pa Grangeskoncernens finansiella rakenskaper.

Delérsinformationen pé sidorna 2-12 utgor en integrerad del av
denna finansiella rapport.

NOT 2 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestéar av
derivatinstrument (valutaterminer och aluminiumterminer).
Tabellen nedan visar det verkliga vardet av utestaende derivat
inkluderade i balansrakningen.

Belopp i MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Ovriga |&ngfristiga fordringar 0 - 4
Kortfristiga fordringar 33 70 42
Avséattningar och dvriga skulder 5 - 1
Ovriga skulder 75 51 51

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras
enligt niva 2, det vill sédga alla vasentliga indata som kravs for
varderingen ar observerbara. Valutaterminer varderas till verk-
ligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den
avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas
pa balansdagen for den aterstaende kontraktsperioden. Alu-
miniumterminer varderas till verkligt varde genom de obser-
verbara noterade priserna pa LME (London Metal Exchange)
och pa& SHFE (Shanghai Future Exchange) som finns for likar-
tade tillgdngar och skulder.

Upplaning redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redo-
visat varde uppgick till 565 MSEK per den 30 juni 2016

(804 MSEK per den 31 december 2015). Verkligt varde pa upp-
laning uppgick till 570 MSEK per den 30 juni 2016 (810 MSEK
per den 31 december 2015). For dvriga fordringar och skulder,
vilka har en kortfristig loptid, anses det redovisade vardet ater-
spegla verkligt varde.

NOT 3 SKATT

Granges har i ett forhandsbesked godkants for en skattesatsi
Kina om 15 procent istéallet for 25 procent under aren 2013-2015. |
vantan pé slutligt besked fran skattemyndigheten for tredrsperio-
den har Granges tillampat den hogre skattesatsen i Kina och per
den 30 juni 2016 uppgar avsattningen for skatten till 139 MSEK.
Ett slutligt besked fran skattemyndigheten ar att véanta under
andra halvéret av 2016. Nagon ansokan for perioden 2016-2018
har inte gjorts annu och en skattesats pa 25 procent tillampas for
2016.
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NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Granges har en dgarandel pa 50 procent i tva joint ventures, Norca Heat Transfer LLC och Shanghai Granges Moriyasu Aluminium Co Ltd.
Gréanges redovisar dessa tva joint ventures enligt kapitalandelsmetoden och transaktioner med dem specificeras i tabellen nedan.

Belopp i MSEK Apr-jun2016 Apr-jun2015 Jan-jun2016 Jan-jun2015 Jan-dec 2015
Forsaljning till joint ventures 258 228 485 423 801
Kostnader till joint ventures -6 14 -18 -15 47
Belopp i MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Réantebarande fordringar (langfristiga) hos joint ventures 34 33 34
Rantefria fordringar hos joint ventures 213 172 110
Rantefria skulder till joint ventures 6 1 7

NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Belopp i MSEK Apr-jun2016 Apr-jun2015 Jan-jun2016 Jan-jun2015 Jan-dec 2015
Forvarvskostnader -25 - -25 - -
Omstruktureringskostnader - - - - -15
Forsakringsersattning - - - - 21
Nedskrivning av maskiner och inventarier - - - - -8
Summa jamfoérelsestérande poster -25 - -25 - -3
Under det andra kvartalet 2016 hade Granges kostnader om -25 MSEK relaterade till forvarvsaktiviteter i USA.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2016 2015 2014

Belopp i MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Forsaljningsvolym, kton 46,5 451 38,9 38,9 43,4 42,7 37,7 39,3
Resultatrdkning
Nettoomséattning 1442 1360 12562 1281 1506 1456 1217 1198
Justerad EBITDA' 228 206 168 165 210 206 157 156
Justerat rorelseresultat’ 179 165 116 12 158 1565 103 106
Rérelseresultat 154 1565 128 97 158 155 97 81
Periodens resultat 14 94 83 69 115 m 89 55
Justerad EBITDA-marginal, % 15,8 15,1 13,4 12,9 13,9 14,2 12,9 13,0
Justerad rérelsemarginal, % 12,4 1,4 9,2 8,8 10,5 10,6 8,4 8,8
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 3,9 3,4 3,0 2,9 3,6 3,6 2,7 2,7
Rorelsemarginal, % 10,7 1,4 10,2 7,6 10,5 10,6 7,9 6,8
Nettomarginal, % 7,9 6,9 6,7 5,4 7,6 7.6 7,3 4,6
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 1712 1725 1800 1849 1867 1942 1829 1801
Omsattningstillgangar 2578 2279 2601 2772 2818 2796 2631 2647
Eget kapital 2489 2537 2499 2435 2378 2478 2137 1969
Léngfristiga skulder 775 593 989 1262 1293 1086 1071 1116
Kortfristiga skulder 1025 874 914 925 1014 1174 1253 1364
Kassaflode
Lopande verksamheten 178 -8 184 300 212 28 227 -36
Investeringsverksamheten =21 =14 -25 -34 -37 -29 -39 -9
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 157 =22 159 267 175 -1 188 —-45
Finansieringsverksamheten 8 -402 -282 -57 =17 -291 -155 -665
Periodens kassaflode 165 ~424 -123 209 158 -292 33 =710
Kapitalstruktur
Nettoskuld 335 316 275 442 725 775 765 951
Soliditet, % 58,0 63,3 56,8 52,7 50,8 52,3 47,9 44,3
Data per aktie, SEK
Resultat fére utspadning? 1,53 1,25 112 0,93 1,54 1,49 1,19 0,78
Resultat efter utspadning? 1,52 1,25 1 0,93 1,54 1,49 1,19 0,73
Eget kapital® 33,35 33,98 33,49 32,62 31,86 33,16 28,63 26,38
Kassaflode fran den [6pande verksamheten?® 2,39 -0,11 2,47 4,02 2,84 0,38 3,04 -0,49
Borskurs vid periodens slut 73,00 70,50 70,00 54,25 59,00 69,25 51,00 -
Vagt antal utestdende stamaktier fore
utspadning, tusental 74639,4 746394 74639,4  74639,4 746394 746394 74639,4 746394
Vagt antal utestdende stamaktier efter
utspadning, tusental 747673 747646 747194 746573 747543 747448 74639,4 746394
"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5.
*Tidigare perioder ar omraknade efter nuvarande antal aktier.
°Berdknat pa vagt antal utestdende stamaktier fore utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2016 2015 2014
Belopp i MSEK Kv2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Forsaljningsvolym per region, kton
Asien 20,4 20,8 17,5 17,6 19,6 20,7 18,8 191
Europa 16,9 16,6 15,4 14,9 16,4 16,0 13,6 14,0
Nord- och Sydamerika 9,2 7,8 6,0 6,5 7.4 5,9 5,2 6,2
Total 46,5 45,1 38,9 38,9 43,4 42,7 37,7 39,3
Nettoomsaéttning per region
Asien 639 646 569 605 720 742 634 594
Europa 498 473 477 470 526 506 410 416
Nord- och Sydamerika 306 241 206 206 260 208 173 188
Total 1442 1360 1252 1281 1506 1456 1217 1198
Anstiéllda
Medelantal anstallda 961 962 949 975 975 958 955 955

KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Jul2015- Apr2015- Jan2015- Okt2014- Jul2014- Apr2014- Jan2014- Okt2013-
Belopp i MSEK jun2016  mar 2016 dec 2015 sep 2015 jun2015  mar 2015 dec 2014 sep 2014

Forsaljningsvolym, kton 169,4 166,4 163,9 162,7 163,0 161,4 160,0 160,0

Resultatrékning

Nettoomséattning 5335 5398 5494 5460 5377 5047 4748 4596
Justerad EBITDA! 768 749 749 738 728 697 664 639
Justerat rorelseresultat’ 563 541 541 528 521 494 463 444
Rorelseresultat 535 539 538 507 491 457 422 555
Justerad EBITDA-marginal, % 14,4 13,9 13,6 13,6 13,6 13,8 14,0 13,9
Justerad rorelsemarginal, % 10,6 10,0 9,8 9,7 9,7 9,8 9,7 9,7
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 8,3 3,3 3,3 3,2 3,2 3,1 2,9 2,8
Rérelsemarginal, % 10,0 10,0 9,8 9,3 9,1 9,1 8,9 12,1

Kapitalstruktur och avkastningsmatt

Sysselsatt kapital 2886 2972 2982 30M 2977 2893 2837 2864
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,5 18,2 18,1 17,5 17,5 171 16,3 15,5
Eget kapital 2468 2 465 2385 2279 2476 2631 2755 2910
Avkastning pa eget kapital, % 14,6 14,6 15,9 16,9 14,9 131 11,6 13,5
Nettoskuld/Justerad EBITDA 0,4 0,4 0,4 0,6 1,0 1.1 1,2 1,5

"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen Avkastning pa sysselsatt kapital, Nettoskuld och Soliditet. Grénges anser att
dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att bedoma moj-
lighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella
ataganden. Vidare anvander Granges nyckeltalen justerat rorelseresultat och justerad EBITDA vilket ar matt som Granges betraktar
som relevanta for investerare som vill forsta resultatgenereringen exklusive jamforelsestérande poster.

12 manader
Kv2 Jan - jun rullande Helar
Jul 2015 -
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 jun 2016 2015
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 154 158 309 313 535 538
Jamforelsestorande poster 25 - 25 - 28 3
Justerat rorelseresultat 179 158 335 313 563 541
Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat 179 158 885! 313 563 541
Avskrivningar 49 52 e 103 205 208
Justerad EBITDA 228 210 434 416 768 749
Avkastning pa sysselsatt kapital
Summa tillgdngar exklusive likvida medel och rantebarande fordringar - - - - 3872 3957
Icke rantebarande skulder exklusive pensioner = - = - -985 -976
Sysselsatt kapital - - - - 2886 2 982
Justerat rorelseresultat - - - - 563 541
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 19,5 18,1
Nettoskuld
Likvida medel och réntebarande fordringar = - -395 - 574 =395 -667
Rantebarande skulder inklusive pensioner - - 729 1,299 729’ 942
Nettoskuld - - 335 725 335! 275
Soliditet
Eget kapital - - 2489 2378 2 489 2 499
Summa tillgédngar - - 4290 4685 4 290" 4 402
Soliditet, % - - 58,0 50,8 58,0’ 56,8
"Balanser per 30 juni 2016.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under den
senaste tolvmanadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Forséljningsvolym
Sald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat rérelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster.

Jamforelsestorande poster
Intakter och kostnader av
engangskaraktar.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstéallda
Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster.

Kassaflode fore finansierings-

verksamheten

Kassaflode fran l6pande verksamhet plus kassaflode
fran investeringsverksamhet.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar minus ran-
tebarande skulder, inklusive pensioner.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med totalt antal aktier.
Historiska aktiedata har raknats om och baseras pa
nuvarande antal aktier for att 6ka jamforbarheten.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital

Summa tillgdngar exklusive likvida medel och ranteba-
rande fordringar, minus icke rantebarande skulder,
exklusive pensioner.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgdngar.
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Ordlista

Aluminiumband
Valsad aluminium pa rulle.

HVAC&R
Varme, ventilation, luftkonditionering och kyla.

Legering
Material som bestér av flera metaller.

LME
London Metal Exchange.

Lédning
Sammanfogning genom smaltning.

MPE-roér

Multi-Port Extrusion ar extruderade ror i aluminium

som anvands till lddda varmevéaxlare.

Platering
Yttackning.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

Skrot
Overbliven omsmaéltningsbar aluminium.

Valsad aluminium
Aluminium vars tjocklek minskats genom att materialet
passerat tva eller flera valsar.

Varmevéxlare
Tillampning dar varme overfors fran ett medium till ett
annat.

Aluminiumband
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GRANGES

Huvudkontor
Granges AB (publ)
Box 5505

114 85 Stockholm
Sverige

Besoksadress
Humlegérdsgatan 19A
114 46 Stockholm

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org.nr.556001-6122

OM GRANGES

Granges ar en ledande global leverantor av valsade produkter till lodda
varmevaxlare i aluminium. Foretaget utvecklar, producerar och mark-
nadsfor avancerade material som forbattrar dels effektiviteten i kun-
dens tillverkningsprocess och dels prestandan hos slutprodukten, den
lodda varmevaxlaren. Bolagets geografiska regioner ar Europa, Asien
och Nord- och Sydamerika. Produktionsanlaggningarnai Finspang,
Sverige och Shanghai, Kina har en total arlig kapacitet p4 220 000 ton.
Granges har cirka 950 medarbetare och omsatte 5 494 MSEK 2015.
Aktien ar noterad pa Nasdag Stockholm sedan oktober 2014. Mer
information om Granges finns pa www.granges.com.

AFFARSIDE
Gréangens vision ar att bidra till mindre, lattare och mer designbara var-
mevéaxlare for 6kad ekonomisk effektivitet och minskad miljépaverkan.

AFFARSMODELL

Grénges affarsmodell bygger pé langsiktiga kundrelationer. Bolaget sto-
der kunderna med produktutveckling, service och teknisk support 6ver
hela produktlivscykeln for en varmevaxlarmodell. Intakter genereras
genom forséaljning av fardiga produkter. Priset pa produkterna anges per
ton och baseras pa det mervarde Grénges erbjuder gallande bland annat
materialegenskaper och produktkomplexitet samt priset for ravaran,
aluminium.

STRATEGIER

Granges strategi ar att vara en global nischaktér pa marknaden for val-
sade produkter for l6dda varmevaxlare i aluminium. Genom att fokusera
pa denna nisch och erbjuda skraddarsydda produkter med ett hogtek-
nologiskt innehall ska Granges starka sin ledande position och fortsatta
vaxa med god l6nsamhet. Strategin vilar pa ett starkt kundfokus,
ledande teknologi och djupt produktionskunnande.
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