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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018

Stabil forsaljningsvolym och rorelse-
resultat 1 det tredje kvartalet

Tredje kvartalet 2018

O Forsaljningsvolymen 6kade med 0,4 procent till
93,4 kton (93,0). Nettoomsattningen steg till
3322 MSEK (2728).

O Justerat rorelseresultat steg med 1,6 procent till
230 MSEK (227), medan justerat rorelseresultat per ton
okade till 2,5 KSEK (2,4). Produktionsstorningar i
anlaggningen i Finspang ledde till 6kade kostnader och
lagre forsaljningsvolym med en total negativ paverkan
om 22 MSEK.

© Periodens resultat 6kade till 158 MSEK (151).

O Resultat per aktie efter utspadning okade till 2,09 SEK
(2,00).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten minskade
till 81 MSEK (148) och inkluderar investeringar i
anlaggningstillgdngar om 236 MSEK (74) och 6kat
rorelsekapital om 30 MSEK till foljd av amerikanska
sanktioner mot en av Granges aluminiumleverantorer.

GRANGES

Januari—september 2018

O Forsaljningsvolymen okade med 0,4 procent till
287,5 kton (286,5). Nettoomsattningen steg till
9836 MSEK (8 701).

O Justerat rorelseresultat steg med 7,9 procent till
813 MSEK (754), medan justerat rorelseresultat per ton
okade till 2,8 kKSEK (2,6).

© Periodens resultat steg till 539 MSEK (500) och
inkluderar jamforelsestdrande poster om —64 MSEK
samt resultatandel fran joint ventures om 22 MSEK.

O Resultat per aktie efter utspadning steg till 7,14 SEK
(6,62).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten minskade
till 398 MSEK (530) och inkluderar investeringar i
anlaggningstillgangar om 524 MSEK (180) och 6kat
rorelsekapital om 165 MSEK till foljd av amerikanska
sanktioner mot en av Granges aluminiumleverantorer.

© Nettoskulden okade till 2 565 MSEK per 30 september
2018 (2 292 MSEK per 31 december 2017), vilket
motsvarar 1,9 gdnger justerad EBITDA'.

12 manader

Finansiellt sammandrag Kv3 Jan - sep rullande Helér
Okt 2017-

Belopp i MSEK 2018 2017 A 2018 2017 A sep 2018 2017 A
Forsaljningsvolym, kton 93,4 93,0 0,4% 2875 286,5 0,4% 374,0 373,0 0,3%
Nettoomsattning 3322 2728 21,8% 9836 8701 13,0% 12570 11435 9,9%
Justerat rorelseresultat’ 230 227 1,6% 813 754 7,9% 992 933 6,4%
Justerad rérelsemarginal, % 6,9 8,3 -1,4ppt 8,3 8,7 -0,4ppt 7.9 8,2 -0,3ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,5 2,4 0,0 2,8 2,6 0,2 2,7 2,5 0,2
Rorelseresultat 230 227 1,6% 749 754 -0,7% 912 917 -0,6%
Roérelsemarginal, % 6,9 8,3 -14ppt 7,6 8,7 -1,0ppt 7,3 8,0 -0,8ppt
Periodens resultat 158 151 4,5% 539 500 7,8% 691 652 6,0%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,09 2,00 0,08 714 6,63 0,50 9,16 8,65 0,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,09 2,00 0,09 714 6,62 0,52 9,156 8,64 0,51
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 81 148 -45,5% 398 530 -24,9% 439 572 -23,1%
Soliditet, % = - - 41,7 40,3 1,5 ppt 41,77 41,5 0,2 ppt
Nettoskuld - - - 2 565 2280 285 25652 2292 272
Avkastning pé sysselsatt kapital, % = - - = - - 16,8 16,7 0,1 ppt
"Justerat for jamforelsestérande poster.
?Periodens utgdende balans.
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KOMMENTARER FRAN VD

Stabil forsaljning, negativ effekt av
produktionsstorningar 1 Finspang

Granges har sett en fortsatt god efterfragan i Nordamerika under
tredje kvartalet medan marknaderna i Asien och i Europa har varit
svagare. Sammantaget steg forsaljningsvolymen med 0,4 procent
till 93 kton och det justerade rorelseresultatet Okade till 230
MSEK. Produktionsstorningar i samband med att ny utrustning
togsibrukiFinspéng har paverkat det justerade rorelseresultatet
negativt med 22 MSEK till foljd av lagre utleveranser och hogre
kostnader. Vi har samtidigt haft negativa effekter aven mindre
effektiv metallhantering i Asien relaterad till flytt av produktion
fran Shanghai till Finspang, medan prishéjningar i Nordamerika
har paverkat positivt. Valutakursférandringar har paverkat det jus-
terade rorelseresultatet positivt med 30 MSEK under tredje kvar-
talet 2018.

| Asien var forséljningsvolymen i niva med fjolarets under tredje
kvartalet, vilket var battre an utvecklingen pa marknaden i stort. |
Kina steg forsaljningen till fordonsindustrin med cirka 3 procent
under kvartalet, vilket ockséa var hogre an den underliggande
marknadstillvaxten. | Europa minskade forsaljningen avvarmevax-
larmaterial med cirka 5 procent under tredje kvartalet, till stor del
tillfoljd av produktionsstorningarnai Finspang. | Nord- och Syd-
amerika har efterfragan pa inhemskt tillverkade produkter fortsatt
att oka efter att USA infort importtullar pa valsade aluminiumpro-
dukter fran Kina. Forsaljningsvolymen av varmevaxlarmaterial till
kunder i Nordamerika har varit hogre an foregaende ar.

INVESTERAR FOR ATT BYGGA UT OCH EFFEKTIVISERA ANLAGG-
NINGEN | FINSPANG

Granges har beslutat att bygga ut kapaciteten och effektivisera
produktionsanlaggningen i Finspang. Investeringen uppgar till
400 MSEK over tva ar och 6kar kapaciteten med cirka 20 kton till
120 kton. Genom att flytta och uppgradera vissa maskiner och
utrustning forbattras logistikflodet vasentligt, vilket innebar lagre
kostnader och mindre miljépéverkan. Darutéver kommer ny kapa-
bilitet att laggas till for att méta framtida efterfragan. Sammanta-
get beraknas investeringen sakerstalla konkurrenskraftiga kost-
nadsnivaer och mojliggora en tydlig resultatforbattring under
kommande ar i Europa.

UTSIKTER

Den globala fordonsmarknaden forvantas fortsatta att vaxa under
2018. Analysforetaget IHS bedomer att produktionen av latta for-
don kommer att 0ka med 2 procent globalt under fjarde kvartalet
och med 1 procent under helaret 2018. Under 2019 forvantas den
globala tillvaxten vara 2 procent, enligt IHS.

Granges raknar med att forsaljningsvolymen ckar med laga
ensiffriga tal under fjarde kvartalet. Inom fordonsrelaterade pro-
dukter forvantar vi oss en stabil forsaljningsvolym éverlag med
hogre forsaljningsvolym i Europa jamfért med foregaende ar. |
Asien och i Nord- och Sydamerika forvantar vi oss en nagot lagre
forsaljningsvolym an fjarde kvartalet féregdende ar. HVAC- och
ovriga produkter vantas vaxa med laga ensiffriga tal under fjarde
kvartalet.

Nar vi blickar ini 2019 kommer vi att fortsatta arbeta aktivt med
innovation och ett mer hallbart kunderbjudande, vilket inkluderar
okat fokus pa produktutveckling for eldrivna fordon. Efterfragan
pé avancerade varmevéaxlarmaterial for elfordon forvantas oka
avsevart under kommande ér, da allt fler fordonstillverkare valjer
flytande batterikylningslosningar. Vi har ett tydligt fokus pé till-
vaxt. Expansionen av anlaggningen i

Huntingdon beraknas slutforasi
mitten av 2019 och i Newport
kommer produktionen gradvis
att &terupptas under nasta
&r.Vihar nu ocksa beslutat
att ga vidare med

planerna pa att expan-
dera och forbattra effek-
tiviteten i Finspang.
Sammantaget ar vi fast
beslutna att fortsatta
véxa med héllbar lonsam-
het de kommande &ren.

Johan Menckel, VD Grédnges

Tredje kvartalet 2018

o Fdrsaljningsvolym 93,4 kton

o Nettoomsattning 3 322 MSEK

o Justerat rérelseresultat 2 30 MSEK

Forsaljningsvalym per region

W Asien 22%
Europa 16%
Nord- och Sydamerika 62%
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AMERIKANSKA IMPORTTULLAR OCH FLYTT AV PRODUKTION
Det amerikanska handelsdepartementet har under 2017-2018
infort straff- och utjamningstullar (AD/CVD) p&import av valsade
aluminiumprodukter fr&n Kina. Med anledning av det har Granges
flyttat produktion av material som har tillverkats i Shanghai och
importeras till USAtill Finspang. Fran och med tredje kvartalet
2018 produceras all import till USA i anlaggningen i Finspang.

Det hoga kapacitetsutnyttjandet i Finspang har inneburit att
kansligheten for produktionsstorningar har 0kat vasentligt. Under
det tredje kvartalet 2018 har storningar i produktionen resulterat i
minskad forsaljning och 6kade kostnader med en sammanlagd

effekt om —22 MSEK. Situationen har atgardats, men Granges rék-
nar med ytterligare kostnader om cirka 10 MSEK i det fjarde kvar-
talet relaterat till leveranssituationen i Finspang.

lapril 2018 inférde USA &ven generella tullar (Section 232) om 10
procent pa allimport av aluminiumprodukter till USA, inklusive
import fran producenter inom EU. Dessa tullar ar i de flesta fall
reglerade i avtal med kunderna i USAvilket begransar nettoeffek-
ten for Granges. Ansokningar om undantag fran 232-tullar har
gjorts med stod fran kunderna. Ett beslut forvantas under det
fjarde kvartalet 2018.

Férséljningsvolymen 6kade med 0,4 procent under tredje kvartalet frdmst drivet av
férséljning av HVAC och évrigt i Nord- och Sydamerika

MARKNADSUTVECKLING

Den globala produktionen av latta fordon minskade med 0,7 pro-
centunder tredje kvartalet 2018 jamfort med motsvarande kvartal
2017, enligt analysforetaget IHS'. | Asien minskade produktionen
av latta fordon med 1,7 procent under tredje kvartalet. Under det
fjarde kvartalet 2018 forvantas en okning om 2,2 procent i Asien.

| Europa minskade tillverkningen av latta fordon med 2,6 procent
under tredje kvartalet 2018 och en minskning om 0,4 procent for-
vantas under fjarde kvartalet 2018. | Nord- och Sydamerika 6kade
produktionen med 4,1 procent under tredje kvartalet, medan en
okning om 3,2 procent forvantas under det fjarde kvartalet 2018.
For helaret 2018 bedomer IHS att den globala produktionen av
latta fordon dkar med 1,4 procent.

Efterfragan pa aluminiumprodukter for varmevéxlare till fordons-
industrin, som ar Granges huvudmarknad och svarar for ungefar
halften av koncernens forsaljningsvolym, ar korrelerad med pro-
duktionen av latta fordon. En 6kad andel hybrider, elfordon och
avancerade tillampningar s& som sjélvkérande fordon ar ockséa
positivt for efterfragan pa varmevaxlarmaterial. Pa grund av ledti-
der i produktionskedjan finns dock en tidsforskjutning mellan till-
vaxtiefterfragan pa Granges produkter och fordonsproduktionen.

I Nord- och Sydamerika ar material till stationara varmevaxlare
den dominerande produktkategorin. Tillvaxten pa denna marknad
drivs framst av krav pa energieffektivitet och nybyggnation av
fastigheter.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Granges forsaljningsvolym okade till 93,4 kton (93,0) under tredje
kvartalet 2018, en 6kning med 0,4 procent jamfort med samma
kvartal foregdende ar. Nettoforsaljningen dkade till 3 322 MSEK
(2 728). Den 6kade nettoforséljningen berodde huvudsakligen pa
Okade aluminiumpriser och positiva valutakursforandringar om
253 MSEK.

Forsaljningsvolymen till fordonsindustrin var stabil med 44,1 kton
(44.,1) medan nettoforséljningen 6kade till 1 679 MSEK (1 475)
under det tredje kvartalet 2018. Forsaljningsvolymen till HVAC och
ovrigt 6kade till 49,3 kton (48,9) och nettoforséaljningen okade till 1
643 MSEK (1 254).

Under januari-september 2018 6kade Granges forsaljningsvolym
till 287,5 kton (286,5), en 6kning med 0,4 procent jamfort med
samma period foregdende ar. Nettoforsaljningen tkade till 9 836
MSEK (8 701). Nettoeffekten av forandringar i valutakurser var
positivoch uppgick till 130 MSEK under januari-september 2018.

Under januari-september 2018 6kade forsaljningsvolymen till
fordonsindustrin till 142,5 kton (141,8) och nettoforsaljningen
okade till 5 247 MSEK (4 811). Forsaljningsvolymen till HVAC och
ovrigt okade till 145,1 kton (144,7) medan nettoforsaljningen dkade
till 4 588 MSEK (3 891) under januari-september 2018.

"Kalla: IHS, 14 september 2018.
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ASIEN

Forsaljningsvolymen i Asien dkade med 0,2 procent till 20,8 kton
(20,7) under tredje kvartalet 2018. Okningen var framférallt driven
av forsaljning till kunder i Kina. Under januari-september 2018
6kade forsaljningsvolymen i Asien till 66,3 kton (65,7), vilket mot-
svarar en 6kning om 0,9 procent jamfort med foregaende ar.

EUROPA

Under tredje kvartalet 2018 minskade forsaljningsvolymen i
Europa med 2,6 procent till 15,1 kton (15,5). Forséljning av varme-
vaxlarmaterial minskade medan forsaljning av material tillandra
applikationer an varmevaxlare 6kade under kvartalet. Under janu-
ari-september 2018 var forsaljningsvolymen i Europa i linje med
foregéende ar och uppgick till 50,2 kton (50,2).

NORD- OCH SYDAMERIKA

Under tredje kvartalet 2018 ckade forsaljningsvolymen i Nord-
och Sydamerika med 1,2 procent till 57,5 kton (56,8). Av detta
avser 49,3 kton (48,9) stationara varmevaxlare medan 8,2 kton
(7,9) avser fordonsindustrin. Under januari-september 6kade for-
saljningsvolymen i Nord- och Sydamerika till 171,1 kton (170,5)
vilket motsvarar en 6kning med 0,3 procent jamfort med forega-
ende ar. Av detta avser 145,1 kton (144,7) stationara varmevax-
lare medan 26,0 kton (25,8) avser fordonsindustrin.

RORELSERESULTAT

Under tredje kvartalet 2018 0kade det justerade rorelseresultatet
till 230 MSEK (227), medan det justerade rorelseresultatet per ton
6kade till 2,5 kSEK (2,4). Den justerade rorelsemarginalen uppgick
till 6,9 procent (8,3). Produktionsstorningar i anlaggningen i Fin-
spang ledde till 6kade kostnader och lagre forsaljningsvolym med
en total negativ paverkan om 22 MSEK under kvartalet. Den posi-

Forséljningsvolym per region och kvartal
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tiva effekten av ndgot hogre genomsnittligt fabrikationspris mot-
verkades delvis aven mindre effektiv metallhantering i kvartalet.
Amerikanska tullar pa import av aluminium hade en neutral paver-
kan under kvartalet da kostnader for tullar under Section 232 pa
importer fran Sverige vagdes upp av en retroaktiv justering av
strafftullar pa importer fran Kina med en positiv paverkan om 9
MSEK. Valutakursforandringar har haft en positiv paverkan med
30 MSEK under kvartalet.

Rorelseresultatet under tredje kvartalet 2018 uppgick till 230
MSEK (227) och 6verensstammer med det justerade rorelse-
resultatet d& det inte ingar nagra jamforelsestérande poster.

Under januari—september 2018 6kade det justerade rorelseresul-
tatet till 813 MSEK (754), medan det justerade rorelseresultatet
per ton 6kade till 2,8 KSEK (2,6). Den justerade rorelsemarginal
uppgick till 8,3 procent (8,7). Kostnader for amerikanska strafftul-
lar pa importer fran Kina ingar med 19 MSEK. Valutakursforand-
ringar har haft en positiv paverkan med 27 MSEK under perioden
januari-september och effekten av andrade avskrivningstider har
paverkat det justerade rorelseresultatet positivt med 32 MSEK.

Rorelseresultatet under januari-september 2018 minskade till 749
MSEK (754) och inkluderar jamforelsestérande poster om —64
MSEK (-) hanforliga till forandrad distributionsmodell i USA for
import frén Sverige och Kina. For ytterligare information se not 5.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fore skatt minskade under tredje kvartalet 2018 till

201 MSEK (203). Nettot av finansiella intakter och kostnader upp-
gick till =30 MSEK (-24). Rénte- och finansieringskostnader ingar

med 28 MSEK, valutakurseffekter med -2 MSEK och ranteintak-

Justerat rorelseresultat per kvartal
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ter med 1 MSEK. Skatten i det tredje kvartalet 2018 uppgick till
-43 MSEK (-52) vilket motsvarar en effektiv skattesats pa 22
procent (26). Periodens resultat 6kade till 158 MSEK (151) under
det tredje kvartalet 2018 och resultat per aktie efter utspadning
var 2,09 SEK (2,00).

Under perioden januari-september 2018 6kade resultat fore skatt
till 688 MSEK (671) och inkluderar en positiv effekt fran resultat-
andelijoint venturebolag om 22 MSEK (2) hanforlig till omvarde-
ring frén bokfort varde till verkligt varde av Norca'. Under perioden
januari-september 2018 uppgick nettot av finansiella intakter och
kostnader till -83 MSEK (-85). Rante- och finansieringskostnader
ingar med 84 MSEK, valutakurseffekter med -2 MSEK och rante-
intakter med 3 MSEK. Skatten under januari-september 2018
uppgick till =149 MSEK (=172) vilket motsvarar en effektiv skatte-
sats pé 22 procent (26). Minskningen i den effektiva skattesat-
sen ar framforallt hanforlig till sankning av USAs skattesats
frén 35 procent 2017 till 21 procent 2018. Periodens resultat
okade till 539 MSEK (500) for januari-september 2018 och
resultat per aktie efter utspadning var 7,14 SEK (6,62).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 6kade till 316 MSEK
(222) under tredje kvartalet 2018 och paverkades positivt av
minskning av rorelsekapitalet pa grund av nedgangen i aluminium-
priser. Under tredje kvartalet har Granges okat sitt lager av alumi-
niumgot for att sakerstalla produktion i det fall sanktionerna mot
Rusal inte skulle bli ytterligare framflyttade. Detta har haften
negativ paverkan pé rorelsekapital och kassafléde med 30 MSEK
under tredje kvartalet. Kassaflédet fran investeringsverksam-
heten uppgick till =236 MSEK (-74) under tredje kvartalet och
avser investeringar i anlaggningstillgdngar. Av totala investeringar
bestod 88 MSEK av underhallsinvesteringar for att uppratthélla
och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar samt 147
MSEK av investeringar relaterade till expansionen av anlaggning-
arna i USA. Kassaflodet fore finansieringsverksamheten uppgick
till 81 MSEK (148) for det tredje kvartalet 2018.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

-41 MSEK (-133) under tredje kvartalet 2018 och inkluderar upp-
tagnaléan med 1 248 MSEK och aterbetalning av lan med -1 262
MSEK. Upptagna lan inkluderar obligationer om 600 MSEK emitte-
rade under det nyetablerade MTN-programmet och aterbetalningar
inkluderar 30 MUSD forutbetalt pa ett langfristigt lan. Nettofinans-
ieringen fran foretagscertifikat uppgick till =350 MSEK under kvar-
talet.

Under perioden januari-september 2018 6kade kassaflodet fran
den lopande verksamheten till 901 MSEK (710) och inkluderar ett
okat rorelsekapital om 165 MSEK till foljd av amerikanska sanktio-
ner mot Rusal. Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gick till =503 MSEK (-180) och inkluderar en positiv effekt om 24
MSEK framst relaterad till forvarvet av resterande 50 procent av
Norca Heat Transfer LLC'. Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick under perioden januari-september 2018 till =524 MSEK
(-180). Av detta bestod 236 MSEK av underhéllsinvesteringar
samt -288 MSEK av expansionsinvesteringar.

Under januari-september 2018 uppgick kassaflodet fore finansie-
ringsverksamheten till 398 MSEK (530). Kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -486 MSEK (-641) och inkluderar
utdelning om -227 MSEK beslutad av Granges arsstamma 2018,
upptagna lan med 2 510 MSEK och aterbetalning av lan med -2 696
MSEK.

Likvida medel uppgick till 658 MSEK per den 30 september 2018
(742 MSEK per 31 december 2017).

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 8 882 MSEK per 30 september
2018 (8 005 MSEK per 31 december 2017). Soliditeten uppgick till
41,7 procent per 30 september 2018 (41,5 procent per 31 december
2017).

Koncernens nettoskuld inklusive pensionsskulder uppgick till
2565 MSEK per 30 september 2018 (2 292 MSEK per 31 december
2017). Per 30 september 2018 uppgick koncernens nettoskuld-
sattning till 1,9 gdnger justerad EBITDA.

ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick till 1 695 (1 592) under tredje kvar-
talet 2018 och 1673 (1 547) under perioden januari-september
2018.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning och koncerngemensamma funktioner
som ekonomi, treasury, juridik och kommunikation. Under peri-
oden januari-september 2018 uppgick nettoomsattningen i
moderbolaget till 142 MSEK (100) och periodens resultat till -45
MSEK (-58).

"Forytterligare information om Norca se not 7.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Granges fullféljer ej planer pa ett joint venture i Nordamerika
Gréanges har beslutat att inte fullfélja planerna pa ett joint ven-
ture-foretag med Mitsubishi Aluminium Co. Ltd i Nordamerika for
tillverkning av avancerade aluminiummaterial for lodda varmevax-
lare till fordonsindustrin. Granges ar fortsatt starkt engagerat i
den nordamerikanska marknaden och nuvarande expansionspla-
ner l6per enligt plan.

Gréanges AB etablerar ett MTN-program

Grénges har etablerat ett MTN-program (Medium Term Note) med
rambelopp pa 3 miljarder SEK som en del av koncernens langfris-
tiga finansiering. Under perioden emitterade Granges obligationer
om 300 MSEK med rorlig ranta och en loptid pa tre &r samt 300
MSEK med rorlig ranta och en [6ptid péa fem ar.

Granges tekniska seminarium i Kina

| september anordnade Granges ett tekniskt seminarium i Xiamen,
Kina. Cirka 350 deltagare i form av kunder och andra ledande
branschrepresentanter deltog i seminariet, vilket gor det till det
storstaisitt slagivarlden. Granges tekniska seminarium i Kina
anordnas vartannat ar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Granges investerar 400 MSEK i Finspang

Granges ska investera 400 MSEK i effektivisering och utbyggnad av
produktionsanlaggningen i Finspang. Projektet beraknas ta tva ar
att fardigstalla och okar kapaciteten i anlaggningen med 20 kton
till 120 kton pé &rsbasis. Fran och med 2022 férvantas positiva
effekter avinvesteringen i form av sévéal besparingar som 6kad for-
saljning.
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AKTIEN

Aktiekapitalet i Granges uppgar till 101 MSEK fordelat pa

75517 386 aktier, var och en med ett kvotvarde om 1,339775 SEK.
Granges har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN
Storsta aktieagare i Granges per den 30 september 2018".
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster %
Fjarde AP-fonden 7111 207 9,4
AFA Forsakring 5684893 7,5
Swedbank Robur Fonder 3669 442 4,9
SEB Fonder 3098803 4,1
Allianz Global Investors 2843762 3,8
Dimensional Fund Advisors 2682314 3,6
Paradice Investment Management 2239611 3,0
Fidelity 1916573 2,5
Unionen 1700000 2,3
Columbia Threadneedle 1534781 2,0
Franklin Templeton 1433180 1,9
Lazard Asset Management 931 481 1,2
BlackRock 820329 1.1
JP Morgan Asset Management 712506 0,9
Avanza Pension 647829 0,9
Totalt 15 storsta aktiedgare 37026711 49,0
Ovriga 38490675 51,0
Totalt 75517 386 100,0

"Kalla: Modular Finance Holdings.

Antalet aktieagare i Granges uppgick till 8 309 per den 30 septem-
ber 2018, enligt Euroclear.
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Granges VD Johan Menckel talar pa det tekniska seminariet i Xiamen, Kina, i september 2018.
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OVRIGT

Granges valberedning utsedd

Granges valberedning infor arsstamman 2019 har utsetts. Valbe-
redningen utgors av representanter for Granges tre storsta agare
per den 31 augusti 2018 samt Granges styrelseordférande Anders
G. Carlberg. Fjarde AP-fonden representeras av Jannis Kitsakis,
AFA Forsakring av Anders Algotsson och Swedbank Robur av Len-
nart Francke. Ordférande i valberedningen ar Jannis Kitsakis.

Arsstamma 2019

Gréanges arsstamma 2019 &ger rum onsdagen den 8 maj 2019 kl
16.00 i Naringslivets Hus i Stockholm. Aktiedgare som 6nskar f&
ett arende behandlat p& bolagsstamman maste skicka en skriftlig
begaran harom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor innan motet ska aga rum.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en global koncern med verksamhetiolika delar av varlden, ar
Granges exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer, som
ravaruprisrisker, marknadsrisker, verksamhetsrelaterade och
legala risker, samt finansiella risker avseende bland annat valuta-
kursforandringar, rantor, likviditet och finansieringsmojligheter.
Riskhanteringen inom Granges syftar till att identifiera, vardera
och reducera risker relaterade till koncernens affarer och verk-
samheter. Mer information om riskhantering finns pa sidorna
46-49 1 Granges arsredovisning for 2017.

SASONGSVARIATIONER

Granges slutkundsmarknader utgors framst av den globala for-
donsindustrin samt av HVAC-industrin i Nordamerika. Granges
forsaljning av valsade aluminiumprodukter till fordonsindustrin ar
korrelerad med tillverkningen av latta fordon. Efterfragan pa
HVAC-marknaden paverkas av faktorer som bygginvesteringar,
nya regleringar for energieffektivitet och klimatpaverkan, och ar
normalt sett hogre under sommarhalvaret da fler efterfragar kyl-
system. Storre arliga underhéllsarbeten i Granges produktionsan-
laggningar sker framst under fjarde kvartalet. Sammantaget inne-
bar sasongsfaktorerna att fjarde kvartalet vanligtvis ar det
svagaste och andra kvartalet det starkaste.

Stockholm, 25 oktober 2018

Johan Menckel
VD
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT
Granges AB, org.nr 556001-6122

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deléarsrapporten) for Granges AB per 30 sep-
tember 2018 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéallande direktoren som har ansvaret
for att uppréatta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats

om dennadelérsrapport grundad pé var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410. Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversikt-
liga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
teninte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens deli enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i

enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2018
Ernst & Young AB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor

For mer information, vanligen kontakta:
Pernilla Grennfelt

SVP Communications and Investor Relations
pernilla.grennfelt@granges.com

Telefon +46 (0) 702 90 99 55

Denna information dr sddan information som Grdnges AB dr skyldig
att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och
lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen [dmnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
torsdagen den 25 oktober 2018 kl. 07.30.

Webbsand telefonkonferens

VD Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom presenterar Granges
delarsrapport for januari-september 2018 vid en webbsand
telefonkonferens torsdagen den 25 oktober 2018 kl 10.00.

F6lj webbsandningen pad www.granges.com/sv/investerare. For att
deltaitelefonkonferensen, vanligen ring +46 8 51999355 (Sverige),
+44 203 1940550 (Storbritannien) eller +1 8552692605 (USA).
Ring garna ett par minuter innan telefonkonferensen startar.
Presentationen sker pé engelska.

Finansiell kalender
31 januari 2019 Bokslutskommuniké 2018

14 mars 2019 Arsredovisning 2018

25 april 2019 Deléarsrapport januari—-mars 2019

8 maj 2019 Arsstamma 2019

18 juli 2019 Halvarsrapport 2019

24 oktober 2019 Delarsrapport januari-september 2019
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK Not 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsaéttning 3322 2728 9836 8701 11435
Varukostnader 5 -2 267 -1770 -6619' -5622 7396
Personalkostnader och dvriga rorelsekostnader 734 -649 -2 207 -2038 -2735
Avskrivningar och nedskrivningar -90 -83 -261 -287 -370
Jamforelsestérande poster 5 - - - - -16
Rorelseresultat 230 227 749 754 917
Resultatandel fran joint ventures 7 0 1 22 2 -5
Finansiella intakter och kostnader -30 24 -83 -85 -115
Resultat fore skatt 201 203 688 671 797
Inkomstskatt 6 -43 -52 -149 =172 -145
Periodens resultat 158 151 539 500 652
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,09 2,00 714 6,63 8,65
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,09 2,00 714 6,62 8,64
"Inkluderar jamforelsestérande poster om —64 MSEK.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 158 151 539 500 652
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt 0 6 -5 6 12
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt 12 " -39 44 41
Omrakningsdifferenser -129 -63 115 =222 =160
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 41 104 609 328 545
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 708 591 640
Materiella anlaggningstillgangar 3454 2955 3076
Uppskjutna skattefordringar 54 50 44
Innehav ijoint ventures 10 29 17
Rantebarande fordringar - 33 33
Ovriga l&ngfristiga fordringar 3 17 17 16
Anléaggningstillgangar 4243 3674 3827
Varulager 1910 1525 1611
Kortfristiga fordringar 3 2071 1812 1826
Likvida medel 658 703 742
Omséttningstillgangar 4639 4040 4179
SUMMA TILLGANGAR 8882 7714 8005
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 101 101 101
Balanserade vinstmedel 3604 3005 3221
Eget kapital 3705 3106 3322
Rantebarande skulder 3 2478 2401 2215
Avsattningar och ovriga langfristiga skulder 3 405 361 340
Langfristiga skulder 2884 2762 2555
Rantebarande skulder 450 345 576
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 3,6 1842 1502 1562
Kortfristiga skulder 2293 1847 2128
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8882 7714 8005
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITALI SAMMANDRAG
Belopp i MSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Ingaende balans 3322 2942 2942
Periodens resultat 539 500 652
Ovrigt totalresultat 71 -172 -107
Summa totalresultat 609 328 545
Utdelning -227 -180 -180
Nyemission = 16 16
Summa transaktioner med aktiedgare -227 -164 -164
Utgéende balans 3705 3106 3322
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat 230 227 749 754 917
Avskrivningar och nedskrivningar 90 83 261 287 370
Ovriga icke kassaflédespAaverkande poster 5 - - 64 - -
Forandringirorelsekapital mm 15 =42 =122 -268 -267
Betalda inkomstskatter =1¢) -46 -51 -62 -53
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 316 222 901 710 968
Forvarv 7 - - 24 - =42
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -236 =74 -524 -180 -358
Ovriga kapitaltransaktioner - - -3 - 4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -236 =74 -503 -180 —-396
Utdelning = - -227 -180 -180
Nyemission - - - 16 16
Betalda och erhéallna rantor =27 -4 =74 -90 =124
Upptagna lan 1248 - 2 510 357 888
Amortering -1262 -128 -2696 =744 -1 250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -41 -133 -486 -641 -650
Periodens kassaflode 40 16 -88 -1 -79
Likvida medel vid periodens bérjan 636 702 742 851 851
Periodens kassaflode 40 16 -88 =111 =79
Kursdifferenserilikvida medel -18 -15 4 -37 -30
Likvida medel vid periodens slut 658 703 658 703 742
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 46 35 142 100 219
Personalkostnader och dvriga rorelsekostnader =@ -59 -197 -168 =240
Avskrivningar och nedskrivningar -7 -6 -20 -20 -27
Rérelseresultat -26 -30 =75 -89 -47
Utdelning fran dotterbolag = - = - 378
Finansiella intakter och kostnader 6 5 18 16 13
Resultat efter finansiella poster -20 -26 -56 -73 344
Forandring av 6veravskrivningar - - - - -25
Koncernbidrag - - - - 90
Inkomstskatt 4 16 I 15 -23
Periodens resultat -15 -10 —45 -58 385

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med

periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 150 162 159
Materiella anlaggningstillgangar 210 212 217
Investeringar relaterade till koncernforetag 1160 10983 1160
Fordringar hos koncernféretag 2544 2040 2344
Rantebarande fordringar 0 33 33
Ovriga l&ngfristiga fordringar 23 30 13
Anlaggningstillgangar 4087 3569 3925
Fordringar hos koncernféretag 45 - 147
Ovriga fordringar 47 127 95
Likvida medel 24 131 106
Omséttningstillgangar 117 258 348
SUMMATILLGANGAR 4204 3827 4273
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 106 107 107
Fritt eget kapital 895 723 1166
Eget kapital 1001 830 1273
Obeskattade reserver 80 55 80
Avsattningar och dvriga skulder 23 22 22
Réantebarande skulder 2478 2401 2215
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 2 3
Langfristiga skulder 2504 2424 2240
Skulder till koncernforetag 49 40 -
Rantebarande skulder 450 345 548
Ovriga skulder 119 134 132
Kortfristiga skulder 618 519 680
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4204 3827 4273
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for Granges AB (publ) 2017, vilken finns tillganglig pa
www.granges.com. Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Del&rsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget
tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delarsinformationen pé sidorna 2-15 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Nya och uppdaterade standards som ar tillimpliga for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2018 och senare
Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder. De nya princip-
erna har inte haft ndgon véasentlig paverkan pa koncernens resultat och stallning.

IFRS 9 Finansiella instrument har ersatt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Den nya modellen for berak-
ning av kreditforluster paverkar nedskrivningsprocessen men har inte haft ndgon signifikant paverkan pa koncernens resultat och
stallning. De nya principerna fér sakringsredovisning har inte haft n&gon péverkan pa koncernens resultat och stallning. Over-
gangen har inte vasentligen paverkat koncernens resultat och stéllning och har darfor inte foranlett omrakning av tidigare perioder.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder har ersatt befintliga intdktsstandarder och tolkningar. IFRS 15 tillampas med full retro-
aktivitet frAn 1 januari 2018. Overgé&ngen har inte paverkat koncernens resultat och stallning och har darfér inte féranlett om-
rakning av tidigare perioder.

Nya och dndrade standarder som dnnu inte har tratt i kraft men kommer att tillimpas under kommande perioder

IFRS 16 Leasing trader i kraft den 1 januari 2019 och Granges arbetar for narvarande med att utvardera effekterna avden nya
standarden. Bedomningen hittills ar att den nya standarden kommer att paverka Granges genom att hyreskontrakt avseende
lokaler, fordon och andra storre leasingobjekt kommer att redovisas i balansrakningen.

NOT 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Granges bedriver huvudsakligen forsaljning av varor inom olika regioner och intékter fran forsaljningen redovisas i resultatrék-
ningen nar kontrollen har 6verforts till kunden. Intékter fran forséljning av tjanster sker i begransad omfattning och avser huvud-
sakligen hyresintakter fran fastigheter dgda av Granges AB. Intaktsredovisningen av varor sker vid en given tidpunkt medan hyres-
intakterna periodiseras i enlighet med hyresavtal och intaktsredovisas den period da uthyrning sker. Hyresintakter har inte
klassificerats som intakter fran avtal med kunder och ingér i 6vriga intékter i tabellen nedan.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomséattning per region
Asien 732 676 2310 2202 29N
Europa 574 510 1827 1657 2210
Nord- och Sydamerika 2011 1536 5683 4826 6294
Totala intdkter fran avtal med kunder 3317 2722 9820 8685 11415
Ovriga intékter 5 5 16 16 20
Nettoomsaéttning 3322 2728 9836 8701 11435

Forsaljningspriset pa Granges produkter &r uppdelat i en metallprisdel for aluminium och en fabrikationsprisdel som tacker kost-
naderna for Granges vidareforadling och marginal. Kostnaden for aluminium fors till stor del vidare till kunden genom metallpris-
klausuler dar aluminiumpriset oftast faststalls i samband med leverans.

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgangar utgors av lanefordringar, kundfordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella
skulder utgérs av uppléaning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar det verkliga vardet av utestédende derivat (valu-
taterminer och aluminiumterminer) inkluderade i balansrakningen.

Belopp i MSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2 6 5
Kortfristiga fordringar 45 68 68
Avsattningar och ovriga langfristiga skulder 8] 2 3
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 78 59 67
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Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras enligt niva 2, det vill séga alla vasentliga indata som krévs for varde-
ringen ar observerbara. Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade ter-
minskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstaende kontraktsperioden. Aluminiumterminer
varderas till verkligt varde genom de observerbara noterade priserna pa LME (London Metal Exchange) och p& SHFE (Shanghai
Future Exchange) som finns for likartade tillgangar och skulder.

Gréanges uppléaning bestéar av langfristiga skulder till kreditinstitut om 190 MUSD respektive 200 MSEK. Granges har etablerat ett
MTN-program (Medium Term Note) med ett rambelopp p& 3 000 MSEK. | september emitterades tvé obligationer om 300 MSEK
vardera. Dartill uppgick utestaende foretagscertifikat per 30 september 2018 till 450 MSEK (300 MSEK per 31 december 2017).
Granges har en revolverande kreditfacilitet om 1 200 MSEK, med en kvarvarande 6ptid pa tva ar. Den revolverande kreditfacilite-
ten var outnyttjad per 30 september 2018. Lanefaciliteterna har sedvanliga lanevillkor (covenants), vilka ar Nettolaneskuld/
EBITDA och rantetackningsgrad.

Ar

Belopp i MSEK Ram <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK - 200 - 200

usb - - 1688 1688
Obligationer i MTN-program 3000 - - 600 600
Foretagscertifikat 1500 450 - - 450
Revolverande kreditfacilitet 1200 - - - -
Ovriga rantebérande skulder - - 2 2
Summa 450 200 2290 2940

Uppléning redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisat varde uppgick till 2 928 MSEK per den 30 september 2018 (2 791 MSEK
per den 31 december 2017). Verkligt varde pa upplaning uppgick till 2 940 MSEK per den 30 september 2018 (2 805 MSEK per den 31
december 2017). For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig l6ptid, anses det redovisade vardet aterspegla verkligt varde.

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Fran och med den 2 januari &ger Granges 100 procent av Norca Heat Transfer LLC ("Norca”) och verksamheten konsolideras enligt for-
varvsmetoden. Inga 6vriga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med narstaende, jam-
fort med det som beskrivits i arsredovisningen 2017. Under 2018 har det inte forekommit n&gra vasentliga transaktioner med nérstaende.

NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i MSEK Redovisas inom 2018 2017 2018 2017 2017
Lagereffekt till foljd avandrad
distributionsmodell Varukostnader = - -64 - -
Stangningskostnader for saljbolag i USA Jamforelsestérande poster - - - - -16
Jamforelsestérande poster - - -64 - -16

Den 2 januari 2018 férvarvade Gréanges resterande 50 procent i joint venture-foretaget Norca Heat Transfer LLC ("Norca”) som tidi-
gare har administrerat import och distribution av Granges varmevaxlarmaterial till kunder i Nordamerika. Denna import avser pro-
dukter som tillverkats vid anldggningarna i Finspang och Shanghai. Sedan januari 2018 administreras import och forséaljning till
kunder i Nordamerika av Granges Americas. Férvarvet av resterande 50 procent i Norca inkluderade fardiga produkter fran Granges
som Norca hade i lager vid forvarvstidpunkten. D& Granges redan har redovisat resultat for dessa produkter nar de saldes till Norca
under 2017, uppstod en negativ engangseffekt pa rorelseresultatet om -64 MSEK under forsta kvartalet 2018. Resultateffekten ar
icke kassaflodespéaverkande och framgéar av koncernens rapport 6ver kassafloden inom posten dvriga icke kassaflodespaverkande
poster.

Under tredje kvartalet 2018 har inga jamforelsestorande poster redovisats.
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NOT 6 SKATT

Granges kinesiska dotterbolag har for beskattningsandamal erhallit en preliminar kvalificering som hégteknologiskt foretag (High
and New-Technology Enterprise) for trearsperioden 2016 till 2018. Den preliminara kvalificeringen innebér att bolaget preliminart
betalar 15 procent i skatt istallet for den ordinarie skattesatsen om 25 procent for perioden. For att slutligen erhalla den lagre
skattesatsen maste bolaget dock fér vart och ett av aren uppfylla sarskilda krav som stéllts av myndigheter i Kina. Med hansyn till
svarigheter att bedoma huruvida kraven kommer att uppfyllas har skatt pa den kinesiska verksamheten baserats pa den ordinarie
skattesatsen om 25 procent till den tidpunkt d& inkomstdeklarationen har faststéllts av kinesisk myndighet. Avsattningen for den
hogre skattesatsen uppgick per 30 september 2018 till 93 MSEK, varav 54 MSEK hanférligt till rakenskapsér 2017 och resterande

39 MSEK héanférligt till rakenskapséar 2018.

Riksdagen har under andra kvartalet 2018 beslutat att godkdnna forslaget om sankt bolagsskatt i Sverige, vilket kommer att ske i
tva steg fran 22,0 till 20,6 procent fran 2019 till 2021. Under de forsta tva aren sanks skatten till 21,4 procent och darefter till 20,6
procent. Till foljd av beslutet om sankt bolagsskatt raknades uppskjuten skatt om under det andra kvartalet 2018. Engangseffek-

ten hade ej ndgon vasentlig paverkan pa periodens resultat.

NOT 7 FORVARV

Norca Heat Transfer LLC ("Norca”), dar Granges agde 50 procent till januari 2018, har tidigare administrerat import och distribution
av Grénges varmevaxlarmaterial fran produktionsanlaggningarna i Finspang och Shanghai till kunder i Nordamerika. Per den
2 januari 2018 forvarvade Granges resterande 50 procent av Norca till ett forvarvspris om 4 MUSD. Under 2018 samordnas distribu-

tionen pa den nordamerikanska marknaden via Granges Americas.

Forvarvsanalys Norca MUSD MSEK
Omsattningstillgangar, exklusive likvida medel 59,8 482
Likvida medel Al 57
Réantebarande skulder 24,5 197
Ovriga kortfristiga skulder 34,5 278
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 8,0 64
Goodwill = -
Koncernmassigt varde p&innehav i joint venture 18} i
Omvardering av tidigare 8gd andel 2,7 22
Kopeskilling 4,0 32
Totalt forvarvspris 8,0 64
Overférd ersattning for forvarvet -4,0 -32
Likvida medeliforvarvad verksamhet 7] 57
Paverkan pa koncernens likvida medel, férvarv 3,1 26

Norca var fram tills forvarvet klassificerat som ett joint venture och konsoliderat enligt kapitalandelsmetoden. Efter forvarvet
konsolideras verksamheten enligt forvarvsmetoden. Den ursprungliga kapitalandelens bokforda varde uppgick vid forvarvet till
11 MSEK. Resultat vid omvardering till verkligt varde uppgick till 22 MSEK och redovisades under forsta kvartalet 2018 p& raden

resultat fran joint ventures i resultatrékningen.

Norca distribuerade endast produkter fran Granges, vilket innebar att varulagret i Norca endast bestod av produkter fran Granges.
Vid konsolidering enligt kapitalandelsmetoden eliminerades 50 procent av internvinster i lagret och redovisades inom resultatandel
fran joint ventures. Vid konsolidering enligt forvarvsmetoden elimineras 100 procent av internvinst i lagret och redovisas inom varu-

kostnader.

Forvarvsanalysen ar faststalld utan justeringar och 6verensstammer med de varden som presenterades i not 29 i arsredovisningen

2017.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2018 2017 2016

Belopp i MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Forsaljningsvolym, kton 93,4 991 95,0 86,5 93,0 98,7 94,8 84,7
Resultatrdkning
Nettoomséattning 3322 3443 3071 2734 2728 3081 2892 2546
Justerad EBITDA' 320 390 364 262 309 392 339 267
Justerat rorelseresultat’ 230 301 282 179 227 290 237 171
Rérelseresultat 230 301 217 163 227 290 237 162
Periodens resultat 158 214 167 152 151 192 157 101
Justerad EBITDA-marginal, % 9,6 11,3 11,8 9,6 1,3 12,7 11,7 10,5
Justerad rérelsemarginal, % 6,9 8,7 9,2 6,6 8,3 9,4 8,2 6,7
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,5 3,0 3,0 2,1 2,4 2,9 2,5 2,0
Rorelsemarginal, % 6,9 8,7 71 6,0 8,3 9,4 8,2 6,4
Nettomarginal, % 4,7 6,2 5,4 5,6 5,5 6,2 5,4 4,0
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 4243 4176 3934 3827 3674 3769 3969 4071
Omsattningstillgangar 4639 4823 4596 4179 4040 3957 3822 3878
Eget kapital 3705 3665 3601 3322 3106 3001 3096 2942
Léngfristiga skulder 2884 2555 2608 2555 2762 2802 2712 3209
Kortfristiga skulder 2293 2780 2321 2128 1847 1923 1983 1799
Kassaflode
Lopande verksamheten 316 291 294 257 222 368 120 171
Investeringsverksamheten -236 -166 -102 -216 74 -61 -45 -68
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 81 125 192 41 148 307 75 104
Finansieringsverksamheten 41 -173 =272 -9 -133 —-45 -464 -21
Periodens kassaflode 40 -48 -80 32 16 263 -389 83
Kapitalstruktur
Nettoskuld 2565 2621 2353 2292 2280 2481 2665 2722
Soliditet, % 41,7 40,7 42,2 41,56 40,3 38,8 39,7 37,0
Data per aktie, SEK
Resultat fore utspadning 2,09 2,84 2,21 2,02 2,00 2,55 2,09 1,35
Resultat efter utspadning 2,09 2,84 2,21 2,02 2,00 2,55 2,08 1,35
Eget kapital? 49,07 48,53 47,68 44,00 41,18 39,81 41,10 39,17
Kassaflode fran den l6pande verksamheten? 4,19 3,85 3,89 3,40 2,94 4,89 1,60 2,28
Borskurs vid periodens slut 106,0 17,3 97,95 84,25 93,25 77,50 82,00 86,00
Vagt antal utestdende stamaktier fére
utspadning, tusental 75517,4 75517,4 75517,4 75513,7 75512,4 75295,0 75155,4 74 897,4
Vagt antal utestdende stamaktier efter
utspadning, tusental 755174 755174 755174 75515,4  75514,8 75398,0 75320,6 75106,6
"Justerat for jamforelsestérande poster.
?Beraknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2018 2017 2016

Belopp i MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv & Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Forsaljningsvolym per region, kton
Asien 20,8 22,5 23,0 20,6 20,7 22,3 22,7 20,7
Europa 15,1 17,8 17,2 15,4 15,5 17,9 16,9 15,2
Nord- och Sydamerika BYAS 58,8 54,8 50,6 56,8 58,5 55,3 48,8
Summa 93,4 99,1 95,0 86,5 93,0 98,7 94,8 84,7
Nettoomséttning per region
Asien 732 813 765 709 676 759 767 719
Europa 579 649 615 557 516 612 545 497
Nord- och Sydamerika 201 1981 1692 1468 1536 1710 1580 1330
Summa 3322 3443 3071 2734 2728 3081 2892 2546
Anstiéllda
Medelantal anstallda 1695 1669 16565 1632 1592 1548 1500 1499
KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Okt2017 - Jul2017- Apr2017- Jan2017- Okt2016- Jul2016- Apr2016—- Jan2016-
Belopp i MSEK sep 2018 jun 2018 mar 2018 dec 2017 sep 2017 jun 2017 mar 2017 dec 2016
Forsaljningsvolym, kton 374,0 373,7 373,2 373,0 371,2 341,0 288,8 2391
Resultatrakning
Nettoomsattning 12570 11976 11614 11 435 11 247 10379 8740 7207
Justerad EBITDA! 1336 1325 1328 1303 1308 1249 1085 952
Justerat rorelseresultat’ 992 989 977 933 925 879 769 687
Rérelseresultat 912 909 897 917 916 777 641 559
Justerad EBITDA-marginal, % 10,6 .1 1.4 11,4 11,6 12,0 12,4 13,2
Justerad rérelsemarginal, % 7,9 8,3 8,4 8,2 8,2 8,6 8,8 9,6
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,7 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,7 2,9
Rorelsemarginal, % 7,3 7,6 7,7 8,0 8,1 7,5 7,3 7,8
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 5902 5744 5639 5581 5565 5053 4527 3930
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 16,8 17,2 17,3 16,7 16,6 17,4 17,0 17,5
Eget kapital 3480 3339 3225 3093 2971 2848 2755 2636
Avkastning pa eget kapital, % 19,9 20,5 20,5 21 20,2 22,4 20,4 18,9
Nettoskuld/Justerad EBITDA 1,9 2,0 1,8 1,8 17 1,9 2,1 21
" Justerat for jamforelsestorande poster.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen Avkastning pa sysselsatt kapital, Nettoskuld och Soliditet. Granges anser att
dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att bedoma
mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedéma koncernens méjligheter att leva upp till finans-
iella &taganden. Vidare anvander Granges nyckeltalen justerat rérelseresultat och justerad EBITDA vilket ar matt som Granges
betraktar som relevanta for investerare som vill forsté resultatgenereringen exklusive jamforelsestorande poster. For definitioner
av nyckeltalen se sidan 19.

Rullande
Kv3 Jan-sep 12 man Helar

Okt 2017-
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017  sep 2018 2017
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 230 227 749 754 912 917
Jamforelsestorande poster - - 64 - 80 16
Justerat rorelseresultat 230 227 813 754 992 933
Justerad rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat 230 227 813 754 992 933
Forsaljningsvolym, kton 93,4 93,0 287,5 286.,5 374,0 373,0
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,5 2,4 2,8 2,6 2,7 2,5
Justerad EBITDA
Justerat rérelseresultat 230 227 813 754 992 933
Avskrivningar och nedskrivningar 90 83 261 287 344 370
Justerad EBITDA 320 309 1074 1041 1336 1303
Avkastning pa sysselsatt kapital
Summa tillgangar exklusive likvida medel och rantebarande fordringar,
genomsnitt rullande 12 manader - - - - 7732 711
Icke rantebarande skulder, genomsnitt rullande 12 méanader - - - - -2113 -1810
Pensioner, genomsnitt rullande 12 ménader = - = - 283 280
Sysselsatt kapital - - - - 5902 5581
Justerat rorelseresultat = - = - 992 933
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = - = - 16,8 16,7
Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar = - -658 -736 -658' -775
Réantebarande skulder = - 2928 2746 2928 2791
Pensioner = - 294 270 294 276
Nettoskuld - - 2565 2280 2565’ 2292
Soliditet
Eget kapital = - 3705 3106 3705 3322
Summa tillgangar - - 8882 7714 8882 8005
Soliditet, % = - 41,7 40,3 41,7 41,5

" Periodens utgdende balans.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under den
senaste tolvmanadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Forséljningsvolym
Sald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat rérelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster.

Justerat rérelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat dividerat med
forsaljningsvolym.

Jamforelsestorande poster
Intékter och kostnader av
engangskaraktar.

Ordlista

Aluminiumband
Valsad aluminium hasplad pé rulle.

HVAC

Varmevaxlare for varme, ventilation och
luftkonditionering, ibland anvant for att
definiera marknaden for stationara
varmevaxlare.

Legering

Material bestdende av en metall med
tillsats av en eller flera metaller eller
andra amnen.

LME
London Metal Exchange.

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
smaltning och stelning.

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fran l6pande verksamhet plus kassaflode fran
investeringsverksamhet.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda omraknat till heltidstjanster.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar minus
rantebarande skulder, inklusive pensioner.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med totalt antal aktier.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital

Summa tillgangar exklusive likvida medel och
rantebarande fordringar, minus icke rantebarande skulder,
exklusive pensioner.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar.

Platering
Ett metallskikt fogat till annan metall
eller legering.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

Skrot
Aluminium som kan smaltas igen.

Valsad aluminium
Aluminium som har varm- och/eller
kallvalsats till onskad tjocklek.

Varmevaéxlare
En applikation dar varme overfors fran
ett medium till ett annat.
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GRANGES

Huvudkontor
Granges AB (publ)
Box 5505

114 85 Stockholm
Sverige

Besoksadress
Linnégatan 18
114 47 Stockholm

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org.nr.556001-6122

OM GRANGES

Granges ar en ledande global leverantor av valsade aluminiumprodukter
for varmevaxlarapplikationer och andra nischmarknader. Inom material
for l6dda varmevaxlare ar Granges marknadsledande globalt med en
marknadsandel om cirka 20 procent. Foretaget utvecklar, producerar
och marknadsfor avancerade material som férbattrar dels effektiviteten
i kundens tillverkningsprocess och dels prestandan hos slutprodukten.
Bolagets geografiska regioner ar Europa, Asien samt Nord- och Syd-
amerika. Produktionsanlaggningarnai Sverige, Kina och USA har en total
arlig kapacitet pa 420 000 ton. Gréanges har cirka 1 600 medarbetare och
omsatter mer an 11 miljarder SEK. Aktien ar noterad pa Nasdaq Stock-
holm. Mer information om Granges finns pa granges.com.

VISION OCH AFFARSIDE

Granges vision ar att forandra varlden genom innovativ ingenjorskonst
inom aluminium ("to transform the world through innovative, aluminium
engineering”). Vi stodjer véra kunder med forskning och innovation samt
teknisk support under produktens livscykel. Darigenom bidrar Granges
till att skapa mindre, lattare och mer formbara material som okar den
ekonomiska effektiviteten och minskar miljopaverkan.

AFFARSMODELL

Granges affarsmodell bygger pa langsiktiga kundrelationer. Intakter
genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss
kund och tillampning. Priserna uttrycks i ton och baseras pa det mer-
varde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverknings-
process, samt priset pa ravaran aluminium. Kostnaden for ravaran fors
vidare till kunden.

STRATEGI

Grénges har en tydlig strategi for de kommande &ren. Genom att erbjuda
kundanpassade produkter med ett hogt teknikinnehall, ska Granges vaxa
i betydligt hégre takt an marknaden. Ar 2020 skall Granges vara mark-
nadsledande i alla geografiska regioner inom valsade varmevaxlar-
material i aluminium. Det mélet &r baserat pa fyra strategier: tillvaxt
genom innovationer, varde genom héallbarhet, 6kad effektivitet genom
kontinuerliga forbattringar samt tillvaxt genom strukturell expansion.
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