GRANGES

Pressmeddelande Stockholm, 28 november 2019

Granges har ingatt avtal om att forvarva
Aluminium Konin

Granges AB (publ) (“Granges”) har ingatt avtal ("Avtalet”) om att forvarva Aluminium Konin, en polsk
tillverkare av valsad aluminium, av Boryszew Group ("Transaktionen”).

Forvarvet starker Granges produkterbjudande och narvaro i Europa och bidrar med en stark position
i nya attraktiva nischmarknader. Aluminium Konin tillfor nya kapabiliteter och ny kapacitet som
mojliggor ett bredare erbjudande till framtida transportlésningar, sdsom elfordon, samt bidrar till en
starkare position pa tillvaxtmarknader. Forvarvet passar Granges strategiskt mycket val och starker
bolagets plattform for hallbar lonsam tillvéxt.

Sammanfattning

e Granges har ingatt ett avtal om att forvarva Aluminium Konin for 2,3 miljarder SEK pa
skuldfri basis (Enterprise Value), vilket motsvarar en EV/EBITDA multipel pa 6,9x rullande
tolv manader september 2019 EBITDA. Transaktionen forvantas bidra positivt till Granges
vinst per aktie inom tolv manader fran det att den genomforts.

e Forvarvet bidrar med en diversifierad produktportfolj samt med nya kapabiliteter och ny
kapacitet, vilket mojliggor ett bredare erbjudande av losningar till framtidens
fordonsindustri.

e Aluminium Konin tillfér en stark position inom flera attraktiva nischmarknader, okar
Granges narvaro i Europa och mojliggor synergier.

e Aluminium Konin uppvisar en solid finansiell utveckling och har ett val utvecklat och
kostnadseffektivt integrerat valsverk baserat i Konin, Polen, med en arlig kapacitet om 100
kton. Bolaget erbjuder ett brett sortiment av valsade aluminiumprodukter med god
lonsamhet.

e Granges kommer att slutfora ett expansionsprogram initierat av séaljaren, om 1,1 miljarder
SEK over tre ar, for att ytterligare starka Aluminium Konins kapabiliteter och utoka den
arliga kapaciteten till 140 kton.

e  Forattfinansiera forvarvet tillhandahaller Danske Bank, Nordea Bank och Svenska
Handelsbanken en bryggfinansieringsfacilitet om 2,3 miljarder SEK, med en 6ptid p& 18
ménader.

e |samband med Transaktionen avser Granges att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare om totalt cirka 2 miljarder SEK
("Foretradesemissionen”). Transaktionen ar ej villkorad av genomforandet av
Foretradesemissionen, som ar foreslagen for att uppratthalla Granges finansiella styrka
samt for att till viss del anvandas till framtida tillvaxtinvesteringar i enlighet med Granges
strategi.

e Fjarde AP-fonden, som representerar 9,5 procent av aktierna och résterna i Granges, har
forbundit sig att teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen. De banker som
finansierar Transaktionen har ingatt ett garantidtagande (s.k. standby underwriting
agreement), med forbehall for sedvanliga villkor, for den aterstédende delen av
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Foretradesemissionen. Vidare har aktieagare som tillsammans kontrollerar 24,6 procent av
aktierna och rosterna i Granges uttryckt att de har for avsikt att teckna sina respektive pro
rata-andelar i Foretradesemissionen.

e Efter genomforandet av Transaktionen och Foretradesemissionen forvantas Granges
nettoskuld att uppgé till cirka 4,3 miljarder SEK eller 2,6 ganger justerad EBITDA.

e Transaktionen ar villkorad av regulatoriskt godkannande av relevanta
konkurrensmyndigheter. Genomforandet av Transaktionen forvantas ske under andra
kvartalet 2020.

"Aluminium Konin bidrar med en tekniskt avancerad verksamhet som ar strategiskt placerad i
Centraleuropa. Forvarvet passar oss strategiskt mycket val och kompletterar var verksamhet och
geografiska narvaro. Tillsammans skapar vi en stark plattform for att optimera produktmixen och for
en hallbar lonsam tillvaxt. Aluminium Konin stéarker Granges produkterbjudande inom nya
nischmarknader och mojliggor ett bredare erbjudande av lsningar till framtidens fordonsindustri.
Forvarvet kommer att starka var konkurrenskraft och skapa en starkare position i tillvaxtmarknader
for att ytterligare driva utvecklingen av héllbara kunderbjudanden,” sager Granges VD Johan
Menckel.

“Med en annu starkare position pa tillvaxtmarknader och ett bredare erbjudande av l6sningar for
framtida fordon och andra applikationer, kommer Granges att kunna fortsatta driva utvecklingen av
héllbara kunderbjudanden. Med Granges framgéangsrika forvarvshistoria och férméga att minimera
verksamhetens miljopaverkan, ar vi 6vertygade om att Granges kommer att fortsatta skapa
langsiktig lonsam tillvaxt. Sedan borsnoteringen 2014 har Granges mer an fordubblat sin
forsaljningsvolym och vinst och genererat en tillvaxt 6ver branschgenomsnittet, drivet av tekniskt
avancerade produkter, innovation, framgangsrika forvarv och ett starkt fokus pa hallbarhet,” sager
Jannis Kitsakis, Senior Portfolio Manager pa Fjarde AP-fonden, representant for Granges stérsta
aktiedgare.

Transaktionen

Granges har ingatt avtal om att forvarva Aluminium Konin, en polsk tillverkare av valsad aluminium,
av Boryszew Group. Enligt Avtalet forvarvar Granges samtliga utestdende aktier i bolaget
Impexmetal S.A. ("Impexmetal”), vars tillgadngar bestar av Aluminium Konin och vissa évriga
tillgéngar (de "Ovriga Tillgadngarna”). Avtalet ar féremal for villkor, inkluderat att de Ovriga
Tillgdngarna avskiljs fran Impexmetal genom en avknoppning, efter vilken tillgdngarna i Impexmetal
kommer att besté enbart av Aluminium Konins verksamhet. Avknoppningen forvantas vara
genomford under det forsta kvartalet 2020.

Granges kommer att forvarva samtliga utestaende aktier i Impexmetal for 2,3 miljarder SEK (938
miljoner PLN) pa skuldfri basis ("Enterprise Value”), vilket motsvarar en EV/EBITDA multipel p& 6,9x
rullande tolv mé&nader september 2019 EBITDA. Transaktionen forvantas bidra positivt till Granges
vinst per aktie inom tolv manader fran det att den genomforts. Kopeskillingen ar foremal for
standardmassiga justeringar av Enterprise Value, vilket bland annat baseras pa: nettoskuld,
nettororelsekapital, forbetald capex och andra justeringar som genomfors i enlighet med villkoren
for Transaktionen.
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Transaktionen ar villkorad av regulatoriskt godkannande av relevanta konkurrensmyndigheter.
Genomforandet av Transaktionen forvantas ske under andra kvartalet 2020.

Den forvarvade verksamheten kommer att bli ett helagt dotterbolag till Granges AB.

Den forvarvade verksamheten och motiv for Transaktionen

Aluminium Konin driver ett kostnadseffektivt integrerat valsverk med en komplett uppsattning val
utvecklade kapabiliteter och erbjuder en diversifierad produktportfolj av valsade aluminium-
produkter. Produktportfoljen inkluderar material for varmevaxlare och karosstrukturer till
fordonsindustrin, specialférpackningar, samt band och plat for kunder i Europa. Verksamheten ar
belagen i Konin, Polen, med geografisk narhet till viktiga kunder, vilket skapar goda mojligheter for
att ytterligare etablera slutna atervinningssystem, ett allt viktigare omrade inom
aluminiumindustrin.

Forvarvet av Aluminium Konin passar Granges mycket val strategiskt och starker bolagets plattform
for hallbar lonsam tillvaxt.

De framsta motiven till forvarvet ar:

e Ytterligare produktionskapacitet och kapabilitet for l6sningar till framtidens
fordonsindustri. Aluminium Konin adderar en modern och kostnadseffektiv
produktionsanlaggning med en geografisk narhet till viktiga kunder. Granges far ytterligare
kapacitet for tillvaxt och kapabiliteter for att bredda erbjudandet av hallbara losningar till
framtidens fordonsindustri.

e Nya attraktiva nischmarknader. Aluminium Konin tillfor en stark position inom flera
attraktiva nischmarknader med god tillvaxtpotential. Granges far en diversifierad
produktportfolj och en starkare position pa marknaden for valsad aluminium.

e Starkare marknadsnéarvaro i Europa. Aluminium Konin verkar primért p& den europeiska
marknaden och kompletterar Granges geografiskt. Detta mojliggdr synergier genom ett mer
effektivt utnyttjande av Granges europeiska organisation inom forsaljning och
produktutveckling, produktion, hallbarhet samt inkép.

Aluminium Konin har en arlig produktionskapacitet om cirka 100 kton och en stark finansiell
utveckling. Omsattningen, rullande tolv manader, uppgick till cirka 3,0 miljarder SEK och EBITDA till
338 miljoner SEK per september 2019. Bolaget har cirka 750 anstallda.

Granges kommer att slutfora ett expansionsprogram initierat av saljaren, éver tre &rom 1,1
miljarder SEK, for att ytterligare starka Aluminium Konins kapabilitet och utoka
produktionskapacitet till 140 kton. Programmet kommer att finansieras med framtida kassafloden
och existerande kreditfaciliteter.

Hallbarhet

Granges skapar varde genom héllbarhet och har ett starkt fokus pa att utveckla mer héllbara
produkter, minimera verksamhetens miljépéaverkan, uppratthalla god affarsetik, samt erbjuda en
saker och god arbetsmiljo. Forvarvet av Aluminium Konin mojliggor for Granges att ta en mer aktiv
roll i omstallningen mot mer héllbara transportlosningar genom att erbjuda ett bredare utbud av
hallbara produkter for applikationer sdsom elfordon. Genom att implementera Granges
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véletablerade hallbarhetsramverk och verktyg, kombinerat med Granges lean-koncept for
operationell effektivitet, finns potential for att minska koldioxidavtrycket i den forvarvade
verksamheten genom forbattrad materialeffektivitet, 6kad atervinning, minskad energiintensitet

samten forbattrad energimix.

Finansiell dversikt

Granges forsaljningsvolym rullande tolv ménader, inklusive den férvarvade verksamheten, skulle
uppga till 456 kton per september 2019. Motsvarande nettoomsattning skulle uppga till 15,4
miljarder SEK och justerad EBITDA skulle uppga till 1,7 miljarder SEK. Den sammanslagna
finansiella informationen som presenteras i pressmeddelandet och i tabellen nedan ar endast for
illustrativt syfte. Den inkluderar inte andra effekter av Transaktionen, sdsom synergier,
integrationskostnader eller andra transaktionsrelaterade poster. Den sammanslagna finansiella
informationen ar ej finansiell proforma och har inte blivit reviderad eller pd annat satt granskad av

bolagets revisorer.

Finansiell 6versikt per september 2019, rullande tolv ménader

MSEK Granges Aluminium Kombinerat
Konin

Forsaljningsvolym, kton 357 99 456

Nettointakt, MSEK 12370 2989 15359

Justerad EBITDA, MSEK 1341 338 1679

Justerad EBITDA/ton, KSEK 3,8 3,4 3,7

Finansiering

Granges har sakerstallt bankfinansiering for att finansiera Transaktionen. Danske Bank, Nordea
Bank och Svenska Handelsbanken agerar Underwriters och Bookrunners for en bryggfinansierings-
facilitet om 2,3 miljarder SEK med en l6ptid pd 18 manader. Denna &r avsedd att aterbetalas via
banklan, obligationsl&n samt en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare om totalt
cirka 2 miljarder SEK.

Granges styrelse avser att foreslé att en extra bolagsstamma bemyndigar styrelsen att fatta beslut
om Foretradesemissionen. Cirka 1,5 miljarder SEK av likviden fran Foretradesemissionen avser att
finansiera Transaktionen och cirka 0,5 miljarder SEK avser framtida tillvaxtinvesteringar i enlighet

med Granges strategi. Foretradesemissionen planeras genomféras under andra kvartalet 2020.

Fjarde AP-fonden, som representerar 9,5 procent av aktierna och rosterna i Granges, har forbundit
sig att rosta for Foretradesemissionen pa den extra bolagsstamman och att teckna sin pro rata-
andel av Foretradesemissionen. De banker som finansierar Transaktionen har ingatt ett
garantidtagande (s.k. standby underwriting agreement), med forbehall for sedvanliga villkor, for den
aterstédende delen av Foretradesemissionen. Vidare har aktiedgare som tillsammans kontrollerar
24,6 procent av aktierna och rosterna i Granges, daribland AFA Forsakring, Swedbank Robur och
Handelsbanken Fonder, uttryckt sitt stod for Transaktionen och att de har for avsikt att teckna sina
respektive pro rata-andelar i Foretradesemissionen.

Efter genomforandet av Transaktionen och Foretradesemissionen forvantas Granges nettoskuld att
uppgé till cirka 4,3 miljarder SEK eller 2,6 g&nger justerad EBITDA.
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Webbsand telefonkonferens

Granges héller en webbsand telefonkonferens, torsdag den 28 november 2019 kl 13.00 med VD
Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom. Konferensen gér att folja pa
www.granges.com/sv/investerare. Presentationen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i telefonkonferensen, vanligen ring +46 8 51999355 (Sverige), +44 203 1940550
(Storbritannien) eller +1 8552692605 (USA). Vanligen ring garna in ett par minuter innan
webbsandningen startar.

For ytterligare information, kontakta:
Johan Menckel, CEO
johan.menckel@granges.com, tel: +46 (0)8 459 59 00

Oskar Hellstrom, CFO and Deputy CEO
oskar.hellstrom@granges.com, tel: +46 (0)8 459 59 00

Johan Dufvenmark, VP Group Treasury & Investor Relations
johan.dufvenmark@granges.com, tel: +46 (0)705 97 4375

Informationen i detta pressmeddelande &r sédan som Grdnges ska offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen [dmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande torsdag den 28 november 2019, k[ 07.30.

Om Granges

Granges ar en global leverantor av valsade aluminiumprodukter for varmevaxlarapplikationer och
andra nischmarknader. Foretaget utvecklar, producerar och marknadsfor avancerade material som
forbattrar dels effektiviteten i kundens tillverkningsprocess och dels prestandan hos slutprodukten.
Bolagets geografiska regioner ar Europa, Asien och Amerika. Produktionsanlaggningarna i Sverige,
Kina och USA har en total &rlig kapacitet pa 420 000 ton. Granges har cirka 1 800 medarbetare och
omsaétter 13 miljarder SEK. Aktien ar noterad pa Nasdagq Stockholm. Mer information om Granges
finns p& www.granges.com/sv.
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