GRANGES

Pressmeddelande Stockholm, 17 augusti 2016

USA-forvarv starker Granges position och skapar
mojligheter for tillvaxt

Den amerikanska konkursdomstolen har godként Granges forvarv av Noranda Aluminum Holding
Corporations ("Noranda”) verksamhet inom valsad aluminium i USA. Affaren innebdr att Grénges
fordubblar forséljningsvolymen och starker positionen i Nordamerika. Vidare tillfors Grénges ett antal
strategiska och attraktiva marknadssegment inom valsad aluminium. Genom férvarvet starks Granges
affar i vasentlig grad vilket skapar mycket goda méjligheter for fortsatt 16nsam tillvaxt. Férvarvet
forvantas slutféras den 22 augusti 2016.

Sammanfattning

e  Granges kommer att forvarva verksamhet och relaterade tillgangar for 2,8 miljarder SEK,
motsvarande en EV/EBITDA multipel om 6,2x proforma 2015 justerad EBITDA

e Noranda har en stabil och I6nsam verksamhet som val kompletterar Gréanges nuvarande affar

e Integrerad produktionskedja i Nordamerika med geografisk narhet till kunderna

e Modern och kostnadseffektiv tillverkning som inte kraver omedelbara investeringar

e Tillgang till attraktiv kundbas inom stationara varmevéxlare (HVAC&R)

e  Forvarvet forvantas bidra positivt till vinst per aktie ar ett

e Skuldsattningen forvantas na finansiellt mal om 1-2 ganger EBITDA 2018

”Det &r en strategiskt viktig affar for oss som innebdr att vi skriver ett nytt kapitel i Grénges historia.
Tillsammans blir vi en betydande global aktdr inom vara valda nyckelomraden och starker vart
erbjudande pa marknaden i vasentlig grad. Samtidigt far vi den plattform vi har eftersokt for att expandera
Granges i Nordamerika. Genom affaren ser vi nu stora méjligheter att att utveckla var verksamhet
ytterligare under de kommande aren”, sager Granges VD Johan Menckel.

Vi dr néjda med att kunna genomfdra den har affaren till en attraktiv vardering. Vi kommer att std
finansiellt starkt efter transaktionen och redan under 2018 raknar vi med att vér skuldsattning &ter ar i
linje med vara langsiktiga finansiella mal. Vi bedomer att detta ar en affar som kommer att bli till fordel
for savél vara medarbetare som for vara kunder och aktiedgare™, fortsatter Granges VD Johan Menckel.

Transaktionen

Gréanges meddelade den 14 juni 2016 att bolaget natt en 6verenskommelse med Noranda om att forvarva
dess verksamhet inom valsad aluminium i USA som en del av Chapter 11 rekonstruktionen av Noranda.
Grénges vann den efterféljande auktionen vilket véarderade verksamheten till 324,2 MUSD, motsvarande
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2,8 miljarder SEK. Den 17 augusti 2016 erhdll Granges den amerikanska konkursdomstolens slutliga
godkénnande att fullfélja affaren.

Om den forvarvade verksamheten

Norandas verksamhet inom valsad aluminium tillverkar aluminiumprodukter till kunder i Nordamerika,
inklusive tillverkare av luftkonditionering, transformatorer, matférpackningar och andra nérliggande
segment. Bolaget ar en betydande leverantér inom var och ett av dessa segment.

Bolagets valsverk ar geografiskt valbeldgna i syddstra USA. Valsverket i Huntingdon, Tennessee, ar ett
av de mest moderna och kostnadseffektiva valsverken i Nordamerika och star for cirka 80 procent av
Norandas forséljningsvolymen. | Salisbury, North Carolina har bolaget ett mindre valsverk och i
Newport, Arkansas, har bolaget en ytbehandlings-anlaggning. Totalt uppgdr kapaciteten i de forvarvade
verksamheterna till cirka 180 kton och antalet anstéllda till cirka 550.

Den forvarvade verksamheten blir legalt en del av det heldgda dotterbolaget Granges Americas Inc.

Motiv till affaren

Med forvarvet uppnas Granges mal att bli en global leverantér med mer balanserad verksamhet genom att
tydligt etablera bolaget i Nordamerika och att bli marknadsledare i USA inom den sa strategiskt viktiga
HVAC&R marknaden. Utéver detta expanderar forvarvet Granges erbjudande inom nérliggande
attraktiva omraden inom valsade aluminiumprodukter.

Granges kommer i och med forvérvet att mer dn fordubbla sin forsaljningsvolym. Nya Granges far en
forsaljningsvolym pa cirka 336 kton, varav 59 procent till kunder pa den amerikanska marknaden, 22
procent i Asien och 19 procent i Europa.

Forvarvet har flera strategiska fordelar for Granges. De forvarvade tillgangarna inkluderar en fullstandig
produktionskedja som inte forvantas krava nagra omedelbara storre investeringar. Organisation &r mycket
erfaren, kundrelationerna ar langa och verksamheten visar upp flera ar av stabil I6nsamhet. Geografisk
nérhet till en majoritet av kunderna &r en annan strategisk fordel.

Proforma

Granges forsaljningsvolym inklusive den férvarvade verksamheten skulle under 2015 ha uppgatt till 336
kton. Nettoomséttningen skulle proforma ha uppgatt till 10,1 miljarder SEK (1,2 miljarder USD) och
justerat EBITDA, berdknat utifran forutsattningar i Grangeskoncernen, till 1,2 miljarder SEK (141
MUSD).
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Nyckeltal fér 2015 (proforma)

MSEK Gréanges | Forvarvad verksamhet Totalt
Forsaljningsvolym, kton 164 172 336
Nettoomsattning 5494 4 650 10 145
EBITDA 749 438 1187

Informationen ar endaste avsedd att visa ungefarliga effekter av forvarvet, och inkluderar inte ndgra andra
effekter av transaktionen som synergier, integrationskostnader eller andra transactionsrelaterade poster.

Forvarvet forvanta bidra positivt till Granges resultat per aktie under forsta aret.

Grénges nettoskuld 6kar som en foljd av forvarvet. Per 30 juni 2015 skulle Granges nettoskuld proforma
ha uppgatt till 3,1 miljarder SEK, motsvarande 2,5 ganger EBITDA. Skuldsittningen forvantas minska
successivt och under 2018 forvintas den ater vara i linje med Granges langsiktiga finansiella mal om 1-2
ganger EBITDA.

Finansiering

Granges har erhallit banklan fran Svenska Handelsbanken och Danske Bank for att finansiera forvarvet.

Upplaningen har skett till sedvanliga villkor. Bolagets rantekostnader forvantas éka med cirka 20 MSEK
per kvartal baserat pa nuvarande rantenivéaer. For narvarande planeras ingen nyemission som en foljd av
forvarvet.

Webbsand telefonkonferens

Granges héller en webbsénd telefonkonferen imorgon, torsdag 18 augusti 2016, kl 10.00 med VD Johan
Menckel och CFO Oskar Hellstrom. Konferensen gér att folja pa www.granges.com/investors.
Presentationen sker pé engelska. For att delta i telefonkonferensen, vanligen ring +46 856642661
(Sverige), +44 2031940544 (Storbritannien) eller +1 8552692604 (USA). Ring garna upp ett par minuter
innan telefonkonferensen startar.
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For ytterligare information, kontakta:

Pernilla Grennfelt, Director Communications and IR for Granges
pernilla.grennfelt@granges.com, tel: +46 702 90 99 55

Informationen i detta pressmeddelande ar sddan som Granges ska offentliggéra enligt EU:
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérandemandagen onsdagen den 17 augusti 2016, kl 17.45.

Om Granges

Grénges &r en ledande global leverantér av valsade produkter till I6dda varmevéxlare i aluminium.
Foretaget utvecklar, producerar och marknadsfor avancerade material som forbéattrar dels effektiviteten i
kundens tillverkningsprocess och dels prestandan hos slutprodukten, den I6dda varmevéxlaren. Bolagets
geografiska regioner ar Europa, Asien och Nord- och Sydamerika. Produktionsanlaggningarna i Finspang,
Sverige och Shanghai, Kina har en total &rlig kapacitet pa 220 000 ton. Granges har cirka 950
medarbetare och omsatte 5 494 MSEK 2015. Aktien ar noterad pd Nasdaq Stockholm sedan oktober
2014. Mer information om Granges finns pa granges.com.
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