HALVARSRAPPORT 2021

Stark marknad och rekordhog
forsaljningsvolym 1 andra kvartalet

Andra kvartalet 2021

O Forsaljningsvolymen 6kade med 85,7 procent till
131,4 kton (70,8) och nettoomsattningen till 4 609 MSEK
(2 221). Exklusive forvarv okade forsaljningsvolymen
med 51,3 procent till 107,1 kton och nettoomsattningen
uppgick till 3 876 MSEK.

O Justerat rorelseresultat 6kade till 309 MSEK (42) och
justerat rorelseresultat per ton uppgick till 2,4 kKSEK (0,6).
Exklusive forvarv okade justerat rorelseresultat till
261 MSEK.

O Periodens resultat 6kade till 226 MSEK (1) och inkluderar
inga jamforelsestorande poster (-5).

O Resultat per aktie efter utspadning okade till 2,12 SEK (0,01).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten justerat
for expansionsinvesteringar och forvarv uppgick till
334 MSEK (238).

O Nettoskulden minskade till 3 532 MSEK per 30 juni 2021
(3690 MSEK per 31 mars 2021), vilket motsvarar

2,0 g&nger justerad EBITDA'? (2,4 ganger per 31 mars 2021).

GRANGES

Forsta halvaret 2021

O Forsaljningsvolymen 6kade med 60,7 procent till
258,1 kton (160,7) och nettoomséattningen till 8 651 MSEK
(5 284). Exklusive forvarv 6kade forsaljningsvolymen med
30,6 procent till 209,9 kton och nettoomsattningen
uppgick till 7 240 MSEK.

O Justerat rorelseresultat 6kade till 651 MSEK (252) och
justerat rorelseresultat per ton uppgick till 2,5 kSEK (1,6).
Exklusive forvarv okade justerat rorelseresultat till
554 MSEK.

O Periodens resultat tkade till 465 MSEK (133) och
inkluderar jamférelsestérande poster om —16 MSEK (-11).

O Resultat per aktie efter utspadning 6kade till 4,36 SEK
(1,56).

O Kassaflode fore finansieringsverksamheten justerat

for expansionsinvesteringar och forvarv uppgick till
279 MSEK (568).

12 ménader

Finansiellt sammandrag Kv2 Jan-jun rullande Helar
Jul2020 -

Belopp i MSEK 2021 2020 A 2021 2020 A jun 2021 2020 A
Forsaljningsvolym, kton 131,4 70,8 85,7% 2581 160,7 60,7% 4481 350,6 27,8%
Nettoomsattning 4609 2221 107,5% 8651 5284 63,7% 14 375 11008 30,6%
Justerat rorelseresultat? 309 42 638,3% 651 252 158,6% 1048 648 61,6%
Justerad rorelsemarginal, % 6,7 1,9 4,8 ppt 7,5 48  2,8ppt 7,3 5,9 1,4 ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,4 0,6 1,8 2,5 1,6 1,0 2,3 1,8 0,5
Rorelseresultat 309 37 742,8% 635 240  164,3% 979 584 67,6%
Rérelsemarginal, % 6,7 1,7 5,1 ppt 7,3 4.5 2,8 ppt 6,8 5,3 1,5 ppt
Periodens resultat 226 1 e/t 465 133 248,6% 695 363 91,2%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,12 0,01 2,12 4,37 1,66 2,81 7,18 4,21 2,97
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,12 0,01 2,11 4,36 1,66 2,79 7,16 4,21 2,95
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 239 166 44,0% =10 347 e/t -679 -322 e/t
Soliditet, % = - - 44,2 42,9 1,3 ppt 44,2 43,7 0,5 ppt
Nettoskuld = - - 3532 3247 285 3532 3292 240
Avkastning pé sysselsatt kapital, % = - - = - - 11,8 8,1 3,7 ppt
"Inkluderar justerad EBITDA for forvarv som del av Grangeskoncernen i 12 manader, se alternativa nyckeltal sid 24 for ytterligare information.
2Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
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KOMMENTARER FRAN VD

Stark kassagenerering och viktiga
steg for en fortsatt lonsam tillvaxt

FORTSATT STARK EFTERFRAGAN PA MARKNADEN

Den starka efterfrégan pa marknaden som vi upplevde under
det forsta kvartalet fortsatte under det andra kvartalet 2021.
Forsaljningsvolymen i det andra kvartalet uppgick till 131,4 kton,
vilket ar den hittills hogsta forsaljningsvolymen under ett
enskilt kvartal. Detta motsvarar en 6kning med 4 procent jam-
fort med det forsta kvartalet 2021 och 86 procent jamfort med
det andra kvartalet foregdende ar som var kraftigt paverkat av
covid-19-pandemin. Exklusive den forvarvade forsaljnings-
volymen fran Granges Konin 6kade forsaljningsvolymen i det
andra kvartalet med 51 procent jamfort med samma period
foregédende ar.

Det justerade rorelseresultatet 0kade till 309 MSEK, framst
drivet av den hogre forséaljningsvolymen men ocksé med stod av
fortsatt god produktivitet vilken mildrade det 6kade inflations-
trycket vi sag for vissa kostnadstyper. Granges Konin bidrog till
rorelseresultatet med 48 MSEK medan valutakursforandringar
paverkade det justerade rorelseresultatet negativt med 36 MSEK.
Vidare inkluderar det justerade rorelseresultatet kostnader om
10 MSEK relaterat till en brand i ett valsverk i Newport och 7 MSEK
kopplat till aterbetalning av Covid-19-relaterade statliga stod i
Sverige. Vi fortsatter att hantera rorelsekapitalet val och
kassagenereringen var stark under kvartalet. Kassaflodet fore
finansiering, justerat for expansionsinvesteringar och forvarv,
uppgick till 334 MSEK. Tack vare detta ar nettoskulden i forhal-
lande till EBITDA vid slutet av det andra kvartalet tillbaka i mal-
intervallet om 2,0 génger.

Marknadsutvecklingen under det andra kvartalet var sarskilt
stark inom fordonsindustrin, dar aterhamtningen av produk-

tionen av latta fordon bidrog till att
forsaljningsvolymen okade med
75 procent jamfort med fore-
gaende ar. Den pagéende
bristen pa halvledare inom
fordonsindustrin paver-
kade forsaljningen nega-
tivt med en inbromsning
mot slutet av kvartalet.

For HVAC fortsatte vi att se
en positiv utveckling med en
tillvaxt om 51 procent jamfort
med foregédende ar medan for-
saljningen av material till special-
forpackningar 6kade med 29 procent
i perioden.

MILSTOLPE NADD FOR EXPANSIONEN | FINSPANG

I borjan av juni uppnadde var verksamhet i Finspang en viktig
milstolpe i den pagaende kapacitetsexpansionen och logistik-
forbattringsprojektet genom att valsa det forsta bandet i det
nya kallvalsverket. Nar projektet &r slutfort under det andra
halvaret 2022, kommer anlédggningen att ha ett betydligt battre
produktionsfléde vilket mojliggdr bade lagre produktionskost-
nader och ett battre miljoavtryck. Investeringen kommer att
addera en extra kapacitet om 20 kton som kommer att vara till-
ganglig for att stodja fortsatt tillvaxt inom material for varme-
vaxlare till fordon samt andra nischapplikationer.

Forts. pd ndsta sida

Andra kvartalet 2021

o Fdrsaljningsvolym 131,4 kton

o Nettoomséttning 4 609 MsEk

o Justerat rérelseresultat 309 MSEK

Forsaljningsvalym
per region

M Asien 16%
M Europa 29%

Forsaljningsvalym
per slutkund

-

W Fordon 39%

B HVAC 23%
Specialférpackningar 18%

M Ovriga nischer 20%

Nord- och Sydamerika 55%
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Forts. frdn féregdende sida

OKAT FOKUS PA BATTERIAPPLIKATIONER

Granges arbetar aktivt for att stodja den grona omstallningen och
elektrifieringen av transportindustrin skapar ytterligare mojlighe-
ter for Granges aven utanfor nuvarande produktportfolj. Till exem-
pelanvands valsat aluminium for att producera bade katoden och
cellholjet till litiumbatterier och efterfrégan pa dessa material
forvantas oka betydligt under de kommande &ren. Med véar globala
narvaro av aluminiumvalsverk, har Granges kapabiliteter att for-
sorja framvaxande batterivardekedjor i alla geografiska regioner
med hogkvalitativa aluminiummaterial for batteriapplikationer.
For att tillvarata tillvaxten inom batterimarknaden har vi beslutat
attinvestera 100 MSEK under de kommande tva aren for att
addera kapabiliteter for kommersiell produktion av initialt 10 kton
av katodfolie i produktionsanlaggningarna i Shanghai och Finspang.

UTSIKTER

Aven om covid-19-pandemin fortfarande p&gér, férvantas efter-
frégan pa marknaden generellt sett ligga kvar pa en halsosam
niva under det kommande kvartalet. Avmattningen i forséaljningen
till fordonsindustrin mot slutet av det andra kvartalet forvantas
alltjamt fortsattainidet tredje kvartalet. Som ett resultat av detta

forvantar Granges att forsaljningsvolymen i det tredje kvartalet
arlagre anidet andra kvartalet med ett lagt till medel ensiffrigt
procenttal. Okade kostnader for strategiska projekt kommer att
ha en negativ paverkan pa lnsamheten vid jamférelse av det
tredje kvartalet med det andra kvartalet.

Nér vi blickar framat tror jag starkt att vi kommer att kunna dra
nytta av den starka globala plattform som vi har etablerat for
Granges. Med ett starkt fokus pa hallbarhet, innovation, digitali-
sering och kontinuerliga forbattringar ar Granges véal positionerat
for att leverera hallbar och lonsam tillvéaxt de kommande aren.

Fran ett personligt perspektiv ar jag valdigt tacksam over att ha
varit del av Granges 125-4riga historia och det &r med stor stolthet
som jag nu lamnar 6ver till J6rgen Rosengren som borjar som
Granges 20:e VD i oktober i ar. Framférallt 4r jag stolt 6ver alla
kollegor inom organisationen som har gjort ett fantastiskt jobb
med att utveckla bolaget till vad det ar idag.

Johan Menckel, VD
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MARKNADSUTVECKLING

Granges ar ett aluminiumteknikbolag och en ledande leverantor
av valsade aluminiumprodukter och losningar for varmereglerings-
system, specialforpackningar och utvalda nischapplikationer.
Koncernens huvudsakliga slutkunder finns inom fordonsindustrin
som svarar for 42 procent av forsaljningsvolymen hittills 2021,
HVAC-industrin som svarar for 22 procent av forsaljningsvolymen
och specialforpackningsindustrin samt andra nischmarknader
som svarar for 16 procent respektive 20 procent av forsaljnings-
volymen. Pa kort sikt drivs forsaljningen till fordonsindustrin
framst av antalet tillverkade fordon. P4 langre sikt bidrar en
6kande andel hybrid- och elfordon till att ytterligare 6ka efterfra-
gan pa Granges material. Forsaljningen till HVAC-industrin drivs
pé kort sikt av konsumentfortroende och den allmanna aktiviteten
inom bygg- och anlaggningsmarknaden. P& langre sikt fovantas
energieffektivitetskrav pd HVAC-produkter bidra till ytterligare
6kad efterfragan pa Granges produkter. Efterfragan p& material
inom specialférpackning ar relativt stabil i sin natur och forsalj-
ning tillandra nischapplikationer drivs till stor del av aktivitets-
nivan inom ekonomin generellt.

Under detandra kvartalet 2021 fortsatte samtliga Granges slut-
kundsmarknader att aterhamta sig fran den signifikanta ned-
gangen i efterfrdgan pa grund av covid-19-pandemin foregdende
ar. Efterfragan pa material till fordonsindustrin 6kade med 75 pro-
cent jamfort med foregdende ar, drivet av en dkad produktion av
latta fordon och fortsatt lageruppbyggnad pa kundniva. En dam-
pad efterfragan inom fordonsmarknaden noterades vid slutet av
kvartalet till foljd av bristen pa halvledare som fatt en allt storre
paverkan pa fordonstillverkningen. Enligt analysféretaget IHS'
Okade den globala produktionen av latta fordon med 50 procent
under det andra kvartalet 2021 och en oférandrad tillvaxt forvan-
tas under tredje kvartalet. Efterfradgan pd HVAC-material 6kade
med 571 procent under andra kvartalet, drivet av fortsatt 6kning
av produktionen av HVAC-produkter och 6kade marknadsandelar.
Efterfragan pa material till specialférpackningar och andra
nischmarknader 6kade med respektive 29 procent under det
andra kvartalet.

Forséaljningsvolymtillvaxt exklusive forvarv
Kv 2 2021

FORSALJNINGSUTVECKLING

Granges forsaljningsvolym under det andra kvartalet 2021 6kade
med 86 procent till 131,4 kton (70,8) och nettoforsaljningen med
108 procent till 4 609 MSEK (2 221) jamfort med samma kvartal
foregédende ar. Exklusive forvarv okade forsaljningsvolymen med
57 procent till 107,1 kton och nettoforsaljningen med 74 procent
till 3 876 MSEK. Effekten fran den hogre forsaljningsvolymen och
det 0kade aluminiumpriset motverkades till viss del av valutakurs-
forandringar som hade en negativ paverkan om 429 MSEK.

For Granges Eurasia 6kade forsaljningsvolymen till 70,4 kton (28,0)
och nettoforsaljningen steg till 2 482 MSEK (943) under andra
kvartalet 2021. For Granges Americas okade forsaljningsvolymen
till 89,0 kton (46,7) och nettoforsaljningen dkade till 2 426 MSEK

(1 420). For den forvarvade verksamheten var forsaljningsvolymen
24,3 kton och nettoforsaljningen uppgick till 733 MSEK under det
andra kvartalet.

Under januari-juni, 0kade Granges forsaljningsvolym med 61 pro-
cent till 258,1 kton (160,7) jamfort med motsvarande period fore-
géende ar. Nettoforséaljningen 6kade till 8 651 MSEK (5 284).
Exklusive forvarv 6kade forsaljningsvolymen med 31 procent till
209,9 kton och nettoforsaljningen med 37 procent till 7 240 MSEK.
Nettoeffekten fran valutakursforandringar hade en negativ paver-
kan om 878 MSEK.

Granges Eurasia 0kade forsaljningsvolymen till 143,6 kton (66,8)
och nettoforsaljningen steg till 4 821 MSEK (2 298) under forsta
halvaret 2021. For Granges Americas 6kade forsaljningsvolymen
till 131,7 kton (105,2) och nettoforsaljningen dkade till 4 441 MSEK
(8.395). For den forvarvade verksamheten var forsaljningsvolymen
48,3 kton och nettoférsaljningen uppgick till 1 411 MSEK under
det forsta halvaret 2021.

Slutmarknad Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
Asien 4% 4 = - = - 20% 4 “% 4
Europa 82% f = - = - 56% f 78% f
Nord- och Sydamerika 131% f 51% f 29% f 27% f 50% f
Totalt 75% f 51% f 29% f 29% f 51% f
TKalla: IHS, juni 2021.
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Asien

Under det andra kvartalet 2021 6kade forsaljningsvolymen i Asien
med 42 procent till 21,4 kton (15,1). Okningen var framfor allt

driven av starkare efterfragan pa fordonsmarknaden och fortsatta
lageruppbyggnader hos ett flertal av Granges kunder. Under
januari-juni 6kade forsaljningsvolymen till 44,5 kton (31,7) vilket
motsvarar en 6kning om 40 procent.

Europa

Under det andra kvartalet 2021 6kade forséaljningsvolymenii
Europa med 340 procent till 37,7 kton (8,6). Exklusive forvary 6kade
férsaljningsvolymen med 78 procent till 15,2 kton. Okningen var
framfor allt driven av starkare efterfragan pa fordonsmarknaden.
Under januari—juni 6kade forsaljningsvolymen till 74,8 kton (22,4)
vilket motsvarar en 6kning om 234 procent.

Nord- och Sydamerika

Under det andra kvartalet 2021 dkade forsaljningsvolymen

i Nord- och Sydamerika med 54 procent till 72,3 kton (47,1).
Exklusive forvarv okade forsaljningsvolymen med 50 procent
till 70,5 kton. Okningen var driven av terhamtad efterfragan

pa samtliga slutkundsmarknader sedan pandemiturbulensen
foregéende ar i kombination med fortsatt 6kad marknadsandel.
Under januari-juni 6kade forsaljningsvolymen till 138.8 kton
(106.6) vilket motsvarar en 6kning om 30 procent.

RORELSERESULTAT

Under det andra kvartalet 2021 ¢kade det justerade rorelseresul-
tatet till 309 MSEK (42), motsvarande ett justerat rérelseresultat
pertonom 2,4 kSEK (0,6). Den justerade rorelsemarginalen 6kade
till 6,7 procent (1,9). Exklusive forvarv 6kade det justerade rorelse-
resultatet till 261 MSEK. Forbattringen av rorelseresultatet drevs
avden okade forsaljningsvolymen i kombination med fortsatt god

Forséljningsvolym per region och kvartal

underliggande kostnadskontroll. Valutakursforandringar har haft
en negativ paverkan om 36 MSEK under kvartalet.
Rorelseresultatet under det andra kvartalet 2021 okade till

309 MSEK (37). Inga jamforelsestorande poster registrerades

i perioden (-5).

Under januari-juni 2021 uppgick det justerade rorelseresultatet
till 651 MSEK (252) och det justerade rorelseresultatet per ton
var 2,5 kSEK (1,6). Exklusive forvarv 0kade det justerade rorelse-
resultatet till 554 MSEK. Den justerade rorelsemarginalen var
7,5 procent (4,8). Valutakursforandringar har haft en negativ
paverkan med 98 MSEK under forsta halvaret 2021.

Rorelseresultatet under januari-juni 2021 uppgick till 635 MSEK
(240) och inkluderar jamforelsestorande poster om =16 MSEK
(=11). For ytterligare information se not 5.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fore skatt uppgick under det andra kvartalet 2021

till 287 MSEK (1). Nettot av finansiella intékter och kostnader
var —22 MSEK (-36). Skatten i andra kvartalet 2021 uppgick

till =62 MSEK (0) vilket motsvarar en effektiv skattesats om

21 procent. Periodens resultat uppgick till 226 MSEK (1) under
det andra kvartalet 2021 och resultat per aktie efter utspadning
var 2,12 SEK (0,01).

Under januari—juni 6kade resultat fore skatt till 591 MSEK (170).
Nettot av finansiella intakter och kostnader var —45 MSEK (=71).
Skatten i perioden uppgick till =127 MSEK (-36) vilket motsvarar
en effektiv skattesats om 21 procent (21). Periodens resultat
6kade till 465 MSEK (133) och resultat per aktie efter utspadning
6kade till 4,36 SEK (1,56).

Justerat rorelseresultat per kvartal

MSEK
kton
400
150
125 300
100
75 200
50
100
25
5 E R BB NN .
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H Asien Europa Nord- och Sydamerika
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten dkade till

395 MSEK (283) under andra kvartalet 2021. Rorelsekapitalet
O0kade med 50 MSEK drivet av 0kad affarsverksamhet och sti-
gande aluminiumpris. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten var =156 MSEK (-117) under kvartalet och ar helt relaterat
tillinvesteringar i anlaggningstillgdngar. Av de totala investe-
ringarna avser 62 MSEK underhéllsinvesteringar for att upp-
ratthélla och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar
och 94 MSEK avser investeringar relaterade till expansionen av
produktionsanlaggningarna i Polen, Sverige och USA.

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten justerat for
expansionsinvesteringar och forvarv uppgick till 334 MSEK
(238). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var

169 MSEK (-312) under det andra kvartalet 2021 och inkluderar
utdelningom -117 MSEK enligt beslut pa Granges arsstamma
2021, upptagna lan med 1 489 MSEK och aterbetalning av lan
med -1 211 MSEK.

Under januari-juni 2021 uppgick kassaflédet fran den l6pande
verksamheten till 392 MSEK (670). Kassaflodet fran investerings-
verksamheten var -402 MSEK (-323) under perioden och inkl-
uderar en tillaggskopeskilling om 14 MSEK for forvarvet av
Aluminium Konin och ett forvarvspris om 64 MSEK for forvarvet
av Dispal®. Se not 7 for ytterligare information. De totala
investeringarna var 325 MSEK under perioden. Av detta avser
114 MSEK underhallsinvesteringar for att uppratthéalla och
effektivisera befintliga produktionsanlaggningar och 211 MSEK
avser investeringar relaterade till expansionen av produktions-
anlaggningarna i Polen, Sverige och USA.

Under januari-juni 2021 uppgick kassaflodet fore finansie-
ringsverksamheten justerat for expansionsinvesteringar och
forvarv till =10 MSEK (347). Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten var —477 MSEK (-87) under det forsta halvaret 2021
och inkluderar utdelning om —117 MSEK, upptagna lan med

2 229 MSEK och aterbetalning av l&n med -2 591 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 008 MSEK per den 30 juni 2021
(1 473 MSEK per 31 december 2020).

FINANSIELL STALLNING

Granges balansomslutning uppgick till 14 813 MSEK per 30 juni
2021 (13 652 MSEK per 31 december 2020). Soliditeten var

44,2 procent per 30 juni 2021 (43,7 procent per 31 december 2020).

Koncernens nettoskuld inklusive pensioner och leasingskulder
uppgick till 3 532 MSEK per 30 juni 2021 (3 292 MSEK per

31 december 2020), vilket motsvarar 2,0 génger justerad EBITDA'
(2,2 génger per 31 december 2020).

ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick till 2 645 (1 489) under det andra
kvartalet och till 2 624 (1 620) under det forsta halvaret 2021.
Okningen av antalet anstéallda ar framst hanforlig till forvarvet
av Aluminium Konin.

MODERBOLAGET

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning och koncerngemensamma funktioner
som ekonomi, treasury, juridik och kommunikation. Under forsta
halvéret 2021 uppgick nettoomsattningen i moderbolaget till
59 MSEK (91). Periodens resultat uppgick till =35 MSEK (-35).

HALLBARHET

Okat samarbete inom aluminiumvérdekedjan ar nédvandigt for
att stodja 6vergangen till en mer hallbar och cirkular ekonomi,
och Granges har nyligen initierat ett samarbete med Hydro for
att minska klimatpaverkan i fordonsindustrin, bade varmevax-
lare och batteriapplikationer. Genom samarbetet koper
Granges in Hydros koldioxidsnéala primaraluminium REDUXA,
vilket har ett certifierat maximalt klimatavtryck som ar mindre
anen fjardedel av det globala genomsnittet. Att kopa koldiox-
idsnalt priméaraluminium &r en viktig prioritering for att minska
Granges klimatavtryck fran inkdpta metaller.

Granges kunder blir i allt storre utstrackning medvetna om
betydelsen av att anvanda héallbara material och &r ofta enga-
gerade i attinte bara minska sina egna klimatavtryck och
utsléapp i anvandningsfasen utan att ocksa minska utslappen
i vardekedjans tillverkningsfas, dar materialet ar i fokus. Okad
anvandning av aluminium i transportapplikationer minskar
fordonets vikt, energiforbrukning och klimatavtryck saval som
elfordonens rackvidd vid korning. Det kan ocksa bidra till for-
battrad resurs- och operationell effektivitet i produkttillverk-
ningen.

Granges strategiska prioritering ar att erbjuda kunderna hall-
bara produkter och l0sningar som har lag klimatpéverkan, ar
cirkulara och resurseffektiva samt ar ansvarsfullt inkopta och
producerade.

"Inkluderar justerad EBITDA for férvarv som del av Grangeskoncernen i 12 ménader, se alternativa nyckeltal for ytterligare information.
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GRANGES EURASIA

O Fortsatt marknadséaterhamtning delvis bromsad av halvledarbrist

O Solid organisk okning av rorelseresultat understodd av forvarv
O Integrationen av Granges Konin fortloper enligt plan

MARKNAD OCH FORSALJNING

Granges Eurasia fortsatte att uppleva en stark marknadsaktivi-
tet under det andra kvartalet 2021, om an inte lika stark som i
det forsta kvartalet. Efterfragan fran fordonsindustrin var inled-
ningsvis stark men mattades av mot slutet av kvartalet da en
okad effekt av halvledarbrist paverkade produktionstakten for
latta fordon. Forsaljningsvolymen i det andra kvartalet uppgick
till 70.4 kton, vilket motsvarar en nedgang gentemot det forsta
kvartalet 2021 med 3,8 procent och en 6kning om 151 procent
jamfort med det andra kvartalet féregdende ar som var kraftigt
paverkat av Covid-19 pandemin. Forséaljningen 6kade med

163 procent till 2 482 MSEK (943) jamfért med samma period
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foregaende ar. Exklusive forvarvet av Granges Konin tkade for- Kvi Kv2
saljningsvolymen med 65 procent och forsaljningen med 85 pro- 2020 2021
cent jamfort med samma period foregdende ar. Valutakursférand-
ringar har haft en negativ paverkan péa forsaljningen om 105 MSEK.
RORELSERESULTAT Justerat rorelseresultat
Under det andra kvartalet 2021 6kade det justerade rorelse- MSEK KSEK
resultatet till 136 MSEK (-25), motsvarande ett justerat rorelse- 200 4
resultat per ton om 1,9 kSEK (-0,9). Exklusive det forvarvade
justerade rorelseresultatet fran Granges Konin om 48 MSEK, 150 3
okade det justerade rorelseresultatet till 88 MSEK (-25), mot-
svarande ett justerat rorelseresultat per ton om 1,9 kSEK. De 100 9
positiva effekterna fran 6kad forsaljningsvolym och fortsatt god
kostnadskontroll motverkades delvis av ett lagre genomsnittligt 50 1
fabrikationspris. Rorelseresultatet innehaller kostnader om
7 MSEK hanforliga till aterbetalning av covid-19-relaterade

. L . R 0 0
statliga stod i Sverige. Valutakursforandringar har haft en
nggatw paverkan. orTw 8 MSEK under kvarta_let. Ir:gajamforeLsef Kv 1 Ko 2 Ky 3 Ky 4 Ky 1 Ky 2
storande posteringick i kvartalet. Avkastning pa sysselsatt
kapital 0kade till 9,0 procent pé rullande 12 ménaders-basis. 2020 2021

B Justerat rorelseresultat
— Justerat rérelseresultat per ton
Finansiell sammanfattning
12 manader
Kv 2 Jan-jun rullande Helar
Jun 2020 -
MSEK 2021 2020 A 2021 2020 A jul2021 2020 A
Forsaljningsvolym externt, kton 62,4 24,1 159,2% 126,4 55,5 127,6% 202,3 131,56 53,9%
Férséaljningsvolym internt, kton 8,0 3,9 103,2% 17,2 11,3 52,8% 28,4 22,5 26,5%
Total forsaljningsvolym, kton 70,4 28,0 151,3% 143,6 66,8 115,0% 230,8 154,0 49,9%
Nettoomsattning, externt 2184 806 170,8% 4212 1891 122,7% 6582 4262 54,4%
Nettoomsattning, intern 298 137 117,5% 609 407 49,6% 977 775 26,0%
Total nettoomséttning 2482 943 163,1% 4821 2298 109,7% 7559 5037 50,1%
Justerat rérelseresultat 136 -25 e/t 329 49  568,2% 465 176 159,2%
Rorelseresultat 136 =25 e/t 313 49  535,9% 385 121 218,8%
Justerad rorelsemarginal, % 5,5 -2,6 8,1 ppt 6,8 2,1 4,7 ppt 6,0 3,5  2,5ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 1,9 -0,9 e/t 2,3 0,7 210,8% 2,0 11 72,9%
Avkastning pé sysselsatt kapital, % = - - 9,0 4,6 4,3ppt
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GRANGES AMERICAS

O Fortsatt starka marknadsforhéllanden i alla segment
O Nytt rekordkvartal for forsaljningsvolym och rorelseresultat
O BrandiettvalsverkiNewport

MARKNAD OCH FORSALJNING

Granges Americas fortsatte att uppleva en stark marknads-
aktivitet under det andra kvartalet 2021 drivet av 6kad underlig-
gande efterfragan inom samtliga slutkundsmarknader kombine-
rat med fortsatt 6kad marknadsandelstillvaxt. Under det andra
kvartalet 6kade totala forsaljningsvolymen med 48 procent till
69,0 kton (46,7), vilket &r 10 procent hogre an i det forsta kvarta-
let och den hogsta forsaljningsvolymen hittills under ett enskilt
kvartal for Granges Americas. Forsaljningen ckade med 71 pro-
centtill 2 426 MSEK (1 420) jamfort med samma kvartal forega-
ende ar. Valutakursforandringar har haft en negativ paverkan pa
forsaljningen om 324 MSEK.

Forsaljningsvolym
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" 2020 2021

RORELSERESULTAT
Under det andra kvartalet 2021 6kade det justerade rorelseresul-
tatet med 147 procent till 219 MSEK (89), motsvarande ett justerat Justerat rorelseresultat
rorelseresultat per ton om 3,2 kSEK (1,9). Férbattringen av det jus-
terade rorelseresultatet var driven av 6kad forsaljningsvolym till- MSEK kSEK
sammans med ett ndgot hogre genomsnittligt fabrikationspris 200 4
medan kostnader om 10 MSEK relaterade till branden i Newport
hade en negativ paverkan. Valutakursférandringar har haft en 150 3
negativ paverkan om 27 MSEK under kvartalet. Inga jamforelse-
stérande poster forekom i kvartalet. Avkastning pa sysselsatt 100 2
kapital uppgick till 17,2 procent pé rullande 12 mé&naders-basis.

50 1
BRAND | VALSVERK | NEWPORT
Den 23 maj uppstod en brand i ett av kallvalsverken i anlagg- 0 0
ningen i Newport. Det brandskadade valsverket bedoms ta mel- Ky Kv2 Kv3 Kv4 Kv 1 Kv2
lan sex till nio m&nader att reparera och under denna period 2020 2021
kommer verksamheten i Newport att kora med tvéa istéllet for tre W Justerat rorelseresultat
valsverk. Detta betyder att den nuvarande produktionsnivan i — Justerat rorelseresultat per ton
Newport kan uppréatthéllas men att den 6kning av produktions-
volym som ursprungligen var planerad fér andra halvaret 2021
skjuts fram till 2022. Reparationen av valsverket tacks av forsak-
ring och for narvarande forvantas inga ytterligare kostnader for
detta utover de 10 MSEK som belastat det andra kvartalet.
Finansiell sammanfattning 12 manader

Kv 2 Jan-jun rullande Helar
Jun 2020 -
MSEK 2021 2020 2021 2020 A jul 2021 2020 A_
Forsaljningsvolym externt, kton 69,0 46,7 47,7% 131,7 1051 25,3% 245,7 219, 12,1%
Forsaljningsvolym internt, kton - - - - - - - -
Total férsaljningsvolym, kton 69,0 46,7 47,7% 131,7 105,1 25,3% 245,7 219,1 12,1%
Nettoomsattning, externt 2 425 141 71,9% 4437 3384 31,1% 7777 6725 15,7%
Nettoomséattning, intern 1 10 -89,6% 4 10  -59,9% 17 24 -26,5%
Total nettoomsattning 2426 1420 70,8% 4441 3395 30,8% 7795 6748 15,5%
Justerat rorelseresultat 219 89 146,5% 410 239 71,7% 674 503 34,0%
Rorelseresultat 219 89 146,5% 410 239 71,7% 669 498 34,3%
Justerad rorelsemarginal, % 9,0 6,3 2,8 ppt 9,2 7,0 2,2 ppt 8,6 7,5 1,2 ppt
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 3,2 1,9 66,9% 3,1 2,3 37,0% 2,7 2,3 19,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - - - 17,2 11,8 5,3 ppt
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Granges uppgraderar hallbarhetsmalen fér 2025

For att aterspegla att utvecklingen av hallbarhetsresultaten
har varit starkare an forvantat, samt for att mota det ckade
intresset och forvantningarna fran kunder och andra intressen-
ter, uppgraderade Granges utvalda hallbarhetsmal. De uppgra-
derade malen, som tillkdnnagavs i april, visar Gréanges stravan
efter att ytterligare integrera héllbarhet i affarsverksamheten
och vardekedjan, vilket verkstalls genom bolagets fem hallbar-
hetsomréden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Granges har utsett Oskar Hellstrom till tillférordnad VD
Granges styrelse har utsett Oskar Hellstrom, for narvarande
CFO ochvice VD, till tillforordnad VD for Granges. Utnamningen
galler fran och med den 1 augusti 2021 till dess att Jérgen
Rosengren tilltrader som VD, vilket kommer att ske senast den
1 oktober 2021. Granges nuvarande VD Johan Menckel lamnar
sitt uppdrag den 31 juli 2021.

Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter periodens
utgang.

AKTIEN

Aktiekapitaleti Granges uppgar till 142 MSEK fordelat pa

106 308 618 aktier, var och en med ett kvotvarde om 1,339775 SEK.
Granges har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN
Antalet aktieagare i Granges uppgick till 11 078 per den 30 juni
2021, enligt Euroclear.

Storsta aktiedgare i Gréanges per den 30 juni 2021
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster %
Fjarde AP-fonden 9864 534 9,3
AFA Forsakring 6862 467 8,2
Handelsbanken Fonder 6107 891 5,6
Swedbank Robur Fonder 5795163 5,2
Dimensional Fund Advisors 4333755 41
Allianz Global Investors 3482939 3,1
Boryszew S.A. 3250000 2,7
Vanguard 3046 402 2,4
Norges Bank 2525335 2,4
Columbia Threadneedle 2460898 2,1
Totalt 10 storsta aktiedgare 47729 384 44,9
Ovriga 58579 234 55,1
Totalt 106 308 618 100

"Kaélla: Modular Finance.

OVRIGT

Arsstamma 2021

Gréanges AB holl under torsdagen den 6 maj 2021 sin arsstamma.
Mot bakgrund av den extraordinara situation som rader till foljd
av covid-19 genomfordes stamman med postrostning, utan
fysiskt deltagande. Arsstamman nyvalde Martina Buchhauser
samt omvalde Fredrik Arp, Carina Andersson, Mats Backman,
Peter Carlsson, Katarina Lindstrom och Hans Porat till styrelse-
ledamoter. Ragnhild Wiborg hade avbojt omval. Stamman
omvalde Fredrik Arp till styrelsens ordforande.

Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om
vinstutdelning om 1,10 (-) SEK per aktie, totalt 117 MSEK (-),
motsvarande 32 procent av resultatet for rakenskapsaret 2020.
Utdelningen utbetalades av Euroclear Sweden AB den 14 maj
2021. Arsstamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
fére nasta arsstamma, besluta om nyemission av aktier och/
eller emission av konvertibler upp till 10 procent av totalt antal
utestdende aktier vid tidpunkten for beslutet om bemyndigan-
det. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Mer information om besluten

pa stamman och innehéllet i dessa finns pa bolagets hemsida,
www.granges.com.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en global koncern med verksamhet i olika delar av varlden
ar Granges exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer,
som till exempel ravaruprisrisker, marknadsrisker, verksam-
hetsrelaterade och legala risker, samt finansiella risker avse-
ende bland annat valutakursforandringar, rantor, likviditet och
finansieringsmojligheter. Riskhanteringen inom Granges syftar
till att identifiera, vardera och minska risker relaterade till kon-
cernens affar och verksamhet. Mer information om riskhante-
ring finns pa sidorna 39-44 i Granges arsredovisning for 2020.

SASONGSVARIATIONER

Granges kunder finns inom fordonsindustrin, HVAC-industrin,
forpackningsindustrin samt pa flera andra nischmarknader.
Granges forsaljning till fordonsindustrin ar starkt korrelerad
med tillverkningen av latta fordon. Forsaljningen till HVAC-
industrin paverkas av faktorer som bygginvesteringar, nya
regleringar for energieffektivitet och klimatpaverkan, och ar
normalt sett hogre under sommarperioden drivet av sdsongs-
méassigt hogre efterfragan pa kylsystem. Férsaljningen till for-
packningsindustrin och évriga industrier ar relativt stabil under
aret. Storre arliga underhallsarbeten i Granges produktions-
anlaggningar sker framst under det fjarde kvartalet. Samman-
taget ar det fjarde kvartalet vanligtvis arets svagaste kvartal
och det andra kvartalet normalt &rets starkaste kvartal.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget
och de foretag som ingér i koncernen star for.

Stockholm den 16 juli 2021
Styrelsen i Granges AB (publ)

Fredrik Arp
Styrelseordférande

Carina Andersson Mats Backman

Styrelseledamot Styrelseledamot
Katarina Lindstrom Hans Porat
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Carlsson
Styrelseledamot

Martina Buchhauser
Styrelseledamot

Oystein Larsen
Arbetstagarrepresentant

Konny Svensson
Arbetstagarrepresentant

Johan Menckel
Verkstdllande Direktor

Denna halvdrsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

For mer information, vanligen kontakta:
Johan Dufvenmark, VP Group Treasury & Investor Relations
Email: johan.dufvenmark@granges.com

Tel: +46 70597 4375

Denna information &r sGdan information som Grdnges AB (publ) ér
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen lGmnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
fredagen den 16 juli 2021 kl. 07.30.

Webhsand telefonkonferens

VD Johan Menckel och CFO Oskar Hellstrom presenterar Granges
halvarsrapport 2021 vid en webbsand telefonkonferens fredagen
den 16 juli 2021 kL. 10.00.

Folj webbsandningen pad www.granges.com/sv/investerare. For att
deltaitelefonkonferensen, vanligen ring +46 8 5664 2651 (Sverige),
4443333 000 804 (Storbritannien) eller +1 631 913 1422 (USA).
PIN-kod: 6978 86014#. Ring garna ett par minuter innan telefon-
konferensen startar. Presentationen sker pa engelska.

Finansiell kalender
21 oktober 2021
27 januari 2022
21 april 2022

4 maj 2022

Delérsrapport for januari-september 2021
Bokslutskommuniké 2021

Delarsrapport for januari—-mars 2022
Arsstamma 2022
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Jan—-dec
MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomséattning 2 4609 2221 8 6571 5284 11008
Varukostnader 5 -3112 -1321 =5 712" -3235 -6778?
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -1028 =717 -1988 -15622 -3059
Avskrivningar och nedskrivningar -159 =140 -316 -275 -563
Jamforelsestérande poster 5 - -5 - -1 -33
Rorelseresultat 309 37 635 240 584
Resultatandel frén joint ventures 4 1 0 1 1 2
Finansiellaintakter och kostnader =22 -36 -45 =71 -132
Resultat fore skatt 287 1 591 170 454
Inkomstskatt 6 -62 0 -127 -36 -91
Periodens resultat 226 1 465 133 363
Periodens resultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 226 1 465 133 363
- innehav utan bestammande inflytande 0 - 0 - 0
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,12 0,01 4,37 1,56 4,21
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,12 0,01 4,36 1,56 4,21

"Inkluderar jamforelsestorande poster om =16 MSEK, se not 5 for ytterligare information.
2Inkluderar jamforelsestérande poster om =31 MSEK, se not 5 for ytterligare information.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
I SAMMANDRAG

Apr=jun Apr=jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 226 1 465 133 363
Poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt 28 -19 28 -19 1
Poster som kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder
Férandring av sakringsreserv efter skatt 14 8 -58 -32 61
Omrakningsdifferenser -31 =277 173 =22 -463
Periodens totalresultat 237 —-287 605 60 -37
Periodens totalresultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 237 -287 605 60 -37
—innehav utan bestdmmande inflytande 0 - 0 - 0
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 15565 855 1510
Materiella anlaggningstillgangar 6265 5146 6066
Uppskjutna skattefordringar 33 24 20
Innehav ijoint ventures 4 14 12 13
Rantebarande fordringar - 2 -
Ovriga l8ngfristiga fordringar 3 135 6 24
Anléaggningstillgangar 8003 6 047 7633
Varulager 2976 1687 2398
Kortfristiga fordringar 3 2800 1463 2021
Rantebarande fordringar 3 26 18 128
Likvida medel 1008 987 1473
Omséttningstillgangar 6810 4156 6020
SUMMA TILLGANGAR 14813 10 202 13652
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 142 101 142
Balanserade vinstmedel 6404 4273 5828
Eget kapital 6546 4374 5970
Réantebarande skulder 3 1953 3171 2351
Avsattningar och ovriga langfristiga skulder 3 807 548 718
Langfristiga skulder 2761 3719 3068
Rantebarande skulder 3 2281 689 2184
Avsattningar och dvriga kortfristiga skulder 3 3225 1420 2 429
Kortfristiga skulder 5505 2109 4614
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14813 10 202 13652
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITALI SAMMANDRAG
MSEK 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Ingaende balans 5968 4314 4314
Periodens resultat 465 133 363
Ovrigt totalresultat 140 -73 -401
Summa totalresultat 605 60 -37
Utdelning =17 - -
Aktieswap 88 - -193
Optionspremie = - 8
Apportemission = - 215
Nyemission = - 1662
Summa transaktioner med aktieédgare -29 - 1691
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6544 4374 5968
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestammande inflytande 2 - 2
Utgaende balans 6546 4374 5970
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN I SAMMANDRAG

Apr=jun Apr=jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020
Rorelseresultat 309 37 635 240 584
Avskrivningar och nedskrivningar 159 140 316 275 5563
Ovriga icke kassaflédespAverkande poster 5 - - 16 - 45
Forandringirorelsekapital mm -50 108 -521 174 290
Betalda inkomstskatter -23 -2 -54 -19 -59
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 395 283 392 670 1414
Forvarv 7 - - -78 - -1196
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -156 -85 -325 -292 -557
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - - 17
Ovriga kapitaltransaktioner = -32 = -32 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -156 -117 -402 -323 -1736
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 239 166 -10 347 -322
Utdelning -117 - =117 - -
Aktieswapar 0 - 0 - -193
Optionspremie - - - - 8
Nyemission = - = - 1662
Betalda och erhallna rantor 8 -51 2 -84 -142
Upptagna lan 1489 750 2229 1919 5785
Aterbetalning av l&n =121 =101 -2591 -1922 -5970
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 169 -312 -477 -87 1149
Periodens kassafléde 409 -146 —-487 260 827
Likvida medel vid periodens bérjan 607 1187 1473 747 747
Periodens kassafléde 409 -146 -487 260 827
Kursdifferenser i likvida medel -8 -53 22 -20 -101
Likvida medel vid periodens slut 1008 987 1008 987 1473

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Apr=jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Jan—-dec
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 30 45 59 91 169
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -b4 -68 -110 -125 —-249
Avskrivningar och nedskrivningar -2 -5 -4 -1 -21
Rorelseresultat -26 -28 -55 —45 -101
Utdelning fran dotterbolag - - - - 194
Finansiella intakter och kostnader 7 -3 12 3 =13
Resultat efter finansiella poster -19 =31 -43 -42 80
Bokslutsdispositioner = - = - 30
Inkomstskatt 3 6 8 7 12
Periodens resultat -16 -25 =35 -35 122
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

I SAMMANDRAG

Apr—=jun Apr—=jun Jan-jun Jan—jun Jan-dec
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat -16 -25 -35 -35 122
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Forandring av sakringsreserv efter skatt = -29 = -32 1
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -16 -54 -35 -67 123
MSEK 2021-06-30  2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 30 36 33
Materiella anlaggningstillgangar 2 185 170
Andelar i koncernforetag 2894 1160 2891
Uppskjutna skattefordringar 36 - 27
Fordringar hos koncernféretag 2438 2052 1579
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2 12 5
Anlaggningstillgangar 5401 3445 4706
Fordringar hos koncernféretag 494 182 870
Ovriga fordringar 107 78 248
Likvida medel 492 54 736
Omséttningstillgangar 1094 314 1853
SUMMA TILLGANGAR 6 495 3758 6559
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 150 110 151
Fritt eget kapital 3212 1522 3362
Eget kapital 3362 1632 3513
Obeskattade reserver = 30 -
Rantebarande skulder 707 1346 698
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 33 20 32
Langfristiga skulder 740 1366 730
Skulder till koncernforetag 568 49 262
Rantebarande skulder 1699 572 1865
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 126 110 189
Kortfristiga skulder 2394 730 2316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 495 3758 6559
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for Granges AB (publ) 2020. Denna delérsrapport ar
uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fran 1 januari 2021 eller senare har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa denna finansiella rapport.

Rérelsesegment

Med bakgrund i senare ars framgangsrika tillvaxtinitiativ som resulterat i ett storre produktionsavtryck och en mer diversifierad
produktportfolj ser Granges en mojlighet att ytterligare 6ka effektiviteten och transparensen genom att gruppera verksamheter
baserat pé produktionsteknologi och slutkundsmarknader. Fran och med det forsta kvartalet 2021 etablerade Granges tva affars-
omraden: Granges Eurasia och Granges Americas. Gréanges Eurasia bestar av de tre valsverken med gjutning av valsgét och varm-
valsteknologii Finsp&ng, Sverige, Konin, Polen och Shanghai, Kina, tillsammans med den nyetablerade affarsenheten Gréanges
Powder Metallurgy i St Avold, Frankrike. Den storsta slutkundsmarknaden for Granges Eurasia ar varmevaxlarmaterial till for-
donsindustrin. Granges Americas bestar av de tre valsverken i Huntingdon, Salisbury och Newport som alla tillampar bandgjut-
ningsteknologi. De stdrsta slutkundsmarknaderna for Granges Americas ar varmevaxlarmaterial till HVAC-industrin och material
till specialforpackningar. Granges Americas ar ockséa distributor av varmevéxlarmaterial till fordonsindustrin fran Granges Eurasia
pa den Nord- och Sydamerikanska marknaden. Granges Eurasia leds av VD medan Granges Americas leds av regionchefen for
Americas-regionen.

Grupperingen av verksamheterna i de tva nya affarsomradena, Granges Eurasia och Granges Americas, bedoms utgora koncer-
nens rorelsesegment och dverensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfatta-
ren, vilken utgérs av VD. Verksamhet for koncerngemensamma funktioner och 6vriga poster som inte kan férdelas pé Granges
Eurasia eller Granges Americas rapporteras i Ovrigt och elimineringar. | segmentsrapporteringen presenteras volym, omséattning,
justerat rorelseresultat, rorelseresultat, sysselsatt kapital och avkastning pé sysselsatt kapital per segment. Finansiella poster
och skatter redovisas och foljs upp for koncernen som helhet. Det gors ingen detaljerad uppdelning av antal anstallda eller poster
i balansrakningen utover avkastning pa sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital inkluderar inte nagra skatteposter eller upplupen
ranta per affarsomrade.

Delarsinformationen pa sidorna 2-18 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

NOT 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Granges intakter genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss kund och tillampning. Intaktsredovisningen
skervid en given tidpunkt nar kontrollen har éverforts till kunden. Transaktionspriset pa Gréanges produkter baseras pa det mer-
varde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverkningsprocess (fabrikationspris), samt priset pa ravaran alumi-
nium. Fabrikationspriset ar i huvudsak fast medan aluminiumpriset ar rorligt och baseras pa metallprisklausuler kopplade till
marknadspriset. | tabellerna nedan framgéar Granges nettoomsattning per geografisk region samt per affarsomrade fordelat pa
intaktsslag.

Apr—jun Apr=jun Jan—=jun Jan-jun Jan—-dec
MSEK 1 0 2021 2020 2020
Nettoomsattning per region
Asien 801 486 1582 1073 2268
Europa 1270 305 2411 774 1875
Nord- och Sydamerika 2515 1425 4632 3429 6848
Totala intdkter fran avtal med kunder 4586 2217 8625 5276 10991
Ovriga intékter 23 4 26 8 17
Nettoomsaéttning 4609 2221 8651 5284 11008
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Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Jan—-dec

MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomséttning per affirsomrade
Grdnges Eurasia

Fabrikationsintakter 1452 463 2873 1151 2642

Ravara och 6vriga intakter 1026 480 1940 1148 2395

Intdkter fran avtal med kunder 2478 943 4814 2298 5037

Ovriga intékter 4 - 7 - -
Nettoomséttning Grénges Eurasia 2482 943 4821 2298 5037
Gringes Americas

Fabrikationsintakter 849 625 1633 1431 2855

Révara och 6vriga intakter 1558 795 2789 1964 3893

Intékter fran avtal med kunder 2407 1420 4422 3395 6748

Ovriga intékter 19 - 19 - -
Nettoomséattning Grdnges Americas 2426 1420 4441 3395 6748
Ovrigt och elimineringar

Fabrikationsintakter -173 -93 -363 =272 -512

Révara och ovriga intakter -126 -54 —-248 -146 -282

Intékter fran avtal med kunder —-299 =147 -611 -418 =794

Ovriga intékter - 4 - 8 17
Nettoomséattning 6vrigt och elimineringar -299 =142 -611 -409 =778
Totala fabrikationsintakter 2128 995 4143 2310 4985
Totala ravaror och évriga intékter 2 459 1222 4482 2966 6006
Totala intékter fran avtal med kunder 4586 2217 8625 5276 10991
Totala évriga intakter 23 4 26 8 17
Nettoomsaéttning 4609 2221 8651 5284 11008

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgdngar utgors av lanefordringar, kundfordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella
skulder utgors av upplaning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar det verkliga vardet av utestdende derivat
(valutaterminer, aluminiumterminer och ranteswappar) inkluderade i balansrakningen.

MSEK 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Anlaggningstillgdngar 119 2 6
Omsattningstillgangar 98 68 249
Langfristiga skulder 0 17 -
Kortfristiga skulder 126 117 138

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras enligt niva 2, vilket innebar att all vasentlig indata som kréavs for
vardering ar observerbar. Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den &terstadende kontraktsperioden. Aluminiumterminer
varderas till verkligt varde baserat pa noterade priser pa LME (London Metal Exchange) och pa SHFE (Shanghai Future Exchange)

for likartade tillgangar och skulder.

Gréanges rantebarande skulder utgors i huvudsak av uppléning fran kreditinstitut. Per den 30 juni 2021 uppgick utestaende lan
(eng. term loans) till 150 MUSD och 400 MSEK. Ett kortfristigt lan om 500 MSEK aterbetalades i perioden. Granges hade dven
revolverande kreditfaciliteter om 2 425 MSEK tillgangliga, vilka var outnyttjade den 30 juni 2021. Rantebarande skulder inkluderar
aven foretagsobligationer om 600 MSEK som emitterats under Granges MTN-program, foretagscertifikat om 1 199 MSEK och
rorelsekapitalldn om 200 MCNY. Lanefaciliteterna har sedvanliga lanevillkor (covenants), vilka ar Nettolaneskuld/EBITDA och

rantetackningsgrad.
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Limit/Ram

MSEK belopp <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK 200 - 200 400

usD - 425 851 1276
Obligationer i MTN-program 3000 300 - 300 600
Foretagscertifikat 1500 1199 - - 1199
Revolverande kreditfaciliteter 2 425 - - - -
Leasingskulder 46 35 152 233
Ovriga rantebarande skulder 536 - -10 526
Totala rantebarande skulder 2281 460 1493 4234

Rantebarande skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisat varde uppgick till 4 234 MSEK per den 30 juni 2021

(4 535 MSEK per den 31 december 2020). Verkligt varde pa rantebarande skulder uppgick till 4 244 MSEK per den 30 juni 2021

(4 547 MSEK per den 31 december 2020). For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig l6ptid, anses det redovisade vardet
aterspegla verkligt varde.

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med narstéaende, jamfort med det som
beskrivits i arsredovisningen for 2020. Under perioden har det inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstéende.

NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER
Apr—jun Apr=jun Jan-jun Jan—=jun Jan-dec
1 0 2021 2020

MSEK Resultatpost 2020
Realisering av uppvardering till verkligt varde

av forvarvat lager Varukostnader - - -16 - -31
Forvarvskostnader Jamforelsestérande poster = -5 = -1 -19
Omstruktureringskostnader Jamforelsestérande poster - - - - -4
Jamforelsestérande poster - -5 -16 -1 -64

| det fjarde kvartalet 2020 forvarvade Granges Aluminium Konin, en polsk tillverkare av valsad aluminium. Kostnaden for forvarvet
uppgick till 19 MSEK och rapporterades som en jamforelsestorande post under 2020. Samtliga av Aluminium Konins tillgangar
varderades till verkligt varde av Granges, sa ocksa varulagret. Vid forsaljning av det forvarvade varulagret realiserades skillnaden
mellan verkligt varde och bokfort varde. Det realiserade beloppet redovisades i posten varukostnader och bedéms vara en
jamforelsestérande post. Posten uppgick till 16 MSEK for det forsta kvartalet 2021 och nagon ytterligare effekt har inte uppstatt
under det andra kvartalet da forvarvat lager i sin helhet var realiserad. Motsvarande belopp for 2020 var 31 MSEK. For ytterligare
information om férvarvet se not 7.

Omstruktureringskostnader for helaret 2020 avser organisationsférandringar i Gréanges svenska och USA verksamhet.

NOT 6 SKATT

Grénges kinesiska dotterbolag har for beskattningsandamal erhéllit en preliminar kvalificering som hogteknologiskt foretag (High
and New-Technology Enterprise) for trearsperioden 2019 till 2021. Den preliminéra kvalificeringen innebar att bolaget preliminart
betalar 156 procent i bolagsskatt istallet for den ordinarie skattesatsen om 25 procent for perioden. For att slutligen erhalla den
lagre skattesatsen maste bolaget for vart och ett av aren uppfylla sarskilda krav som stéllts av myndigheter i Kina. Granges
bedomer i nulaget att de sarskilda kraven sannolikt kommer att uppfyllas for rakenskapsaret 2021 och tillampar darfér en
skattesats om 15 procent for den kinesiska verksamheten.

NOT 7 FORVARV

Aluminium Konin

| det fjarde kvartalet 2020 forvarvade Granges Aluminium Konin, en polsk tillverkare av valsat aluminium. Férvarvet konsoliderades
frdn och med november 2020. Den preliminara forvarvsanalysen uppdaterades under forsta kvartalet 2021 med 3 MSEK (1 MPLN).
Inga ytterligare uppdateringar har gjorts under andra kvartalet 2021 men férvarvsanalysen ar fortfarande preliminar och kan
komma att &ndras om ytterligare information om verkligt varde erhalls.
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Preliminar forvarvsanalys Aluminium Konin MPLN MSEK
Immateriella anlaggningstillgangar 138 335
Materiella anlaggningstillgangar 624 1514
Ovriga l&ngfristiga fordringar 10 23
Varulager 242 586
Ovriga kortfristiga fordringar 159 388
Likvida medel 24 57
Avsattningar och ovriga skulder 507 1231
Ovriga skulder 290 704
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 400 969
Goodwill 204 495
Forvarvspris 606 1464
Apportemission avseende nyemitterade aktier i Granges 90 215
Overférd kontant ersattning for forvarvet 516 1249
Forvarvspris 606 1464
Avgar apportemission avseende nyemitterade aktier i Granges -90 -215
Avgar likvida medel i férvarvad verksamhet -24 -57
Paverkan pa koncernens likvida medel -492 -1192

Overford ersattning for forvarvet under det forsta kvartalet 2021 uppgick till 14 MSEK (6 MPLN), éverford ersattning under

2020 uppgick till 1 236 MSEK (510 MPLN). Ingen ytterligare ersattning har betalats under andra kvartalet 2021.

GETEK

Under 2020 tillkannagavs att Granges skulle forvarva de aterstaende 49 procent av aktierna i GETEK GmbH och verksamheten
Dispal®, inklusive tillgangar, immateriella rattigheter och varumarket Dispal® fran Erbsloh Aluminium GmbH. GETEK GmbH agdes
fram tillden 1 oktober gemensamt av Granges (51 procent) och Erbsloh (49 procent) och verksamheten har sedan 2017 klass-
ificerats som en gemensam verksamhet. Granges har redovisat sin direkta ratt till gemensamt dgda tillgdngar, skulder, intéakter och
kostnader i finansiella rapporterna sedan 2017. Den 1 oktober 2020 slutférdes forvarvet av de aterstdende 49 procent av aktierna

i GETEK GmbH och verksamheten har konsoliderats till fullo sedan dess. Verksamheten Dispal® forvarvades den 1 januari 2021

och ingéar fran och med 2021.

Den preliminara forvarvsbalansen presenterad per 31 december 2020 uppdaterades under forsta kvartalet 2021 till foljd av
andrad vardering av nettotillgdngarna samt uppdatering av forvarvspriset. Inga ytterligare uppdateringar har gjorts under andra
kvartalet 2021 men forvarvsanalysen ar fortfarande preliminar och kan komma att &ndras om ytterligare information om verkligt

varde erhalls.

Preliminér forvarvsanalys GETEK MEUR MSEK
Anlaggningstillgdngar 6,5 66
Ovriga omséttningstillgéngar, exklusive likvida medel 2,7 27
Likvida medel 0,1 1
Ovriga l&ngfristiga skulder 1,0 10
Ovriga kortfristiga skulder 1,0 11
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 7,2 73
Goodwill 5,3 52
Forvarvspris 12,5 124
Ursprunglig investering i samarbetsarrangemang 4,6 44
Overford kontant ersattning for att erhélla bestammande inflytande 8,0 80
Forvarvspris 12,6 124
Avgéar ursprunglig investering i samarbetsarrangemang -4,6 —44
Paverkan pa koncernens likvida medel -7.9 -80
Overford ersattning for forvarvet under det forsta kvartalet 2021 uppgick till 64 MSEK (6,3 MEUR), éverford ersattning under

2020 uppgick till 16 MSEK (1,6 MEUR). Ingen ytterligare ersattning har utgatt under det andra kvartalet 2021.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2021 2020 2019

MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Forsaljningsvolym, kton 131,4 126,7 103,3 86,7 70,8 89,9 779 85,8
Resultatrakning
Nettoomsattning 4609 4043 3149 2575 2221 3063 2682 2998
Justerad EBITDA' 468 499 342 332 182 345 269 305
Justerat rorelseresultat’ 309 342 193 2083 42 210 144 190
Rérelseresultat 309 326 167 177 37 204 115 190
Periodens resultat 226 239 106 124 1 133 47 198
Justerad EBITDA-marginal, % 10,2 12,3 10,9 12,9 8,2 11,3 10,0 10,2
Justerad rorelsemarginal, % 6,7 8.5 6,1 7.9 1.9 6.9 5,4 6.3
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,4 2,7 1,9 2,3 0,6 2,3 1,9 2,2
Rérelsemarginal, % 6,7 8,1 5,3 6,9 1,7 6,6 4,3 6,3
Nettomarginal, % 4,9 5,9 3,4 4.8 0,0 4,3 1,8 6,6
Balansrdkning
Anlaggningstillgangar 8003 8062 7633 5825 6 047 6491 6025 6153
Omsattningstillgangar 6810 6009 6020 4330 4156 5121 4 455 4609
Eget kapital 6546 6 424 5970 4 442 4374 4663 4314 4382
Langfristiga skulder 2761 2780 3068 2905 3719 3910 3414 3280
Kortfristiga skulder 5505 4867 4614 2808 2109 3038 2752 3100
Kassaflode
Lopande verksamheten 395 -3 318 426 283 387 289 564
Investeringsverksamheten -156 =247 -1335 -78 =117 =207 =221 -409
Fore finansieringsverksamheten 239 -250 -1017 348 166 181 68 155
Finansieringsverksamheten 169 -646 1628 -391 -312 225 -69 21
Periodens kassafléde 409 -896 611 43 -146 406 -1 176
Kapitalstruktur
Nettoskuld 3532 3690 3292 2812 3247 3559 3465 3606
Soliditet, % 44,2 457 43,7 43,7 42,9 40,2 41,2 40,7
Data per aktie, SEK?
Resultat fére utspadning 2,12 2,25 119 1,45 0,01 1,56 0,56 2,32
Resultat efter utspadning 2,12 2,24 1,19 1,45 0,01 1,56 0,56 2,32
Eget kapital 61,40 60,25 66,49 52,15 51,36 54,75 50,65 51,44
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3,71 -0,08 3,54 5,00 3,32 4,55 3,39 6,62
Borskurs vid periodens slut 118,90 113,50 100,20 71,06 65,39 43,62 87,73 89,10
Vagt antal utestdende stamaktier fore
utspadning, tusental 106 308,6 106 308,6 89742,0 851773 851773 851773 851773 851773
Vagt antal utestaende stamaktier efter
utspadning, tusental 106 623,1 106 620,7 89789,3 851773 851773 851773 851773 851773
"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
?Beraknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2021 2020 2019

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3
Forsaljningsvolym per region, kton
Asien 21,4 23,2 20,9 16,8 15,1 16,7 20,4 17,7
Europa 37,7 37,1 25,7 10,3 8,6 18,7 11,5 141
Nord- och Sydamerika 72,3 66,5 56,7 59,6 47,1 59,5 46,0 54,0
Summa 131,4 126,7 103,3 86,7 70,8 89,9 77,9 85,8
Forsaljningsvolym per slutkund, kton
Fordonsindustri 51,4 55,3 46,8 35,3 25,2 38,7 - -
HVAC 30,4 26,1 19,4 22,4 20,2 24,3 - -
Specialférpackningar 22,8 191 18,2 18,1 13,7 14,4 - -
Ovriga nischer 26,8 26,2 18,8 10,9 11,6 12,5 - -
Summa 131,4 126,7 103,3 86,7 70,8 89,9 - -
Nettoomséttning per region, MSEK
Asien 801 781 669 526 486 587 714 617
Europa 1274 1145 778 331 310 473 443 537
Nord- och Sydamerika 2534 2117 1702 1717 1425 2004 1524 1845
Summa 4609 4043 3149 2575 2221 3063 2682 2998
Anstiéllda
Medelantal anstallda 2645 2602 2297 1629 1489 1751 1781 1813
Slutmarknad Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
kton Kv22021 Kv22020 Kv22021 Kv22020 Kv22021 Kv22020 Kv22021 Kv22020 Kv22021 Kv22020
Asien 18,3 12,5 1,0 0,6 = - 2,2 2,0 21,4 15,1
Europa 19,6 71 0,1 0 5,1 - 13,0 1,4 37,7 8,6
Nord- och Sydamerika 13,7 5,6 29,4 19,6 17,7 13,7 11,6 8,2 72,3 471
Totalt 51,4 25,2 30,4 20,2 22,8 13,7 26,8 11,6 131,4 70,8
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KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Jul2020- Apr2020- Jan2020- Okt2019- Jul2019- Apr2019- Jan2019- Okt2018~-
MSEK jun2021 mars 2020 dec 2020 sep 2020 jun2020 mar 2020 dec 2019 sep 2019
Forsaljningsvolym, kton 4481 387,5 350,6 325,2 324,3 346,4 347,3 356,9
Resultatrakning
Nettoomsattning 14375 11987 11008 10541 10964 11932 11978 12370
Justerad EBITDA' 1641 1355 1201 1129 1101 1289 1327 1341
Justerat rorelseresultat’ 1048 780 648 599 586 801 866 913
Rérelseresultat 979 707 584 532 545 765 836 913
Justerad EBITDA-marginal, % 11,4 11,3 10,9 10,7 10,0 10,8 1,1 10,8
Justerad rérelsemarginal, % 7,3 6,5 5,9 5,7 5,3 6,7 7,2 7,4
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 28 2,0 1,8 1,8 1,8 2,3 2,5 2,6
Rorelsemarginal, % 6,8 5,9 5,3 5,0 5,0 6,4 7,0 7,4
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 8 866 8495 8028 7773 7 849 7782 7 41 7109
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,8 9,2 8,1 7,7 7,5 10,3 1,7 12,8
Eget kapital 5550 5174 4752 4435 4362 4333 4175 4053
Avkastning pa eget kapital, % 12,5 9,1 7,6 6,9 8,7 12,7 14,4 17,3
Nettoskuld/Justerad EBITDA? 2,0 2,4 2,2 2,5 2,9 2,8 2,6 2,7

"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.

ZInkluderar justerad EBITDA for forvarv som del av Grangeskoncernen i 12 ménader, se alternativa nyckeltal for ytterligare information.
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FINANSIELL DATA PER AFFARSOMRADE

Apr—jun 2021

Apr—jun 2020

Gringes  Grénges Ovrigt och Grénges  Granges Ovrigt och
MSEK Eurasia  Americas elimineringar Totalt Eurasia Americas elimineringar Totalt
Forsaljningsvolym externt, kton 62,4 69,0 = 131,4 241 46,7 - 70,8
Forsaljningsvolym internt, kton 8,0 = -8,0 0 3,9 - -4,0 0
Total forséljningsvolym 70,4 69,0 -8,0 131,4 28,0 46,7 -4,0 70,8
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 2184 2425 = 4609 806 1411 4 2221
Nettoomsattning, internt 298 1 -299 0 137 10 =147 0
Total nettoomséttning 2482 2426 -299 4609 943 1420 -142 2221
Justerat rorelseresultat’ 136 219 -46 309 -25 89 =22 42
Rorelseresultat 136 219 -46 309 -25 89 -28 37
Justerad rérelsemarginal, % 5,5 9,0 e/t 6,7 e/t 6,3 e/t 1,9
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 1,9 3,2 e/t 2,4 e/t 1,9 e/t 0,6
Kapitalstruktur och
avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 6 647 3761 -330 10079 3179 4441 1 7621
Avkastning pa sysselsatt kapital, %° 9,0 17,2 e/t 11,8 7,4 8,1 e/t 75
Jan-jun 2021 Jan-jun 2020
Granges  Grénges Ovrigt och Grianges  Grénges Ovrigt och
MSEK Eurasia Americas elimineringar Totalt Eurasia Americas elimineringar Totalt
Forsaljningsvolym externt, kton 126,4 131,7 = 258,1 55,5 105,1 - 160,7
Forsaljningsvolym internt, kton 17,2 - -17,2 0 11,3 - -11,3 0
Total forsaljningsvolym 143,6 131,7 -17,2 258,1 66,8 105,1 -1,3 160,7
Resultatrdkning
Nettoomséttning, externt 4212 4 437 2 8651 1891 3384 8 5284
Nettoomséattning, internt 609 4 -613 0 407 10 -418 0
Total nettoomséttning 4821 4441 -611 8651 2298 3395 -409 5284
Justerat rorelseresultat’ 329 410 -88 651 49 239 -36 252
Rérelseresultat 313 410 -88 635 49 239 -48 240
Justerad rorelsemarginal, % 6,8 9,2 e/t 75 2] 7,0 e/t 4,8
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,3 3,1 e/t 2,5 0,7 2,3 e/t 1,6
"Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
?Periodens utgéende balans.
®Beraknat pa genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvmanadersperioden.
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FINANSIELL DATA PER AFFARSOMRADE

Grénges Eurasia

2021 2020
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Forsaljningsvolym externt, kton 62,4 64,0 48,3 27,7 241 31,4
Forsaljningsvolym internt, kton 8,0 9,2 71 41 3,9 7,3
Total forsaljningsvolym, kton 70,4 73,2 55,4 31,8 28,0 38,8
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 2184 2028 1488 882 806 1085
Nettoomsattning, internt 298 31 231 137 137 270
Total nettoomséttning 2482 2339 1720 1019 943 1355
Justerat rorelseresultat’ 136 193 110 17 -25 74
Rorelseresultat 136 177 80 -8 -25 74
Justerad rérelsemarginal, % 5,5 8,3 6,4 1,6 -2,6 5,4
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 1,9 2,6 2,0 0,5 -0,9 1,9
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 6647 6483 591 3237 3179 3338
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,0 6,7 4,6 4,9 7.4 12,7
Grénges Americas
2021 2020
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Forsaljningsvolym externt, kton 69,0 62,7 54,9 59,1 46,7 58,4
Forsaljningsvolym internt, kton = - - - - -
Total forsaljningsvolym, kton 69,0 62,7 54,9 59,1 46,7 58,4
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 2425 2012 1652 1688 1411 1974
Nettoomsattning, internt 1 3 -3 16 10 1
Total nettoomséattning 2426 2015 1650 1704 1420 1974
Justerat rorelseresultat’ 219 191 108 156 89 150
Rorelseresultat 219 191 1083 156 89 150
Justerad rérelsemarginal, % 9,0 9,5 6,5 9,2 6,3 7,6
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 3,2 3,0 2,0 2,6 1,9 2,6
Kapitalstruktur och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 3761 3895 3555 3989 444 4898
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 17,2 13,1 11,8 9,8 8,1 9,3
"Justerat for jamforelsestorande poster, se not 5 for ytterligare information.
? Periodens utgéende balans.
®Beraknat p& genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvméanadersperioden.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen avkastning pa sysselsatt kapital, nettoskuld, soliditet och cash conversion.
Granges anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal
for att bedoma mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma koncernens mojligheter att leva
upp till finansiella dtaganden. Vidare anvander Granges nyckeltalen justerat rérelseresultat, justerat rérelseresultat per ton och
justerad EBITDA vilket ar matt som Granges betraktar som relevanta for investerare som vill forsta resultatgenereringen exklusive
jamforelsestorande poster. For definitioner av nyckeltalen, se sidan 24.

Rullande
Kv 2 Jan-jun 12 man Helar

Jul2020 -
MSEK 2021 2020 2021 2020 jun 2021 2020
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 309 37 635 240 979 584
Jamforelsestorande poster = 5 16 " 69 64
Justerat rorelseresultat 309 42 651 252 1048 648
Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rérelseresultat 309 42 651 252 1048 648
Forsaljningsvolym, kton 131,4 70,8 258,11 160,7 4481 350,6
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 2,4 0,6 285 1,6 2,3 1,8
Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat 309 42 651 2562 1048 648
Avskrivningar och nedskrivningar 159 140 316 275 594 563
Justerad EBITDA 468 182 967 527 1641 1201
EBITDA for Aluminium Konin = - = - 110 276
Justerad EBITDA inkl. Aluminium Konin som en del av Grdngeskoncernen i 12 mén. 468 182 967 527 1751 1477
Avkastning pa sysselsatt kapital
Summa tillgédngar exklusive likvida medel och rantebarande fordringar,
genomsnitt rullande 12 manader - - - - 11523 10 119
Icke rantebarande skulder, genomsnitt rullande 12 ménader - - - - -3026 -2 468
Pensioner, genomsnitt rullande 12 ménader - - - - 369 377
Sysselsatt kapital - - - - 8 866 8028
Justerat rorelseresultat = - = - 1048 648
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 11,8 8,1
Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar - - -1034 -1008 -1034 -1601
Rantebarande skulder - - 4234 3859 4234 4535
Pensioner - - 332 395 332! 358
Nettoskuld - - 3532 3247 Bl5324 3292
Soliditet
Eget kapital = - 6546 4374 6 546" 5970
Summa tillgangar = - 14813 10202 148137 13652
Soliditet, % = - 44,2 42,9 44,2 43,7
Justerat kassafléde fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 239 166 -10 347 -679 -322
Kassaflode fran expansionsinvesteringar 94 40 21 189 329 306
Kassaflode fran forvarv och évriga kapitaltransaktioner - 32 78 32 1241 1196
Justerat kassafldde fore finansieringsverksamheten 334 238 279 568 891 1180
Cash conversion
Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten 334 238 279 568 891 1180
Justerat rorelseresultat 309 42 651 252 1048 648
Cash conversion, % 108 570 43 226 85 182

"Periodens utgéende balans.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste tolvménadersperioden.

Cash conversion

Justerat kassaflode fore finansierings-
verksamheten dividerat med justerat
rorelseresultat.

Forséaljningsvolym
Sald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore
av- och nedskrivningar.

Justerat kassaflode fore
finansieringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
exklusive kassaflode fran investeringar
utéver underhéll samt férvarv.

Justerat rérelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster.

Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat dividerat med
forsaljningsvolym.

Ordlista

Aluminiumband
Valsat aluminium hasplat pa rulle.

HVAC

Forkortning for varme-, ventilations- och
luftkonditioneringssystem innehallande
varmevaxlare. Ibland anvant for att definiera
marknaden for stationara varmevaxlare.

Legering

Material bestédende av en metall med tillsats av

en eller flera metaller eller andra amnen.

LME
London Metal Exchange.

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
smaltning och stelning.

Jamfoérelsestérande poster
Intékter och kostnader av engéngskaraktar.

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fran lopande verksamhet plus
kassaflode fran investeringsverksamhet.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar
minus rantebarande skulder, inklusive pensioner.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med totalt
antal aktier.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

SEK
Svenska kronor.

Sysselsatt kapital

Summa tillgdngar exklusive likvida medel och
rantebarande fordringar, minus icke rantebarande
skulder, exklusive pensioner.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar.

Platering
Ett metallskikt fogat till annan metall
eller legering.

SHFE
Shanghai Futures Exchange.

Valsat aluminium
Aluminium som har varm- och/eller
kallvalsats till onskad tjocklek.

Valsgot
Insatsmaterial till valsningsprocessen
som produceras med hjalp av gjutning.

Varmevaéxlare
En applikation dar varme overfors fréan
ett medium till ett annat.
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GRANGES

Huvudkontor
Granges AB (publ)
Box 5505

114 85 Stockholm
Sverige

Besoksadress
Linnégatan 18
114 47 Stockholm

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org.nr.556001-6122

OM GRANGES

Granges ar ett aluminiumteknikbolag som driver utvecklingen av lattare,
smartare och mer héallbara aluminiumprodukter och lésningar. Féretaget
erbjuder avancerade material som hojer effektiviteten i kundernas till-
verkningsprocesser och prestandan i slutprodukterna. Granges innova-
tiva teknik har forandrat industrin i mer an 125 ar, och foretaget har
ledande positioner inom valsade produkter for varmeregleringssystem,
specialforpackningar och utvalda nischapplikationer. Granges har
produktionsanlaggningar och bedriver forsaljning pa tre kontinenter,
Asien, Europa och Amerika. Den arliga produktionskapaciteten uppgar till
560 kton. Granges har 2 600 medarbetare och aktien &r noterad pa Nasdag
Stockholm. Mer information om Granges finns pa www.granges.com.

SYFTE OCH LOFTE

Granges syfte ar att utveckla lattare, smartare och mer hallbara
aluminiumprodukter och losningar. Granges l6fte ar att anvanda
kompetens, flexibilitet och snabbhet for att leverera till dagens och
morgondagens behov.

AFFARSMODELL

Granges affarsmodell bygger pa langsiktiga kundrelationer. Intakter
genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss
kund och tillampning. Priserna uttrycks i ton och baseras pa det
mervarde Granges erbjuder i form av materialegenskaper och
tillverkningsprocess, samt priset pa ravaran aluminium. Kostnaden
for ravaran fors vidare till kunden.

STRATEGI

Granges har en tydlig strategi for tillvaxt inom fyra omraden:

Thermal management, Electrified transportation, New rolled products
niches och New materials technology. Genomfdrandet av strategin
supporteras av ett fokus pa héallbarhet, innovation, digitalisering och
kontinuerliga forbattringar. Tillsammans med Granges starka foretags-
kultur och engagerade medarbetare kommer detta att starka Granges
konkurrenskraft och lonsamhet ytterligare samt gor det mojligt for
Granges att uppfylla sitt syfte och l6fte.
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