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Viktig information

Med anledning av Granges AB (publ) ("Bolaget”) ansGkan om upptagande till handel av obligationslan ("Lan”) har
Bolaget uppréttat detta grundprospekt ("Grundprospektet”).

Grundprospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF’),
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 i deras
nuvarande lydelser. Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 § och 26 § LHF. Godkannande och registrering innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Grundprospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Svensk lag ar tillamplig pd Grundprospektet och tvist rorande eller hanforlig till detta Grundprospekt ska avgoras
enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som
inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning (se ’Information om Bolaget — Dokument inforlivade genom
hénvisning”) och eventuella tillagg till Grundprospektet.

Forutom vad som framgar av revisorns revisionsberéattelse och granskningsrapport, vilka har inforlivats i detta
Grundprospekt genom hanvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen information i detta Grundprospekt
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Sifforna i detta Grundprospekt har i vissa fall avrundats varfor vissa
tabeller inte alltid summerar korrekt.

Detta Grundprospekt utgor inte ett erbjudande i nagon jurisdiktion for att forvarva Lan och far inte vidarebefordras,
reproduceras eller goras tillgangligt i eller till nagot land dar sddan publicering eller distribution skulle forutsatta att
nagon ytterligare dokumentation upprattas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som
kravs enligt svensk ratt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Personer som
far tillgang till detta dokument &r skyldiga att informera sig om, och iaktta, sddana begransningar. Lan emitterade
under Grundprospektet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act
1933. Lan far inte overlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller till person med hemvist dar eller for sadan
persons rékning.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess har malmarknadsbedémningen for MTN resulterat i
att: (i) malmarknaden for MTN &r jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder enligt EU-
direktivet 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, ("MiFID II"); samt (ii) alla distributionskanaler av MTN
till jaAmbordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder ar |Ampliga. Varje person som erbjuder,
séljer eller rekommenderar MTN ("Distributérer’) ska beakta producentens malmarknad; dock &r en Distributér som
regleras av MiFID Il ansvarig for att gora sin egen malmarknadsbedémning for MTN (antingen genom att tillampa
eller forfina producentens malmarknadsbedémning) och faststalla lampliga distributionskanaler.

Grundprospektet ar daterat den 30 augusti 2018. Distribution av detta Grundprospekt innebér inte att uppgifterna
hari ar aktuella vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet fér Grundprospektet eller att Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella tillstand har varit oférandrat sedan detta datum.

Framéatriktade uttalanden

Grundprospektet kan innehdlla vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla
uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden och asikter som &r
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hénférliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “férvdntar”, "vantar’,
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“antar”, "férutser”, "avser”, ’kan”, ’kommer”, "ska”, "bér”, “enligt uppskattning”, "dr av uppfattningen”, far”, "planerar’,
“potentiell”, "berdknar’, "prognostiserar”, “savitt man kdnner till” eller liknande uttryck som &r &gnade att identifiera ett
uttalande som framatriktat. Sadana framatriktade uttalanden &r baserade pa styrelsens och ledningens kannedom
om nuvarande forhallanden avseende Bolaget, marknadsforhallanden samt i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer eller
annan information som finns tillganglig for Bolaget. Vidare ar sddana framatriktade uttalanden foremal for risker,
osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de
resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller fran historiska resultat.
Investerare uppmanas att noggrant lasa Grundprospektet i sin helhet, sérskilt avsnittet “Riskfaktorer”. Varje

investerare bor konsultera sin egen radgivare innan denne investerar i Lan.
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1.1.3

Riskfaktorer

Investeringar i vardepapper ar forenade med risktagande. Det finns flera faktorer som péaverkar, eller
skulle kunna paverka, Bolagets verksamhet eller vardet pa Bolagets MTN samt mgjligheten att handla i
dessa. Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning de riskfaktorer och forhallanden som bedéms ha
vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Beskrivningen nedan ar inte fullstdndig utan aven
andra risker, bland annat sddana som inte ar kanda fér Bolaget eller som Bolaget inte uppfattar som
vasentliga i nulaget, kan f& vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter och darmed aven Bolagets mdéjligheter att infria sina ataganden i enlighet med de
Allmanna Villkoren for Lan.

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Bolagets MTN bér denne darfor beakta de
riskfaktorer som beskrivs nedan och all évrig information i detta Grundprospekt, liksom de dokument
som inforlivats via hanvisning, samt géra en allman omvarldsbedémning. Grundprospektet innehaller
framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osakerhetsfaktorer.

Bolagets verkliga resultat kan p& grund av manga faktorer skilja sig vasentligt frdn de forvantade
resultaten i dessa framatriktade uttalanden, daribland de risker som beskrivs nedan.

Bolags- och branschspecifika risker

Granges verksamhet paverkas av ett antal faktorer som endast delvis eller inte alls kan kontrolleras av
Bolaget. Den nedanstaende beskrivningen av risker gor ej ansprak pa fullstandighet och riskerna ar ej
heller rangordnade efter grad av betydelse.

Riskfaktorerna kan komma att paverka Granges verksamhet, resultat och finansiella stallning och kan
darfor ha en negativ inverkan p& Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot de som
investerat i Bolagets MTN.

Marknad och efterfragan

Granges slutkunder finns inom fordonsindustrin, inom industrin for stationara varmevaxlare och pa
nischmarknader sdsom transformatorer och livsmedelsforpackningar. Granges slutkunder &r
internationella bolag och merparten av Koncernens férsaljning sker till andra lander &n Sverige.

Det finns en risk for att konkurrensen pa de marknader dar Granges ar aktiva kan komma att 6ka ifall
nya eller befintliga foretag etablerar sig pa ndgon av marknaderna. Utover detta finns aven risken att ny
teknik inférs och att Granges produkter éver tid blir obsoleta.

Forsamrade marknadsforutsattningar och minskad efterfrdgan pa Granges produkter kan ha en negativ
inverkan p& Granges verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Konjunkturkanslighet

Omkring hélften av Granges forsaljningsvolym gar till underleverantérer inom fordonsindustrin.
Fordonstillverkningen &r i sin tur beroende av ett antal externa faktorer som den globala ekonomin,
rantor, konsumentbeteenden, skatter och lagstiftning. Under en lagkonjunktur upplever fordonsindustrin
vanligtvis betydande produktionsminskningar, vilket leder till lagre efterfragan pa aluminiumprodukter
som anvands inom fordonsindustrin. Efterfraigan pa& Granges produkter paverkas av
konjunkturutvecklingen i Bolagets slutmarknader. En negativ konjunkturutveckling kan ha en negativ
inverkan p& Granges omsattning, finansiella stallning och resultat.

Exponering mot ravarupriser

Granges koper in stora volymer aluminium till Bolagets produktionsanléaggningar i Sverige, Kina och
USA. Ravaruprisrisk uppstar mellan tiden for inkop av aluminium till dess att fardig produkt saljs till
kund.

Prissattningen pa& aluminium som kops in till produktion samt forsaljning till kund baseras pa
marknadspriset for aluminium som faststélls av London Metal Exchange ("LME”) och Shanghai Futures
Exchange ("SHFE”).
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1.1.8

Stigande priser pa aluminium kan paverka slutkundernas efterfragan pa Bolagets produkter negativt. |
handelse av att Bolaget inte lyckas fora vidare tkade révarukostnader till sina slutkunder kan aven
Bolagets resultat forvantas paverkas negativt.

Forandrade ravarupriser kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stéllning och framtidsutsikter.

Exponering mot energipriser

Granges produktion &r energiintensiv och Bolaget ar darmed exponerat mot prisforandringar pa energi. |
produktion anvands huvudsakligen naturgas och el. Energi anvands framst for att driva ugnar dar
aluminium smélts om, antingen via direktférbranning eller induktion. Ar 2017 uppgick Koncernens totala
elférbrukning till 403 GWh och férbrukningen av naturgas till motsvarande 773 GWh. Utbver naturgas
och el forbrukar Granges produktion aven gasol, diesel, bensin och fjarrvarme.

Vid langsiktiga uppgangar i energipriser riskerar prisokningar till den del dessa inte kan foras vidare mot
kunderna, att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stillning och
framtidsutsikter.

Kundrelaterade risker

Bolaget har en global spridning av slutkunder, men en eller flera slutkunder kan vélja att byta leverantor,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Miljdansvar

Granges produktion resulterar i utslapp till vatten, luft och mark, men kan aven ge upphov till utslapp av
miljofarliga substanser orsakade av incidenter och olyckor sdsom brand, oljespill eller lackage av farliga
amnen. Sadana handelser kan fa finansiella, icke-finansiella eller rattsliga aterverkningar. Miljoutslapp
regleras av lagstiftning och lagefterlevnad &r en forutsattning for Granges fortsatta drifttillstand.

De faktorer som beskrivits ovan kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat,
finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Produktionsstérningar

Granges produktionsverksamhet bestar av en kedja av processer dar avbrott i ndgot led kan paverka
Bolagets formaga att uppfylla sina ataganden gentemot kund. Grénges produktion ar beroende av
insatsvaror, framfor allt aluminium. Bristande tillgang pa aluminium skulle begransa Granges mojlighet
att uppratthalla produktionen.

Kritiska maskinhaverier eller katastrofer, till exempel i samband med brand, kan leda till stor skada pa
produktionsanlaggningar och darmed stéra produktionen. Produktionsstérningar kan &ven uppsta i
samband med konflikter med arbetstagarorganisationer eller sabotage. Oplanerade avbrott och
otillracklig processtabilitet i anlaggningarna kan leda till bristande produktkvalitet och minskad
effektivitet. Produktionsstorningar kan inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stéllning och framtidsutsikter.

Otillracklig forsakring

Granges har forsakrat sin verksamhet mot forluster och/eller potentiellt ansvar i férhallande till krav fran
tredje man/part. Vissa typer av forluster tacks generellt sett inte av forsékringar eftersom de antingen
anses omdjliga att forsékra eller inte &r ekonomiskt forsvarbara att forsékra. Vissa potentiella
forsakringsfall kan ocksd vara exkluderande eller p& annat satt starkt limiterade i de aktuella
forsékringarna. Detta kan exempelvis gélla skador som orsakats av krig eller terrorism eller skador som
fororsakats av kriminell handling. | handelse av en férlust som inte tacks av forsékring, en forlust som
Overstiger forsékringens beloppsbegransning eller uppkomst av foljdforluster skulle Granges
verksambhet, finansiella stallning eller resultat kunna paverkas negativt.
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Legala och politiska risker

Granges verkar pd manga olika marknader, med lokala lagar och regler, och dess verksamhet &r
foremal for reglering och i viss man tillstandspliktig. Skulle Granges inte form& att halla sig a jour med
lag- och regelkrav, eller skulle sddana krav férandras pa ett satt som &r negativt for Granges, kan det
leda till finansiella forpliktelser och eventuellt dven indragna tillstdnd for Gréanges. Vidare finns det risk
for att medarbetare eller individer som arbetar pa uppdrag av Granges bryter mot lagar och regler vilket
skulle kunna ge negativa konsekvenser for Bolaget. Bolaget kan paverkas av handelser som skadar
dess fortroende, dess verksamheter eller medarbetare, till exempel om Grénges miljo-, kvalitets- och
etikregler inte foljs.

Granges ar framst verksamt i Sverige, Kina och USA och har kunder i cirka 50 lander. Marknader och
verksamheter paverkas av dessa landers politiska och ekonomiska férhallanden. Politiska forandringar
kan komma att andra forutsattningarna for Granges verksamhet. Inférande av riktade sanktioner,
exempelvis handelsrestriktioner eller finansiella restriktioner, kan ha en negativ inverkan pa Granges
leverantdrskedja, produktion eller marknadsaktiviteter. Beslut avseende exempelvis nya eller utdkade
handelstullar (sdsom de strafftullar och handelstariffer USA infort under &r 2017 och 2018),
tullrestriktioner, embargon, sakerhetsatgarder, frysning av tillgdngar och ekonomiska resurser och
restriktioner pa finansiella transaktioner kan paverka Granges mdgjlighet att tillgodose kundernas behov.

Politiska beslut kan daven medféra begransade mdojligheter till att erhalla utdelningar fran dotterbolag i
utlandet samt svarigheter att 6verfora kapital mellan lander.

Legala och politiska risker kan komma att negativt paverka Granges verksamhet, resultat och
ekonomiska stallning.

Beroende av nyckelpersoner

For Granges ar det viktigt att kunna rekrytera och behalla kvalificerad och erfaren ledning och personal.
Delar av Koncernens verksamhet ar inriktad pa Forskning och Innovation vilket stéller héga krav pa
specialistkompetens. Vidare beddms nyckelpersoner ha stor betydelse for Bolagets framtid,
genomforandet av strategiska mal, bolagsstyrning och kontroll av verksamheten.

| handelse av att nyckelpersoner lamnar Koncernen eller om Granges inte kan attrahera och bibehalla
kvalificerad personal, kan foljden bli en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiell
stéllning och framtidsutsikter.

Tvister

Granges kan, inom ramen for den l6pande verksamheten, bli foremal for rattsliga tvister. Dessa kan till
exempel foranledas av bristande kvalitet p& slutprodukter, felleveranser, pastddda avtalsbrott,
produktansvar samt immateriella rattigheter. Granges riskerar aven att bli inblandade i legala tvister
relaterade till samégda bolag eller i samband med forvéarv eller forséljning av bolag.

Rattsliga tvister kan medféra ©Okade kostnader, vara tidskravande samt stora den normala
verksamheten.

Immateriella rattigheter

Granges satsar stora resurser pa forskning och innovation. Det finns en risk att de atgarder som
Granges vidtagit for att skydda sina produkter och affarshemligheter i de lander dar Gréanges ar
verksamma inte &r tillrackliga. Detta medfor en risk att konkurrenter pa marknaden mer eller mindre
framgangsrikt kopierar Granges produkter.

Det finns en risk att Granges framgent, exempelvis till féljd av lansering av produkter eller i samband
med etablering p& nya geografiska marknader, eventuellt kan komma att gora eller anklagas for att géra
intrang i tredje mans immateriella rattigheter.

Om konkurrenter kopierar Granges produkter och gor intrdng i tredje mans immateriella rattigheter kan
det ha en negativ inverkan pa& Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.
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Samgaenden, forvarv och forsaljningar av foretag

| Granges verksamhet ingar strategiska forvarv, forséljning av verksamheter samt bildande av samagda
bolag med andra aktdrer. Dessa aktiviteter kan betraktas som negativa av kunder, investerare och
finansmarknaden och begrénsa mojligheten till framtida finansiering.

Ett av Granges langsiktiga mal ar att minst vaxa i takt med marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas hitta lampliga forvarvsobjekt och darmed inte heller lyckas infria faststallda tillvaxtmal.

| samband med forvéarv eller bildande av saméagda bolag finns det risk for att det forvarvade Bolagets
relationer med kunder, leverantérer och nyckelpersoner paverkas negativt. Vidare finns det aven risk for
att prognostiserade synergier delvis eller helt uteblir och att integrationsprocesser blir mer kostsamma
och tidskravande &n vantat.

Framtida forvarv kan minska Granges likvida medel och 6ka skuldsattningen. Dessa faktorer kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Granges inte skall klara betalningsférpliktelser i sin helhet nar dessa
forfaller, eller att endast kunna géra det till patagligt oférdelaktiga villkor p& grund av brist pa likvida
medel.

Med refinansieringsrisk avses risken att Granges inte har mojlighet att refinansiera lan som forfaller.
Vilket antingen kan bero pa att befintliga kreditgivare inte vill forlanga engagemanget eller att Granges
inte lyckas hitta nya kreditgivare nar befintliga lan forfaller. Mojligheterna att anskaffa nytt kapital i
tillracklig omfattning eller till gynnsamma villkor paverkas dven av den allmanna utvecklingen pa kapital-
och kreditmarknaden.

Granges har i kreditavtal med banker lamnat bindande finansiella 16ften, s& kallade kovenanter. |
héndelse av att nettoskulden ©kar kraftigt eller att EBITDA kraftigt minskar finns det risk for att
kovenanter bryts och att kreditgivare darmed ocksa har ratt att saga upp krediterna i fortid.

Bristande likviditet, forsamrade forutsattningar for att finansiera verksamheten samt oférméga att
uppfylla finansiella &taganden skulle kunna ha en negativ paverkan p& Bolagets verksamhet, resultat,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Ranterisk

Réanterisk utgor risken for att forandringar i marknadsrantan paverkar Koncernens finansnetto och
potentiellt &ven kassafldde negativt. Den rantebarande upplaningen innebér att Granges exponeras for
ranterisk. Upplaningen utgdrs huvudsakligen av 1an i SEK och USD till rorlig ranta. Hur snabbt en
forandring av marknadsrantan far genomslag pd Koncernens finansnetto beror pa upplaningens
rantebindningstid.

Bestdende hoga rantor skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Valutarisk

Med valutarisk avses den balans- och resultateffekt som en valutakursférandring orsakar. Valutarisk
kan delas upp transaktions- och omrékningsexponering. Transaktionsexponering avser risken for att
andrade valutakurser ger en negativ paverkan pa exportintakter och importkostnader.
Omrakningsexponering avser risken som uppstar vid omrakning av utlandska dotterbolags resultat- och
balansrakningar till Granges konsolideringsvaluta SEK.

Granges forsaljning sker primart utanfor Sverige vilket innebédr att exponering mot valutarisk finns.
Forsaljningskontrakten tecknas framst i USD, EUR och CNY, beroende pa var kunderna ar lokaliserade,
och det ar darmed dessa valutor som har storst inverkan pa Koncernens resultat och tillgangar.
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Kurssékring kan jAmna ut effekterna av dndrade valutakurser, men skyddar inte Bolaget mot stdrre och
bestaende forandringar. Forandrade valutakurser kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk ar risken att en motpart inte fullgér sina finansiella ataganden gentemot
Granges, som darmed drabbas av en forlust. Denna risk kan till exempel vara relaterad till
kundfordringar eller finansiella motparter. Om Koncernen drabbas av kreditforluster kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Beroende av dotterbolag

Bolaget har inga egna intakter av storre betydelse varfér Bolaget ar beroende av Ovriga bolag i
Koncernen for att fullgéra sina betalningsforpliktelser under MTN. Bolagets verksamhet och intjaning ar
darmed beroende av andra Koncernforetags resultat. Om Koncernféretag misslyckas med att leverera
avkastning eller om restriktioner eller forbud, enligt lag eller kontraktuellt, skulle féreligga avseende
vardeoverforingar inom Koncernen som forhindrar och/eller forsvarar koncerninterna transaktioner, kan
det ha en negativ inverkan p& Bolagets resultat och finansiella stallning.

Skatterisker

Grénges bedriver verksamhet i flera lander via heldgda dotterbolag samt samégda bolag. Den operativa
verksamheten samt koncerninterna transaktioner bedrivs i enighet med Granges tolkning av géllande
skattelagstiftning, skatteavtal, skattemyndigheters krav och bestdmmelser i respektive land.

Det finns risk for att Gréanges tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal, skattemyndigheters krav och
bestammelser inte ar helt korrekt eller att regler och direktiv &ndras. Detta kan komma att paverka
Koncernens skattesituation.

Den 14 juni 2018 godkinde Sveriges riksdag ett lagforslag frdn den svenska regeringen (Nya
skatteregler for foretagssektorn) avseende ett nytt och tillkommande forslag till en generell regel for
begréansning av interna och externa ranteavdrag i bolagssektorn. Enligt det antagna lagforslaget ska
som huvudregel avdrag for negativt avdragsgillt rantenetto begransas till 30 procent av skattemassig
EBITDA. Reglerna kommer trada ikraft den 1 januari 2019 och ska galla rakenskapsar som startar efter
den 31 december 2018.

Om Granges negativa rantenetto, efter implementeringen av lagstiftning som baseras pa det antagna
lagforslaget, representerar en vasentlig del i forhallande till dess skattemassiga EBITDA, eller om nagon
ytterligare begrénsning av mdojligheten att dra av rantekostnader introduceras i Sverige, kan Granges
skattebelastning oka, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan p& Granges verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Granges kinesiska dotterbolag har erhallit en preliminar kvalificering som hogteknologiskt féretag (High
and New-Technology Enterprise) for tredrsperioden 2016-2018. Ur beskattningssynpunkt innebar detta
att Bolaget preliminért betalar 15 procent i bolagsskatt istéllet fér den ordinarie skattesatsen om 25
procent for perioden. For att slutligen erhalla den lagre skattesatsen maste Bolaget dock for vart och ett
av aren uppfylla sarskilda krav som stéllts av kinesiska myndigheter.

| handelse av att radande krav inte uppfylls, eller vid inférande av nya krav som inte uppfylls, I6per
Bolaget en risk for att inte langre kvalificera sig som ett hdgteknologiskt foretag. Detta skulle kunna leda
till att radande bolagsskatt hojs och att Bolagets skattekostnader okar, vilket kan f& en negativ paverkan
pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Vardepappersspecifika risker
Kreditrisk

En investerare i MTN maste bedoma kreditrisken pa Bolaget och MTN. Investerarens mdjlighet att
erhalla betalning under de Allmanna Villkoren ar darfor beroende av Bolagets mdojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrdckning ar beroende av utvecklingen av Bolagets
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verksamhet och dess finansiella stéllning. Bolagets finansiella stallning paverkas av flertalet riskfaktorer,
av vilket ett antal beskrivs under avsnitt 1.1.

Kreditrisk paverkar riskpremien och darmed dven hur marknaden prisséatter utgivna MTN. En hogre
kreditrisk skulle paverka vardet pa utgivna MTN negativt. En ytterligare aspekt av kreditrisk ar att en
forsamrad finansiell stalining kan medféra att Bolagets kreditvardighet minskar och att Bolagets
méjligheter till skuldfinansiering for MTN forsamras, vilket kan inverka p& Bolagets formaga att uppfylla
sina ataganden under de Allmanna Villkoren.

Ranterisker

Vardet pA MTN paverkas av flera faktorer, dar marknadsrantan anses vara den mest betydelsefulla.
Marknadsvardet pad en investering i MTN kan darfor paverkas negativt vid forandringar av
marknadsranta. MTN kan emitteras med fast ranta, rorlig ranta (sa kallade FRN (“Floating Rate Notes”))
eller utan ranta (s kallade nollkupongslan).

Ranterisk avseende fast ranta

MTN med fast ranta &r MTN med en kupong som beréknas efter en pa forhand faststalld rantesats. En
héjning av marknadsréantorna innebar normalt att marknadsvéardet p& en sddan MTN minskar. Generellt
galler att langre 16ptid pa vardepappren innebar hogre risk.

Réanterisk avseende rorlig ranta

MTN med rorlig ranta utges normalt som s kallade FRN. Kupongen beréknas efter en rantesats som
utgérs av en rantebas plus rantebasmarginal. Rantebasen justeras infér varje ranteperiod och
rantebasmarginalen ar fast under hela I6ptiden. Marknadens uppfattning om réntebasens utveckling
tillsammans med rantebasmarginalen ligger till grund for berékningen av marknadsvardet pa utgivna
MTN. Andrade marknadsférvantningar gallande vilken nivd som rantebasen kommer att faststallas till i
samband med rantesattningar riskerar darmed att sénka marknadsvéardet pA MTN med rorlig ranta.

Réanterisk avseende nollkupong

MTN med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller dverstigande det nominella
beloppet av MTN. Fér MTN med nollkupong utbetalas inga kuponger under |6ptiden utan endast
nominellt belopp erhalls pa aterbetalningsdagen.

Priset pa en nollkupongobligation ar det diskonterade véardet av det nominella belopp som erhélls pa
aterbetalningsdagen, vilket normalt & en summa som &r lagre an det nominella beloppet da rantan ar
positiv.

Marknadsrantan for en loptid motsvarande relevant MTNs faktiska aterstdende I6ptid avgor vilken
diskonteringsfaktor som anvands fér en nollkupongobligation och ar darmed normalt styrande for
marknadsvardet. Ju hdgre marknadsrantan ar, desto lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvérde)
och ju kortare aterstdende loptid ar, desto hogre diskonteringsfaktor (6kat marknadsvarde).

Hojd marknadsranta riskerar darfor att ha en negativ inverkan pa marknadsvardet av MTN med
nollkupongskonstruktion.

Likviditetsrisk

Bolaget kan komma att ansoka om inregistrering av MTN pa Nasdag Stockholm eller en annan reglerad
marknad i enlighet med vad som anges i respektive Slutliga Villkor fér MTN. Det finns dock en risk att
en s&dan ansokan inte godkanns. Aven om MTN upptas till handel finns det vidare en risk att likvid
handel i MTN inte uppstar eller, om likvid handel uppstr, att den inte uppratthalls. Aven om ett
vardepapper ar upptaget till handel p& en reglerad marknad férekommer inte alltid efterfrdgan pa och
handel med MTN. Detta kan medfora att innehavare inte kan sélja sina MTN vid 6nskad tidpunkt eller till
en kurs som ger en avkastning som motsvarar avkastningen hos liknande placeringar som har en
existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ
inverkan p& marknadsvéardet av MTN.
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1.2.6

1.2.7

1.2.8

1.2.9

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN i SEK och EUR. En MTN i annan valuta an investerarens egen medfor risk
relaterad till valutaomrakning. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursférandringar (inklusive
devalvering och revalvering) saval som inforande eller andringar av valutaregleringar. En forstarkning
av den valuta MTN &r emitterad i jamfort med investerarens egen valuta minskar vardet pd MTN for
investeraren.

Regering och myndigheter kan infora valutakontroller eller valutaregleringar som far effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan inneb&ra att innehavare av MTN erhaller lagre avkastning,
slutlikvid eller nominellt belopp &n forvéantat.

Andrad lagstiftning

Detta dokument samt de Allmanna Villkoren ar framtagna i enlighet med svensk ratt per datumet for
detta dokument. Risk finns avseende den inverkan som mdjliga andringar av svensk eller utlandsk
lagstiftning, eller andringar av ratts- eller administrativ praxis kan fa efter utgivandet av MTN. Om
lagstiftning eller praxis dndras skulle det kunna ha en negativ inverkan pa marknadsvardet fér MTN eller
for fordringshavarna.

Euroclear Sweden

MTN &r anslutna och kommer fortsattningsvis att vara anslutna till en central vardepappersforvaltare, for
narvarande Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper har givits ut
eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel med MTN sker i Euroclear Swedens system
liksom utbetalning av ranta och inlésen av kreditbelopp. Investerarna &r darfér beroende av
funktionaliteten i Euroclear Swedens system. Om Bolaget inte kan utfora betalning eller aterbetalning pa
grund av fel hanforligt till Euroclear Sweden, kan sadan betalning eller aterbetalning bli uppskjuten tills
felet atgardats. Det finns darfor en risk att innehavare av MTN mottar betalning senare an forvantat.

Fordringshavarmote och avsaknad av fordringshavarrepresentant

Administrerande institut ska i enlighet med de Allméanna Villkoren bl.a. kalla till fordringshavarméten.
Investerarna har utdver detta inte nagon representant som foretrader dem i forhallande till MTN. Detta
resulterar i att varje enskild investerare kan vidta atgarder pa egen hand i férhallande till MTN vilket kan
paverka samtliga investerare. Ett exempel pa en sadan atgard &r att anséka om att forsatta Bolaget i
konkurs. Risk foreligger darfor for att en enskild investerare vidtar atgarder i forhallande till MTN vilka
inte ar onskvarda for vissa andra investerare och vilka kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet
for MTN.

I tillagg till ovan noteras att vissa majoriteter av fordringshavare kan binda samtliga fordringshavare vid
vissa beslut, inklusive dem som har rgstat emot majoriteten. Detta kan innebéra att atgarder vidtagna av
majoriteten i sadana fall kan paverka en fordringshavares ratt under MTN pa ett satt som inte &r
onskvart for vissa fordringshavare.

MTN ar strukturellt efterstéllda borgenarer till Koncernbolag

MTN kommer inte att vara sakerstédllda och inget Koncernféretag kommer att ga i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenérer. Om ett
Koncernféretag blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha ratt till full betalning av sina
fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, har ratt till
utbetalning av eventuella resterande medel.

Fordringshavare saknar sékerhet i Bolagets tillgdngar och Bolaget ar oférhindrad att stalla ny sakerhet
eller uppta ny skuld

Fordringshavare som innehar MTN saknar sakerhet i Bolagets tillgangar och kommer i handelse av
Bolagets obestand att ha en stallning som oprioriterad borgenar. Bolaget har inte gjort nagra ataganden
att inte stélla sékerhet fér egen eller annans skuld eller att uppta ytterligare skuld med undantag for
marknadslan. Bolagets sakerstallda borgenarer kommer att ha réatt till betalning ur sékerheter fore
oprioriterade borgenarer (inklusive fordringshavare som innehar MTN).
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1.2.11

1.2.12

Emissionsinstituten

Bolaget har och kommer fortsatta att ha andra relationer med Danske Bank och Handelsbanken och
kan aven ha relationer med andra framtida emissionsinstitut. Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahélla andra finansieringstjanster &n MTN-programmet och det finns en risk att intressekonflikter
uppstar i framtiden.

Benchmarkférordningen

Processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensréantor bestams &r féremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra &ar pa vag att implementeras. Det
storsta initiativet pa omradet ar den sa kallade benchmarkforordningen (Europaparlamentets och
Réadets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvérden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om andring
av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1
januari 2018 och som reglerar tillhandahéallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for
referensvarden och anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att férordningen endast
tillAmpats en begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut beddmas. Det finns dock en risk att
benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta
kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan Okade
administrativa krav, och dartill kopplade regulatoriska risker, leda till att aktérer inte langre kommer vilja
medverka vid bestdmning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphér att publiceras. Om
sa sker for en referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna f& negativa effekter for en
innehavare av MTN.

MiIFID och MiFIR

Den 3 januari 2018 tradde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR i kraft. Detta
innebar bade en Gversyn av befintliga regler pa vardepappersmarknaden samt inférande av helt nya
regler. Bland annat har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden 6kat. Detta kan leda
till att de finansiella institutioner som agerar som mellanhéander vid handel med finansiella instrument blir
mindre bendgna att kopa in vardepapper i eget lager. Om s& sker avseende Bolagets emitterade MTN
kan det leda till en samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa negativa effekter for en innehavare av
MTN.
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Ansvariga for Grundprospektet

Bolaget ansvarar for innehéllet i Grundprospektet. Harmed forséakras att Bolaget vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt Bolaget vet,
Overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. Endast under de forutsattningar och i den omfattning som féljer av svensk lag
svarar aven Bolagets styrelseledamoter for innehallet i Grundprospektet. Harmed forsakras att Bolagets
styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Styrelsen vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

Stockholm, 30 augusti 2018
Granges AB (publ)
Styrelsen
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3.1

3.2

3.3

3.4

34.1

Beskrivning av Bolagets MTN-program

Detta Program utgdr en ram varunder Granges har mojlighet att Iopande uppta Lan i SEK eller EUR
med en l6ptid om |agst ett (1) &r inom ett vid varje tid hogsta utestdende nominellt belopp om 3 miljarder
SEK eller motvardet déarav i EUR. Programmet &r uppréttat i enlighet med styrelsebeslut fattat den 25
april 2018. Detta Grundprospekt har upprattats i enlighet med styrelsebeslut fattat den 25 april 2018.

For samtliga LAn som tas upp under detta program ska Allmanna Villkor galla. For varje Lan upprattas
ocksd kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor och Allmanna Villkor utgor
tillsammans fullstandiga villkor for aktuellt Lan. |1 Slutliga Villkor regleras bland annat l&nets nominella
belopp och tillamplig metod for ranteberdkning. Slutliga Villkor kommer att finnas tillgangliga péa
Bolagets hemsida, www.granges.com. Slutliga Villkor kan @ven kostnadsfritt erhéllas fran Granges.

Erbjudanden om férvarv av MTN utgivha under Programmet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk
ratt for erbjudanden darav i Sverige. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras till eller
inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som
foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Forvarv av MTN som utges under
Grundprospektet i strid med ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt.

Allmant

Varje Lan representeras av MTN av valorer om minst ett varde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller
hela multiplar darav.

Under Programmet kan Bolaget emittera Lan som I6per med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s&
kallat nollkupongslan). Rantebestamning av Rantesatsen utfors i forekommande fall av Administrerande
Institut.

Innehavare av MTN representerar sig sjélva i sin egenskap av Fordringshavare gentemot Granges och
foretrads salunda inte av nagon sarskild pa férhand bestamd organisation eller ombud.

Form av vardepapper och identifiering

MTN utgivna under detta Program &r skuldférbindelser som ges ut i dematerialiserad form och ansluts
till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper ges ut. ISIN-koden
anges i respektive Lans Slutliga Villkor. MTN ar fritt 6verlatbara.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Bolaget kan komma att inge ansdkan om inregistrering av vissa Lan till Nasdaq Stockholm eller en
annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Relevant reglerad marknad kommer
efter erhdllande av ansbkan goéra en egen beddmning och darefter medge eller avsla att MTN
registreras.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen ar
baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information. Sammanfattningen
behandlar exempelvis inte situationer dar MTN férvaras pa ett investeringssparkonto eller reglerna om
kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare av ranta. Fordringshavare bor radfrdga oberoende
skatteradgivare avseende svenska och andra skattekonsekvenser (inklusive tillampligheten och
effekten av skatteavtal) till foljd av forvarv, innehav samt avyttring av MTN beroende pa deras specifika
omstandigheter.

Fordringshavare som &r begransat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skattemassigt anses utgora ranta for
Fordringshavare bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sddan Fordringshavare (i)
inte ar obegrénsat skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstalle i Sverige till vilket MTN ar
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3.4.2

3.5

3.6

3.7

3.8

hanforliga. Skatteskyldighet kan daremot uppsta i det land déar fordringshavaren har sin skatterattsliga
hemvist.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skatteméssigt anses utgéra ranta, ar normalt inte foremal
for svensk kallskatt eller avdrag for preliminar skatt, férutom nar det galler utbetalningar av ranta (samt
annan avkastning p& MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som &r obegransat skattskyldig i
Sverige (se "Fordringshavare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige” nedan).

Fordringshavare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dédsbon) som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemassigt anses utgbra rénta samt
kapitalvinster p&A MTN) féremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis livforsakringsforetag. Sarskilda
skattekonsekvenser kan ocksd uppstd i den utstrackning som en kapitalforlust realiseras for en
Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skatteméssigt anses utgdra ranta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan
juridisk person med hemvist i Sverige (&ven en svensk filial), eller av en vardepapperscentral som &r
etablerad i ett annat land inom EES, till en fysisk person (eller ett dédsbo) som &r obegransat
skattskyldig i Sverige, verkstéller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska personen avdrag for
preliminar skatt pa sddana utbetalningar. Svensk preliminarskatt ska normalt ocksa innehallas pa annan
avkastning pd MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas ut tillsammans med sadan
ranteutbetalning som avses ovan.

Kostnader

Bolaget star for kostnaderna i samband med handel av MTN, sdsom kostnader for framtagande av
prospekt, upptagande till handel p& reglerad marknad, 6vrig dokumentation, avgifter till Euroclear
Sweden m.m.

Status

Lan utgor en skuldforbindelse utan sakerhet med lika rétt till betalning (pari passu) som Granges 6vriga,
existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for
vilka formansratt inte foljer av lag.

Forséljning, pris, avkastning m.m.

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhdller ett emissions- och forsaljningsuppdrag av
Granges. | samband med uppdraget bestams emissionskursen som kan vara 6ver, under eller motsvara
nominellt belopp. Eftersom skuldférbindelser under detta Program kan komma att ges ut Iépande under
en langre tid ar det inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for
skuldférbindelserna. Kép och forsélining av MTN sker dver den marknadsplats som vardepappren i
forekommande fall &r noterade pd. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts
forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset p& MTN &r rorligt och beror bl.a. pd géllande ranta for liknande placeringar med
motsvarande I0ptid. Information om aktuella priser aterfinns pa& Nasdagq Stockholms hemsida
www.nasdagomxnordic.com, eller, i forekommande fall, paA hemsidan for den relevanta reglerade
marknaden.

Avkastningen p& en MTN &r en funktion av det pris till vilken MTN forvarvas, den rantesats som géller
for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av MTN.

Tillamplig lag

MTN &r utgivna enligt svensk ratt. Tvist rérande Allméanna Villkor ska avgéras av svensk domstol.
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.
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3.9

Ansvar

Varje investerare méaste, med beaktande av sin finansiella situation och sin skatteréttsliga hemvist
bedéma lampligheten av en investering i MTN utgivna av Granges. Varje investerare bor i synnerhet ha:

0] tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvardering av Allménna Villkor samt
for varje MTN gallande Slutliga Villkor. Investeraren bér géra en beddmning av férdelarna och
riskerna med att placera i MTN utifrdn den information som finns i detta Grundprospekt eller
information till vilken hénvisas i detta Grundprospekt eller varje hértill hérande 1ampligt tillagg;

(i) tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder for att utféra en vardering av de
relevanta MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebara for
investerarens placeringsportfolj

(i) tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering i MTN
medfor, inkluderande rante- och valutarisker;

(iv) full forstaelse for hur eventuella relevanta index, MTN och finansiella marknader fungerar; och
(v) majlighet att utvardera (ensam eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) tankbara scenarier,

exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och férmaga att bara de darmed forenade riskerna.
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4.1

41.1

4.1.2

4.1.3

Produktbeskrivning

Nedan féljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer i Allmanna Villkor och som
tillampas vid utgivande av MTN under detta Program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga
Villkor som ska géalla tillsammans med fér Programmet vid var tid géllande Allmanna Villkor. For en
beskrivning av nedanstaende definitioner se Allmanna Villkor pa sidan 18.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under Programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i
dess Slutliga Villkor. Under programmet finns, i enlighet med Allmanna Villkor punkt 6.2, méjlighet att
utge L&n med nagon av de rantekonstruktioner som beskrivs nedan. Vid berakning av den ranteperiod
under vilken rantan ska belopa anvands olika dagberdkningsgrunder beroende pa vilken
rantekonstruktion som anvands.

Dagberakning av Réanteperiod

For Lan med dagberakningsmetoden "30/360” berdknas antalet dagar i en Ranteperiod baserat pa ett
ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som lopt i manaden.

For Lan med dagberakningsmetoden "Faktisk/360" berdknas antalet dagar i en Ranteperiod pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

Vilken av dessa konstruktioner for berakning av Ranteperiod som ar aktuell for visst Lan anges i Slutliga
Villkor for det aktuella lanet.

Lan med fast ranta

Om Lan ar specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet Iopa med ranta enligt Rantesatsen fran (men
exklusive) Startdag fér Ranteberékning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.

Vid Lan med fast ranta erlaggs den ranta som upplupit under en Ranteperiod i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 (se “Dagberakning av
Ranteperiod” ovan for information om berakningsmetoden).

Lan med rorlig ranta

Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (men exklusive)
Startdag for Ranteberdkning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och
utgdrs av Rantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Rantebasen ar den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for lan i
SEK och EURIBOR for l1an i EUR. Interpolering av referensranta innebar att referensrantan bestams pa
basis av tva kanda variabler angivna i Slutliga Villkor.

Ovan angivna rantesatser tillhandahalls inte per dagen for detta Grundprospekt av administrator som
ingar i det register som avses i artikel 36 i den sa kallade benchmarkférordningen (Europaparlamentets
och Réadets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014).

Kan Rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i
punkt 16.1 i Allmanna Villkor ska Lanet fortséatta att I6pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. S& snart hindret upphort ska Administrerande Institut berékna ny
Réantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till och med utgangen av
den da lopande Ranteperioden.
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Vid Lan med rorlig ranta erlaggs den ranta som upplupit under en Ranteperiod i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 (se "Dagberakning av
Ranteperiod” ovan for information om berakningsmetoden).

4.1.4 Lan utan ranta ( "Nollkupongslan”)
Om Léanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet lépa utan ranta.
415 Aterbetalning

MTN férfaller till betalning med dess nominella belopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor.
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11

Allméanna villkor for Bolagets Lan

ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER GRANGES MTN-PROGRAM

Féljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for lan som Granges AB (publ) (org. nr.
556001-6122) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 24 augusti 2018
mellan Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ),
om MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande I6ptider, dock lagst ett
ar, s.k. Medium Term Notes.

DEFINTIONER

Utobver ovan gjorda definitioner ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om La&n utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet eller (i) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillampas p& den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r likstlld med allméan helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allmén helgdag.

”Dagberdkningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beréknas enligt foljande:

(a) 30/360” ska beraknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar
och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden; eller

(b) ”Faktiskt/360” ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med
360.

"Emissionsinstitut” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB
(publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa
lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Administrerande Institut.

"EURIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges p& Reuters sida EURIBORO1
(eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som erséatter namnda system
respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden;

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som Europeiska Referensbanker anger till
Administrerande Institut pd dennes begéaran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Ranteperioden; eller
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(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker fér den relevanta Rénteperioden.

"Euro” och "EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112—-8074).

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad p& VP-konto som direktregistrerad agare eller forvaltare
av MTN.

"Fordringshavarmote” &r ett moéte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

"Huvudagare” ar agare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar minst 50 procent av rostetalet
eller aktiekapitalet fér samtliga aktier i Bolaget.

"Justerat Lanebelopp” &r det utestdende Lanebeloppet avseende visst La&n med avdrag for MTN som
ags av Bolaget, Koncernforetag eller en Huvudégare, oavsett om Bolaget, Koncernforetag eller
Huvudé&gare ar direktregistrerad som dgare av sadan MTN eller gj.

"Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget & moderbolag (varvid med begreppen koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551) sdsom andrad fran tid till annan).

"Koncernféretag” ar varje juridisk person som ingar i Koncernen utdver Bolaget.

"Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN.

"Ledarbank” &r Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
Overenskommelse med Bolaget kan komma att 6verta denna roll.

"Likviddag” &r, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.
"Lan” ar varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-
program.

"Lanebelopp” &r, enligt Slutliga Villkor, det belopp for relevant Lan som utgors av samtliga MTN under
relevant Lan (men minskat med eventuellt aterbetalt belopp).

"Lanevillkor” &r, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.
"Marknadslan” ar l&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan
under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form
och vilka ar eller kan bli foremal fér handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” &r en ensidig skuldfoérbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument och utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-
program.

"Nominellt Belopp” ar, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp fér varje MTN.

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definierat i lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

"Slutliga Villkor” &ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-program i

enlighet med mall for slutliga villkor (med de tillagg och andringar som fran tid till annan kan behova
goras).
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1.2

13

"Startdag For Ranteberakning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i forekommande
fall) ska borja I6pa.

”STIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms hemsida for
STIBOR fixing (eller pa4 saddan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i Svenska
Kronor under en period jamférbar med den relevanta Rénteperioden;

(b) om ingen s&dan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till tre decimaler) av de réntesatser som de Svenska Referensbankerna anger till
Administrerande Institut p& dennes begaran for depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta
Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos affarsbanker pa interbankmarknaden i
Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

"Svenska Kronor” och "SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.

"Svenska Referensbanker” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)
eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande Institut.

"Utgivande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, ett eller flera Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett vardepapper
ar direktregistrerad som &gare av vardepapper eller (i) en &gares innehav av véardepapper &r
forvaltarregistrerat i en férvaltares namn.

"Vasentligt Koncernforetag” ar vid var tid varje Koncernforetag, forutom Bolaget, vars:

() tillgdngar pa balansrakningen (konsoliderat med tillgangar pa balansrakningen for eventuella
dotterbolag till sddant Koncernféretag) utgdor minst tio procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i) resultat fore rénta och skatt (konsoliderat med resultat fére ranta och skatt for eventuella
dotterbolag till sddant Koncernféretag) utgdr minst tio procent av Koncernens konsoliderade
resultat fore ranta och skatt, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

"Aterbetalningsdag” &r, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas.
"Aterkdpsdag” ar den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berakningen av huruvida en gréans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller 6verskriden
ska ett belopp i annan valuta beraknas utifrdn den vaxlingskurs som géllde Bankdagen narmast fore
den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat
system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs
inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pad namnda dag som
publiceras av Riksbanken pa sin hemsida, (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

20



2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

51

52

5.3

5.4

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en loptid pa lagst ett
ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkéanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing& sarskilt avtal for detta &ndamal
med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor
fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras p& VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt for att
erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att i samband med Fordringshavarméte erhdlla information fran
Euroclear Sweden om innehdllet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina
uppgifter enligt avsnitt 12. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag
eller p& annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller rosta
pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behérighetshandling
utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullmdktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmaktigad
person far agera sjalvstandigt och ager ratt att delegera sin ratt att foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning av Lanebelopp och i forekommande fall ranta ska ske i den Valuta i vilken Lanet upptagits.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som ar registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive ranta ska
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
| annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren under
dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress. Skulle Euroclear Sweden pa
grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt
vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg sa snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsférpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sdant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.
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7.1
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Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga detta,
ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrAgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oréatta
hénder eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Rénta pa visst Lan berédknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren. F6r L&n som
I6per med ranta ska rantan beridknas pa Lanebelopp, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ngot av foljande alternativ:
(@) Fast Ranta

Om Léan &r specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet l6pa med ranta enligt Rantesatsen fran
(exklusive) Startdag Fér Ranteberékning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott p& respektive Ranteforfallodag och
beraknas enligt den Dagberéakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(b) Rorlig Ranta (FRN)

Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (exklusive) Startdag
For Réanteberdkning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réantesatsen for respektive
Ranteperiod faststélls av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av
Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av s&dant hinder som avses i
punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som géllde for den narmast férutvarande
Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny rantesats att gélla fran
den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den da lépande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
berdknas enligt den Dagberékningsmetoden som anges i Slutliga Villkor.

(c) Nollkupongslan

Om Lanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet |6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas till
underkurs eller 6verkurs och l6sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte a4r Bankdag utbetalas ranta forst
féljande Bankdag. Ranta beraknas och utgar dock endast till och med Ranteférfallodagen.

Infaller Réanteforfallodag for Lan med Rorlig Réanta pd dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en
ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfalina beloppet fran forfallodagen till och med den
dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid dréjsmalet varar,
med tillagg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1
for Lan som loper med ranta ska dock aldrig utgd efter lagre rantesats an som motsvarar den som
gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte
kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder fér Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsranta efter en
rantesats motsvarande (i) for LA&n som I6per med ranta, den rantesats som gallde for aktuellt LAn pa

22



8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som l6per utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas
den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pa
Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen rénta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag
som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst féljande Bankdag.

Bolaget far efter éverenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med gallande réatt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val
behallas, dverlatas eller I6sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begara aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne,
om:

(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den Reglerade Marknaden vid Nasdag
Stockholm AB; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser intréffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjalv
eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden direkt eller indirekt, vid nagon tidpunkt:

0] forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(i) genom avtal eller pa annat sétt sjalv (eller tilsammans med sadan narstdende som ovan
namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledaméter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan narstdende
som ovan namnts) har mojlighet att bestamma innehallet i vasentliga affarsmassiga beslut
i Bolaget.

Det aligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kannedom om en agarférandring enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla
instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill f& MTN aterkdpta ska agera samt specificera
sista dagen fér p&kallande av &terkép i enlighet med punkt 9.5 och Aterképsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
agarforandringen avsénts till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om Aterképsdagen inte
&ar en Bankdag ska som Aterképsdag anses narmast péfoljande Bankdag.

Om ratt till &terkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begér, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det belopp per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Fr MTN som &r nollkupongslan ska istéllet ett belopp per
MTN beréknat i enlighet med punkt 11.4 erlaggas.

Meddelande frdn Fordringshavare avseende péakallande av aterkdp av MTN ska tillstallas Bolaget
senast 20 Bankdagar efter meddelandet lamnats i enlighet med punkt 9.2.
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SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget foljande:
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls med
Bolagets Ovriga icke efterstallda och icke sé&kerstallda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt gallande ratt har béattre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska inte (i) vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet eller (ii) avyttra eller p&
annat satt avhanda sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse fér Koncernen om sadan avhandelse
pa ett vasentligt negativt satt paverkar Bolagets forméga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sékerstallande av andra Marknadsléan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 1ata annan stélla sakerhet, vare sig i form av ansvarsférbindelse eller
pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stilla sakerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestimmelserna enligt (a)
och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag ska tillampas det som galler fér Bolaget (med
beaktande av att Koncernforetaget far motta sddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna
enligt bestdammelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For La&n som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad atar sig Bolaget, sjalvt
eller genom Administrerande Instituts forsorg, att anséka om detta vid relevant Reglerad Marknad och
att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet
ar utestdende, dock langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandah&llande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel p4d Reglerad Marknad tillgangliga pa Bolagets
hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftigen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begaran representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begaran kan
endast géras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre &an tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan, géras gemensamt) eller (i) om sa
beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan
tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (om tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan, sdvida inte
drojsmalet:
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11.2

11.3

0] ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget, i ndgot annat avseende 4n som anges i punkten (a), inte fullgor sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att, om rattelse ar mojlig, Bolaget
skriftigen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och rattelse inte skett inom
femton (15) Bankdagar;

(c) Bolaget eller Vasentligt Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivha betalningen skulle
utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar minst tio (10) Bankdagar, allt under
forutsattning att summan av utestdende skuld under de lan som berérs uppgar till minst SEK
60.000.000 eller motsvarande belopp i andra valutor;

(d) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Koncernféretaget mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som Bolaget eller
Koncernféretaget stallt for annans forpliktelse, under férutsattning att summan av berattigade krav
som inte infriats inom s&dan tid uppgar till minst SEK 60.000.000 eller motsvarande belopp i andra
valutor;

(e) tillgadngar som &gs av ett Koncernféretag och som ar av vasentligt varde for Koncernen utmats eller
blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sddan utmatning eller liknande utlandskt
forfarande inte undanréjs inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for utméatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande forfarande;

(f) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(g) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag ansbker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(h) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

(i) beslut fattas om att Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag ska trada i likvidation savida inte,
betraffande Vasentligt Koncernforetag, likvidationen &r frivillig och inte féranleds av sadant
Vasentligt Koncernféretags obestand; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar éverlatande bolag eller Vasentligt
Koncernforetag ar 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfér Koncernen om, for det fall ett
Vasentligt Koncernforetag ar 6verlatande bolag, det negativt paverkar Bolagets férmaga att fullgéra
sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

2"

Begreppen "lan” och "forpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar &ven kredit i rdkning samt
belopp som inte erhdllits som Ian men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett
for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med réanta (om nagon) forfallet till
betalning enligt punkt 11.1 genom héanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett
Fordringshavarméte att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppsagning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet med
avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intraffa. | brist pa
sadan underrattelse dger Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sadan omstéandighet inte intraffat.
Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om forutsattningar
for uppséagning enligt punkt 11.1 féreligger.
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114

12

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(a) La&n som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen rénta
skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) L&n som loper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt féljande formel per
dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt belopp
@+n

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska staten, med en
aterstédende |6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta ska
istallet kdpranta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kép- och
sdljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen anvandas.

t=  aterstdende I6ptid for aktuellt Lan, beréaknat i enlighet med Dagberakningsmetoden Faktiskt/360.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten
for begaran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sddan
begéaran kan endast géras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre &n tio (10) procent av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett
Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sénda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begaran
frdn Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som krévs av tekniska eller
administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for kannedom underrétta
Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd frdn att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkannas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii) det foéreslagna
beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for métet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast
arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmotet. Arenden upptagna pa
dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje drende ska anges. Om det kravs
att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan hallas vid
samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestammelser kring kallande till och hallande av Fordringshavarmétet som detta
finner lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta mojlighet fér Fordringshavare att rosta
utan att personligen narvara vid motet, att réstning kan ske genom elektroniskt réstningsforfarande eller
genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som é&r, eller har blivit befullméktigade i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som &r, Fordringshavare p& Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet far
utéva rostratt pd sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet.
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12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

Vid Fordringshavarmdéte &ger Fordringshavare, Administrerande Institut, Utgivande Institut samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Pa Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokollférare
och justeringsman utses. Administrerande Institut ska utse ordférande, protokollférare och
justeringsméan om inte Fordringshavarmotet bestémmer annat. Ordféranden ska uppréatta en forteckning
over narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp
varje Fordringshavare foretrader ("RoOstlangd”). Daérefter ska Ro&stlangden godkannas av
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rést via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sdsom narvarande vid
Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen foére dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud foér sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget, Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i féljande arenden kréaver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio (90) procent
av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet:

(@) &ndring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp, &ndring av villkor relaterande till ranta
eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som féljer av Lanevillkoren) och andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren fér Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 12;
(c) géldenarsbyte; eller

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer &n
femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, &ndringar och
avstdenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat an
andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor m.m.)) samt fértida uppséagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50) procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 12.9 eller, avseende
ovriga arenden, tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet.

Om Fordringshavarmotet natt beslutforhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid
Fordringsmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutférhet foreligger och dvriga arenden ska
héanskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfért avseende visst
arende ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2)
forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade
Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte géalla for sadant nytt
Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstrécker forpliktelser eller begrénsar réattigheter som tillkommer
Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkannande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller résta pad samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan erséttning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmoéte &ar bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare, som inte har rostat
for ett beslut pa motet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.
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12.17

12.18

13

131

13.2

13.3

134

13.5

13.6

13.7

14

141

14.2

15

15.1

15.2

15.3

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger antal MTN som &ags av Bolaget, Koncernféretag och Huvudagare vid
utgangen av relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om sadant Koncernforetag
eller Huvudagare ar direktregistrerat som agare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt
for innehallet i sdant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av Bolaget,
Koncernféretag eller Huvudagare.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant LA&n genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska p& Fordringshavares och Utgivande Instituts begéran
tillhandahélla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna
enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom &verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt institut och
Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Administrerande Institut med
avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre &n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess
stalle.

Andring eller eftergift av L&nevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1-13.3 ska ske genom beslut pa
Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett beslut pd Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehdllet av andringen och
behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och
publicerats i enlighet med punkt 10.5.

Ett beslut om en villkorsandring enligt punkt 13.1-13.4 ska registreras hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta preskriberas
tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar

betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat frdn dag som framgér av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt LAn pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras p& Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pd den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fére avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
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15.4

16

16.1

16.2

16.3

16.4

17

171

17.2

meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det aviamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| friga om de pa& Emissionsinstituten ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goéras
gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgérd,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for
eller vidtar saddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som uppkommer i
samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsréatt ska vara forsta instans.

Harmed bekréftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar for oss bindande

Stockholm den 24 augusti 2018
Grénges AB (publ)

29



6 Mall for Slutliga Villkor

Emission av [beskrivning av obligationerna]
under Gridnges AB (publ) ("Bolaget”)
svenska MTN-program

LEl-kod: [ ]

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 24 augusti 2018 fér ovan namnda MTN-program, jamte nedan angivna
Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren fér Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt daterat den [e]
jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med direktiv
2003/71/EG (tilsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i
dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta
medlemsstaten, bendmnt “Prospektdirektivet”) ("Grundprospektet”) fér MTN-programmet. Definitioner som
anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstandig information om Bolaget och
erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination,
varfor investerare som Overvager att investera i MTN bor ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillgd pa
www.granges.com.

[Dessa Slutliga Villkor erséatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [o]
(i) tranchbenamning: [e]

2. Lanebelopp:

(i) for lanet:
(i) for tranch 1:

[féljande trancher]:

[SEK/EUR] [e]
[SEK/EUR] [e]
[SEK/EUR] [e]

3. Pris: [e] % av Lanebelopp [plus upplupen ranta fran och med
[infoga datum]]

4. Valuta: [SEK/EUR]

5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [e]

6. Lanedatum: [o]

7. Startdag for Ranteberékning: [e]

8. Likviddag: [LAnedatum]
[Specificera om annat &n Lanedatum]

9. Aterbetalningsdag: [o]

10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]

[Rorlig rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]
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11.  Belopp pa vilket ranta ska beraknas: [Nominellt Belopp/[e]]

12.  Belopp till vilket Lan ska aterbetalas vid 100 % av [Nominellt Belopp/[e]]
den slutliga Aterbetalningsdagen:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.  Fast rénta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
0] Rantesats: [e] % arlig ranta
(i) Ranteperiod: Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta

Ranteperioden) och déarefter varje tidsperiod om [e] manader
med slutdag pa en Ranteforfallodag

(iii) Ranteforfallodagar: [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], férsta gangen den [e]
och sista gangen den [e]]

(Ovan foéréndras i handelse av forkortad eller forlangd

Ranteperiod)

(iv) Dagberékningsmetod: [30/360/Specificera]

(v) Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast ranta” i
Grundprospektet.

14. Rorlig Ranta (FRN): [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

0] Rantebas: [e]-m&nader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réantebas ska interpoleras linjart
mellan [e]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR].]

(i) Réantebasmarginal: [+/-][e] %
(iii) Rantebestamningsdag: [Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

(iv) Ranteperiod: Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
méanader med slutdag pa en Ranteférfallodag

(v) Ranteforfallodagar: Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e], den [e], den [e] och
den [e],] foérsta gangen den [e] och sista gangen [den [e]/pa
Aterbetalningsdagen]

(vi) Dagberékningsmetod: [Faktiskt/360/Specificera]

(vii) Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med rorlig ranta” i
Grundprospektet.

15.  Nollkupongslan: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

() Villkor for Nollkupongslan: [o]

(ii) Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan ranta

(Nollkupongslan)” i Grundprospektet.
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OVRIGT
Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

@)

(ii)

(iii)

(v)

Reglerad Marknad eller annan
marknadsplats:

Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Datum for beslut till grund for
uppréttandet av emissionen:

Utgivande Institut:

for tranch 1:

[(féljande trancher)]:

Administrerande Institut:

ISIN:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Nasdaq Stockholm/[e]

[e]

[e]
[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera/E;j tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som
ar engagerade i emissionen och som har betydelse for Lanet
ska beskrivas)

[Specificera/E;j tillampligt]

[Ej tillampligt]/[Beslut avseende detta Lan fattades den [Infoga
datum]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-programmet &r
beskrivet i Grundprospektet och denna emission &r tackt av
sadant beslut ska “Ej tilldmpligt” anvédndas)

[Specificera]
[Specificera]

[Specificera]

SE[e]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt Belopp och i forekommande fall réanta.
Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser som intréffat efter Grundprospektets offentliggérande och som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

GRANGES AB (PUBL)
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7.1

7.2

7.3

Information om Bolaget
Beskrivning av Bolaget

Bolagets firma ar Gréanges AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 556001-6122. Styrelsen har sitt
sate i Stockholm. Bolaget bildades den 29 november 1897, &r ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet enligt svenska aktiebolagslagen.

Bolagets aktie noterades pd Nasdag Stockholm den 10 oktober 2014 och ar listad pa Mid Cap
Stockholm. Aktierna har ISIN-kod SE0006288015 och handlas under kortnamnet GRNG.

Historik

Grunden till dagens Granges lades 1896 i Grangesberg. Darefter kom ett flertal olika industribolag att
ing& i koncernen, bland annat Grangesbergs gruvor, jarnvagsrorelsen TGOJ, Oxelésunds jarnverk samt
en rederiverksamhet. Ar 1969 forvarvades Svenska Metallverken som bland annat sysslade med
tillverkning av aluminiumprodukter, den del som sedermera kom att bli Grédnges och Sapa.

Ar 1972 startades utveckling och produktion av varmevéxlarband i aluminium i Finspéng. Efter att
Electrolux forvarvat Grangeskoncernen 1980 genomfordes ett antal strukturférandringar och flertalet av
Grénges verksamheter avyttrades. Kvar i Granges darefter blev aluminiumtillverkningen.

En viktig milstolpe var da Granges 1996 etablerade en global narvaro genom en produktionsanlaggning
i Shanghai. Ar 1997 bérsnoterades Granges i Stockholm och &r 2000 bytte Granges namn till Sapa.

Ar 2005 koéptes Sapa ut fr&n bérsen efter att norska Orkla lagt ett bud p& bolaget. Sapas verksamhet
bestod d& av tvd huvudsakliga inriktningar, valsade aluminiumprodukter och extruderade
aluminiumprofiler. Verksamheten som avsag valsade produkter atertog under 2013 namnet Granges
och under 2014 beslutade Orkla att bérsnotera Gréanges pa Nasdaq Stockholm. Ar 2016 férvarvade
Grénges Norandas downstream-verksamhet inom valsade aluminiumprodukter i USA.

Huvudsaklig verksamhet

Granges ar en global aktor inom valsade aluminiumprodukter for varmevaxlarapplikationer och andra
nischmarknader. Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfér avancerade material som o©kar
effektiviteten i kundens tillverkningsprocess och prestandan i slutprodukterna.

Granges har tillverkning, forsaljning och teknisk support pa tre kontinenter. Produktionsanlaggningarna i
Finspang, Sverige och Shanghai, Kina utgor dven viktiga kompetenscenter for forskning och innovation
i nara samarbete med kunderna.

Granges har varit etablerat pa den nord- och sydamerikanska marknaden sedan 1994. Initialt bestod
den priméra verksamheten av att leverera valsade aluminiumprodukter till fordonsindustrin. Genom
forvarvet av Norandas verksamhet 2016 blev Granges &ven en stor leverantdr av valsat aluminium till
stationdra  varmevaxlare, lindningsmaterial for transformatorer och aluminiumfolie  for
livsmedelsforpackningar. Nord- och Sydamerika svarade for cirka 59 procent av Koncernens
forsaljningsvolym ar 2017. Granges huvudmarknader i Nord- och Sydamerika & USA och Mexiko. |
Sydamerika ar Brasilien en viktig marknad. Granges produktionsanlaggningar i sydostra USA forser
merparten av kunderna i regionen med produkter. Material till I6dda varmevaxlare i aluminium levereras
frdn Granges anlaggningar i Finspang, Sverige och Shanghai, Kina.

Granges ar valetablerat pa den europeiska marknaden och har genom hogteknologiskt produktinnehall
befast sin position inom segmentet for varmevaxlare till fordonsindustrin under de senaste tio aren. Den
europeiska marknaden svarade for cirka 18 procent av forsaljningsvolymen 2017. Granges
huvudmarknader i Europa &r Storbritannien, Italien, Tjeckien och Polen. Huvuddelen av volymen som
levereras till Europa produceras vid anlaggningen i Finspang.

Sedan etableringen av produktionsanlaggningen i Shanghai 1996 har Granges byggt upp langa
kundrelationer pa den asiatiska marknaden. Under 2017 svarade Asien for cirka 23 procent av
Koncernens forséljningsvolym. Gréanges huvudmarknad i Asien &r Kina, men &ven Thailand, Sydkorea
och Indien utgor viktiga marknader. Fordonsindustrin star for den overvagande delen av Granges
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7.3.2

7.3.3

7.4

7.4.1

forsaljning i Asien. Huvuddelen av produktionsvolymen frdn Granges anldggning i Shanghai séljs i
Asien, varav cirka hélften i Kina.

Granges bedriver strategisk forskning och innovation samt kunddriven produktutveckling baserat pa
djup kunskap om materialstrukturer och materialegenskaper. Den strategiska forskningen hanteras
globalt medan den kundnara utvecklingen sker lokalt. Grénges forskning och innovation hade per den
31 december 2017 resulterat i 52 patentfamiljer och 165 patent samt ytterligare 73 patentansokningar
under behandling.

Fordonsindustrin

Fordonsindustrin omfattar alla fordonstyper, fran latta till tunga lastfordon saval som hybrid- och elbilar.
Efterfragan p& varmevéxlarmaterial ar starkt knuten till den globala fordonsproduktionen och antalet
varmevéxlare per fordon, som tenderar att 6ka i takt med kraven pd en forbattrad prestanda och
funktionalitet. Lédda varmevaxlare tillverkade i aluminium svarar for nastan 100 procent av marknaden
for varmevaxlare for fordon vid tidpunkten for Grundprospektet. Lédda varmevéxlare i aluminium
aterfinns till exempel i bilars motorkylare, oljekylare, laddluftkylare, luftkonditionering med flera.

Stationara varmevaxlare

Marknaden for stationdra varmevéxlare (Heating, Ventilation and Air Conditioning, "HVAC”) innefattar
produkter for varme, ventilation och luftkonditionering. Dessa applikationer aterfinns till exempel i
bostader, kommersiella lokaler och i industrifastigheter. Stationéra varmevéxlare har en bred grupp av
slutanvandare i branscher som exempelvis jordbrukssektorn, detaljnandeln, sjukvarden, tillverkning och
fastigheter. De underliggande tillvaxtfaktorerna fér varmevaxlare inom HVAC, oberoende av typ, &r
globala bygginvesteringar, nya regler fér energieffektivitet, klimatférandringar och ekonomisk fillvaxt.
Lodda varmevaxlare i aluminium utgdér endast en liten andel av den totala marknaden. Granges ar bade
en leverantdr av material till 16dda och mekaniskt monterade varmevéxlare i aluminium, med den
starkaste stéllningen i Nord- och Sydamerika.

Ovriga slutkundsmarknader

Aluminiumfolie utgér ett heltdckande skydd mot ljus, syre, fukt och bakterier. Dessa egenskaper &ar
idealiska for livsmedelsférpackningar och behdllare. Formbara forpackningar ar bland de mest
mangsidiga av alla typer av forpackningar och anvands i stor utstrackning till fardigpackade livsmedel
tack vare dess formaga att klara stora temperaturskillnader, fran nedfrysning till upphettning.

En annan marknad i Nordamerika &r material till transformatorer. En transformator &r en elektroteknisk
komponent som anvands for att 6ka eller minska véxelspanningar i elektriska kraftapplikationer. De
bestar av tva eller flera spolar, aven kallade lindningar, som &r lindade runt en karna. | Nordamerika har
aluminium blivit allt vanligare som lindningsmaterial. Koppar &r dock ett vanligare material i storre
krafttransformatorer. Aluminium har betydande kostnads- och viktférdelar jamfort med koppar.

Bolagets riskhantering

Som global koncern med verksamhet i olika delar av varlden ar Granges exponerat mot olika risker och
osédkerheter. Riskhanteringen inom Granges syftar till att identifiera, vardera och reducera risker
relaterade till Koncernens affarer och verksamhet.

Granges riskhantering delas upp i tre huvudomraden: marknads-, verksamhetsrelaterade och finansiella
risker. Marknads- och verksamhetsrelaterade risker hanteras och kontrolleras av koncerngemensamma
funktioner och operativa enheter i enlighet med faststéllda riktlinjer och processer.

Finansiella risker hanteras och kontrolleras framst av den koncerngemensamma funktionen Group
Treasury och regleras av Koncernens finanspolicy.

Marknadsrisker

Marknadsrisker utgors dels av operativa risker som Granges sjalv har méjlighet att paverka, men aven
av externa risker som ligger utom Bolagets kontroll.
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Granges ar ett internationellt foretag med verksamhet i alla storre regioner. Den globala nérvaron
minskar risken for konjunkturnedgangar pa& enskilda marknader. Grénges har ett diversifierat
produktutbud. Halften av férsaljningen sker till fordonsindustrin och halften av férsaljningen sker till
andra nischmarknader, sdsom stationdra varmevéxlare, transformatorer och livsmedelsférpackningar.

Den tekniska utvecklingstakten pa de marknader som Granges ar verksamma p& ar hdg. Forskning och
utveckling &ar darfor ar en central del i Granges strategi och grundlaggande for att kunna tillgodose
framtida marknadsbehov. For att bibehalla sin stéllning pd marknaden stddjer Granges sina kunders
produktutveckling genom ett ndra samarbete och investerar foér att utveckla nasta generations material.

Granges ingar avtal med leverantorer for att sakerstilla prognostiserade volymer och motverka
bristande tillgdng p& insatsvaror, som tex aluminium. Granges har egna smaltverk i
produktionsanlaggningarna, vilket gér Bolaget mindre kansligt for tillgangen pa till exempel valsgot.

Verksamhetsrelaterade risker

Granges bedriver fortlopande program for verksamhetsforbattringar och uppgraderar och underhaller
produktionsutrustningen kontinuerligt for att sékerstélla produkter av hog kvalitet och effektiva
produktionsprocesser.

Granges foljer beprévade underhallsplaner for viktiga maskiner och sakrar tillgdngen till reservdelar och
servicepersonal for att I6pande underhalla dessa maskiner. Granges har investerat i toppmoderna
brandskyddssystem och har tecknat omfattande forsékringsskydd. Granges har strikta sakerhetsrutiner
och investerar lopande i olika sakerhetsatgarder for att forebygga olyckor i anlaggningarna.

Finansiella risker

Granges finansiella riskhantering styrs av en koncernévergripande finanspolicy som antagits av
Bolagets styrelse. Utdver finanspolicyn finns &ven en separat metallpolicy som reglerar hur Granges
skall hantera ravaruprisrisk.

Granges ar exponerat for valutarisk da forsaljningen huvudsakligen sker till andra lander &n Sverige (se
avsnitt Riskfaktorer — Bolags- och branschspecifika risker — Valutarisk). Granges anvander finansiella
instrument, frAmst valutaterminer, fér att minska exponeringen mot valutakursférandringar.

Granges rantebarande skulder ger upphov till rénterisk (se avsnitt Riskfaktorer — Bolags- och
branschspecifika risker — Ranterisk). Enligt finanspolicyn kan Granges vid behov 6ka durationen pa
skuldportfolien genom att anvanda ranteswappar eller lan till fast ranta. Vid tidpunkten for
Grundprospektets godkdnnande anvéandes inga ranteswappatr.

Granges intaktsmodell innebar att kostnaden for aluminium i mojligaste man fors vidare genom
reglering i avtal med kunder och leverantérer. Granges anvander ocksa finansiella instrument for att
motverka att Bolaget paverkas av férandringar i marknadspriset p& aluminium.

Granges tar inga spekulativa positioner i valuta- eller metallkontrakt.
Organisations- och &garstruktur

Bolaget & moderbolag i Koncernen som per den 30 juni 2018 bestod av 10 direkt och indirekt &gda
dotterbolag i Sverige och i utlandet. Antalet anstallda i Koncernen uppgick per 30 juni 2018 till cirka
1 650 stycken.

Bolaget har koncerngemensamma funktioner inom bland annat ekonomi och finans, kommunikation,
juridik och compliance, varufléde, human resources och internrevision. Funktionernas uppdrag &r att
stodja koncernledningen och affarsomradena i koncerngemensamma fragor.

Per den 30 juni 2018 uppgick antalet aktier till 75517 386 stycken. Samtliga aktier & av samma
aktieslag och varje aktie har en rost vid omréstning pa bolagsstamman. Antalet aktiedgare uppgick till 8
610 stycken. Andelen svenskt agande uppgick till 45,2% och andelen utlandskt &gande uppgick till
54,8%. Enligt uppgift fran Euroclear.
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Foljande tabell visar Bolagets femton storsta dgare per den 30 juni 2018, enligt uppgick fran Monitor av
Modular Finance AB.

Aktiedgare Aktier Andel av kapital
och roéster (%)

Fjarde AP-fonden 7 111 207 9,4
AFA Foérsakring 5657 893 7,5
SEB Fonder 3483737 4,6
Swedbank Robur Fonder 3469 442 4,6
Allianz Global Investors 2785794 3,7
Dimensional Fund Advisors 2388 216 3,2
Fidelity 2 250881 3,0
Paradice Investment Management 2239 611 3,0
Unionen 1 700 000 2,3
Columbia Threadneedle 1567 046 21
Franklin Tempelton 1362 103 1,8
Black Rock 843 320 1,1
Lazard Asset Management 841 173 1,1
Avanza Pension 584 791 0,8
Augustus Capital 566 185 0,7
Totalt, femton stdrsta aktiedgare 36 851 399 48,8
Ovriga 38 665 987 51,2

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den 13 mars 2018,
da den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation eller stallning pa marknaden

Inga vasentliga férandringar avseende Koncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden har
intraffat sedan den 30 juni 2018, vilka skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget.
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Styrelse

Bolagets styrelse skall enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter med hdgst
fyra suppleanter. Bolagets styrelse bestar efter bolagsstamman i maj 2018 av sju ledaméter, samt tva
ledamoter och tva suppleanter utsedda av de fackliga organisationerna. Alla styrelseledaméter kan
kontaktas via Bolagets huvudkontor pa adress Linnégatan 18, 114 47, Stockholm, Sverige.

Anders G Carlberg (fédd 1943-) — Ordférande
Civilekonom. Ordftrande i erséttningsutskottet. Invald i styrelsen 2014

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Herenco. Styrelseledamot i Erik Penser, Investmentbolaget
Latour, Sweco, AxFast, Recipharm samt i Beijer Alma.

Carina Andersson (fédd 1964) — Ledamot
Civilingenjor. Invald i styrelsen 2014.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Beijer Alma, BE Group och Systemair.

Peter Carlsson (fodd 1970) — Ledamot
Civilekonom. Invald i styrelsen 2016.

Ovriga uppdrag: VD for Northvolt. Styrelseledamot i Metso och Orbital Systems.

Katarina Lindstrom (fédd 1965) — Ledamot
Bergsingenjor. Medlem i revisionsutskottet. Invald i styrelsen 2016.

Ovriga uppdrag: President Global Operations i Munters Group AB (publ). Medlem i Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademien.

Hans Porat (fédd 1955) — Ledamot
Bergsingenjor. Medlem i ersattningsutskottet. Invald i styrelsen 2016.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ecoclean AB.

Ragnhild Wiborg (fédd 1961) — Ledamot
Civilekonom. Ordférande i revisionsutskottet. Invald i styrelsen 2014.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i EAM Solar ASA. Styrelseledamot i Sbanken ASA, INSR ASA,
Intrum Justitia AB, REC Silicon ASA, Kistefos AS och IM Skaugen.

Mats Backman (fédd 1968) — Ledamot
Civilekonom. Ledamot i revisionsutskottet. Invald i styrelsen 2018.

Ovriga uppdrag: CFO for Autoliv, Inc.

Oystein Larsen (fédd 1957) — Arbetstagarrepresentant

Har varit arbetstagarrepresentant i styrelsen sedan 2010. Anstélld hos Granges sedan 1979. IT-
arkitekt.

Representerar Unionen som arbetstagare.

Konny Svensson (fédd 1954) — Arbetstagarrepresentant

Har varit arbetstagarrepresentant i styrelsen sedan 2013. Anstélld hos Grénges sedan 2008.
Ordférande Verkstadsklubben IF Metall.

Representerar IF Metall som arbetstagare. Arbetstagarrepresentant i Granges Sweden AB.
Elin Lindfors (fédd 1988) — Arbetstagarsuppleant

Har varit arbetstagarsuppleant i styrelsen sedan 2016. Anstalld hos Granges sedan 2013. Teknikchef
omsmaltverk.
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Representerar Sveriges Ingenjorer och Akademikerférbundet.

Christer Lewin (fédd 1962) — Arbetstagarsuppleant
Arbetstagarsuppleant i styrelsen sedan 2018. Anstalld hos Granges sedan 1982. Industritekniker.

Representerar IF Metall som arbetstagare.
Koncernledning

Information om medlemmarna i Bolagets koncernledning listas nedan. Medlemmarna i
koncernledningen kan kontaktas via Bolagets huvudkontor p& adress Linnégatan 18, 114 47
Stockholm, Sverige.

Johan Menckel (fodd 1971) — VD och koncernchef
Civilingenjér. Ingar i koncernledningen sedan 2013.

VD for Granges sedan 2013.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Svenska Postkodféreningen AB och Nederman Holding.

Oskar Hellstréom (fédd 1979) — CFO och Vice VD
Civilingenjor och civilekonom. Ingar i koncernledningen sedan 2013.

CFO for Granges sedan 2013 och vice VD sedan 2017.

Jorgen Abrahamsson (fodd 1966) — President Europe
ADP. Ingér i koncernledningen sedan 2017.

President Europe fér Granges sedan 2017.

Colin Xu (fédd 1976) — President Asia
M.Sc. Economics and Business Administration, MBA. Ingar i koncernledningen sedan 2013.

President Asia for Granges Asia sedan 2013.

Patrick Lawlor (fodd 1964) — President Americas
B.Sc. Economics. Ingar i koncernledningen sedan 2016.

President Americas for Gréanges sedan 2016.

Torbjérn Sternsjd (fodd 1962) — SVP Technology & Business Development
Civilingenjor. Ingar i koncernledningen sedan 2017.

SVP Technology & Business Development sedan 2017.

Niclas Nelson (fédd 1964) — General Counsel
Jur. Kand. Ingar i koncernledningen sedan 2014.

General Counsel fér Granges sedan 2014.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i SWERMA (Swedish Risk Management Association).

Pernilla Grennfelt (fédd 1970) — SVP Communications & Investor Relations
Civilekonom. Ingar i koncernledningen sedan 2014.

SVP Communications & Investor Relations for Granges sedan 2014.

Kent Schdélin (fédd 1964) — SVP Research & Innovation
Civilingenjor, Materialvetenskap. Ingar i den uttkade koncernledningen sedan 2013.
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SVP Research & Innovation for Grédnges sedan 2013.

Paul Neutjens (fodd 1959) — SVP Process Engineering & Operational Development
M.Sc. Engineering, Metallurgy and Applied Material Science. Ingar i den utékade koncernledningen
sedan 2017.

SVP Process Engineering & Operational Development sedan 2017.

Magnus Carlstrom (fédd 1966) — SVP Human Resources
Jur. Kand., Executive MBA, Beteendevetenskap (3,5 ar). Ingar i den utdkade koncernledningen sedan
2017.

SVP Human Resources for Grénges sedan 2017.
Ovrig information om styrelse och ledning

Ingen av medlemmarna i styrelsen och ledningen har, savitt Bolaget vet, ndgon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad galler hans/hennes ataganden gentemot Bolaget och hans/hennes privata intressen
och/eller andra &taganden.

Revisor

Granges revideras av auktoriserade och fértroendevalda revisorer. Auktoriserad revisor har varit Ernst
and Young AB ("EY”) sedan ar 2007 och omvaldes pa arsstdmman 2018 for perioden intill slutet av
arsstamman 2019. Erik Sandstrom (fédd 1975) &r huvudansvarig revisor. Erik Sandstrém ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. EY:s kontorsadress &r Jakobsbergsgatan 24, 103 99
Stockholm.

Vasentliga avtal

Inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande verksamheten och som kan leda till att ett
foretag inom Koncernen tilldelas en réattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka
Bolagets mojligheter att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av MTN har ingétts.

Rattsliga forfaranden

Bolaget &r inte, och har inte under de senaste 12 manaderna varit, part i nagra réttsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets eller Koncernens
finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolaget kanner heller inte till nagot rattsligt forfarande eller
forlikningsforfarande som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets eller Koncernens finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Beréknat datum for listning, marknad och kostnader hénfdrliga till listning

Bolaget kommer att inge ansékan om inregistrering av vissa MTN hos Nasdaq Stockholm eller en annan
reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Handlingar tillgangliga for inspektion

En kopia av Bolagets bolagsordning &r under hela Grundprospektets giltighetstid tillganglig i
pappersform under kontorstid pa Bolagets kontor pa Linnégatan 18, 114 47 Stockholm, Sverige. Vidare
ar kopior av samtliga dokument som genom hanvisning ingar i Grundprospektet samt Bolagets
dotterbolags arsredovisningar for de senaste tva aren under hela Grundprospektets giltighetstid
tillgangliga i pappersform under kontorstid pd Bolagets huvudkontor pa Linnégatan 18, 114 47
Stockholm, Sverige samt, med undantag for Bolagets dotterbolags arsredovisningar, elektroniskt pa
www.granges.com.

Dokument inforlivade genom héanvisning

| Grundprospektet ingar foljande dokument genom hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts.
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7.17

Kvartalsredovisning 2018, kvartal 2

http://www.granges.com/globalassets/05.-investerare/04.-rapporter-och-presentationer/2018/05.-q2-

2018/granges-halvarsrapport-2018.pdf

Koncernens resultat- och balansrékningar s.9,10
Kassaflodesanalyser s. 11
Noter s.13-15
Information om redovisningsprinciper s. 13
Arsredovisning 2017
http://www.granges.com/globalassets/05.-investerare/04.-rapporter-och-presentationer/2018/02.-
arsredovisning-2017/granges_arsredovisning_2017.pdf

Koncernens reviderade resultat- och balansrakningar s.67, 69
Kassaflodesanalyser s. 71
Noter S.72-94
Information om redovisningsprinciper s. 73
Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2017 s.109-111
Arsredovisning 2016
http://www.granges.com/globalassets/05.-investerare/04.-rapporter-och-presentationer/2017/02.-
arsredovisning-2016/granges-arsredovisning-2016.pdf

Koncernens reviderade resultat- och balansrakningar s. 73,75
Kassaflodesanalyser s. 77
Noter s. 78-99
Information om redovisningsprinciper s. 79
Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2016 s. 115-117

De delar av ovanstdende dokument som inte har inforlivats genom héanvisning &r inte relevanta for
investerare i MTN.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen fér ar 2016 och 2017 har granskats av Bolagets
huvudansvarige revisor Erik Sandstrém. Granskningen av arsredovisningarna har genomforts i enlighet
med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna har |Amnats utan anmarkning. Grénges
tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU, fér upprattande
av koncernredovisning
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Forutom vad som framgar av revisorns revisionsberattelse och granskningsrapport, vilka har inforlivats i
detta Grundprospekt genom hanvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen information i detta
Grundprospekt granskats av Bolaget revisor.
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8 Definitioner

Administrerande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget
att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet
eller (i) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det
Utgivande Institutet.

Allméanna Villkor

betyder de allmanna villkor som upprattats for Lan som Bolaget
emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under ett program
genom att utge obligationer med en |optid om lagst ett ar.

Bolaget

betyder Gréanges AB (publ), ett aktiebolag med
organisationsnummer 556001-6122

Danske Bank

betyder Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, en svensk
filial med organisationsnummer 516401-9811.

Emissionsinstitut

ar Danske Bank och Handelsbanken samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program i
enlighet med punkt 13.3 i Allmanna Villkor, dock endast s lange
sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

EUR

ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den
Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

Euroclear Sweden

betyder Euroclear Sweden AB, ett privat aktiebolag med
organisationsnummer 556112-8074.

Folie

En valsad produkt med en tjocklek mindre &n 0,2 mm

Grénges

betyder Bolaget eller Koncernen, beroende pa sammanhanget.

Handelsbanken

betyder Svenska Handelsbanken AB (publ), ett publikt
bankaktiebolag med organisationsnummer 502007-7862.

HVAC Varmevaxlare for varme, ventilation och luftkonditionering, ibland
anvant for att definiera marknaden for stationdra varmevéaxlare.

ISIN-kod betyder det fran Euroclear Sweden erhdlina, internationella
numret for vardepappersidentifiering (Eng. International
Securities Identification Number).

Koncernen betyder Gréanges AB tillsammans med dotterbolag.

LME London Metal Exchange

Lan betyder 1an som upptas genom utgivande av MTN.

MSEK betyder miljoner svenska kronor.

MTN ar en ensidig skuldférbindelse om nominellt belopp som

registrerats enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av
Bolaget under detta program.

Nasdaq Stockholm

betyder Nasdag Stockholm AB, ett aktiebolag med
organisationsnummer 556420-8394.

Programmet betyder det program for Medium Term Notes som Danske Bank,
Handelsbanken (som Emissionsinstitut) och Bolaget har avtalat
om kring detta datum.

Grundprospektet betyder detta grundprospekt, inklusive alla handlingar som
inforlivats hari genom hénvisning.

SEK betyder svenska kronor.

SHFE Shanghai Futures Exchange
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Slutliga Villkor

ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan i enlighet
med bilaga till Allm&nna Villkor (Mall fér Slutliga Villkor).

Utgivande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom
MTN har utgivits.

Valsad aluminium

Aluminium som har varm- och/eller kallvalsats till 6nskad
tjocklek.

Valsgot

Insatsmaterial till valsningsprocessen som produceras med hjélp
av gjutning.

Varmevaxlare

En applikation dar varme overfors fran ett medium till ett annat.

Aterbetalningsdagen

ar dag da Lanebeloppet avseende Lan ska aterbetalas och som
anges i Slutliga Villkor.
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Adresser

Bolaget

Granges AB (publ)

Linnégatan 18

Box 55055

SE-114 47 Stockholm, Sverige
www.granges.com

e-post: info@granges.com
Telefon: + 46 (0)122-838 00

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1

SE-103 92 Stockholm, Sverige
www.danskebank.se

Emissionsinstitut

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Debt Capital Markets
Blasieholmstorg 11

SE-111 48 Stockholm, Sverige
www.handelsbanken.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

SE-101 23 Stockholm, Sverige
Telefon: +46 (0)8-402 90 00
www.euroclear.eu

Legal radgivare till Bolaget
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

Box 1703

SE-111 87 Stockholm, Sverige
+46 (0)10-614 30 00
www.vinge.se

44



	Framåtriktade uttalanden�
	Innehållsförteckning�
	1 Riskfaktorer�
	1.1 Bolags- och branschspecifika risker�
	1.1.1 Marknad och efterfrågan�
	1.1.2 Konjunkturkänslighet�
	1.1.3 Exponering mot råvarupriser�
	1.1.4 Exponering mot energipriser�
	1.1.5 Kundrelaterade risker�
	1.1.6 Miljöansvar�
	1.1.7 Produktionsstörningar�
	1.1.8 Otillräcklig försäkring�
	1.1.9 Legala och politiska risker�
	1.1.10 Beroende av nyckelpersoner�
	1.1.11 Tvister�
	1.1.12 Immateriella rättigheter�
	1.1.13 Samgåenden, förvärv och försäljningar av företag�
	1.1.14 Likviditets- och refinansieringsrisk�
	1.1.15 Ränterisk�
	1.1.16 Valutarisk�
	1.1.17 Kredit- och motpartsrisk�
	1.1.18 Beroende av dotterbolag�
	1.1.19 Skatterisker�

	1.2 Värdepappersspecifika risker�
	1.2.1 Kreditrisk�
	1.2.2 Ränterisker�
	1.2.2.1 Ränterisk avseende fast ränta�
	1.2.2.2 Ränterisk avseende rörlig ränta�
	1.2.2.3 Ränterisk avseende nollkupong�

	1.2.3 Likviditetsrisk�
	1.2.4 Valutarisk�
	1.2.5 Ändrad lagstiftning�
	1.2.6 Euroclear Sweden�
	1.2.7 Fordringshavarmöte och avsaknad av fordringshavarrepresentant�
	1.2.8 MTN är strukturellt efterställda borgenärer till Koncernbolag�
	1.2.9 Fordringshavare saknar säkerhet i Bolagets tillgångar och Bolaget är oförhindrad att ställa ny säkerhet eller uppta ny skuld�
	1.2.10 Emissionsinstituten�
	1.2.11 Benchmarkförordningen�
	1.2.12 MiFID och MiFIR�


	2 Ansvariga för Grundprospektet�
	3 Beskrivning av Bolagets MTN-program�
	3.1 Allmänt�
	3.2 Form av värdepapper och identifiering�
	3.3 Upptagande till handel på reglerad marknad�
	3.4 Skatt�
	3.4.1 Fordringshavare som är begränsat skattskyldiga i Sverige�
	3.4.2 Fordringshavare som är obegränsat skattskyldiga i Sverige�

	3.5 Kostnader�
	3.6 Status�
	3.7 Försäljning, pris, avkastning m.m.�
	3.8 Tillämplig lag�
	3.9 Ansvar�

	4 Produktbeskrivning�
	4.1 Räntekonstruktioner�
	4.1.1 Dagberäkning av Ränteperiod�
	4.1.2 Lån med fast ränta�
	4.1.3 Lån med rörlig ränta�
	4.1.4 Lån utan ränta ( ”Nollkupongslån”)�
	4.1.5 Återbetalning�


	5 Allmänna villkor för Bolagets Lån�
	1 DEFINTIONER�
	1.1 Utöver ovan gjorda definitioner ska följande benämningar ha den innebörd som anges nedan.�
	1.2 Vid beräkningen av huruvida en gräns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnådd eller överskriden ska ett belopp i annan valuta beräknas utifrån den växlingskurs som gällde Bankdagen närmast före den relevanta tidpunkten och som publiceras på R...�
	1.3 Ytterligare definitioner såsom Räntekonstruktion, Räntesats, Räntebas, Räntebasmarginal, Räntebestämningsdag, Ränteförfallodagar, Ränteperiod och Valuta återfinns (i förekommande fall) i Slutliga Villkor.�

	2 UPPTAGANDE AV LÅN�
	2.1 Under detta MTN-program får Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en löptid på lägst ett år. Under ett Lån kan MTN ges ut i flera trancher utan godkännande från Fordringshavare.�
	2.2 Genom att teckna sig för MTN godkänner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de rättigheter och vara villkorade av de villkor som följer av Lånevillkoren. Genom att förvärva MTN bekräftar varje ny Fordringshavare sådant godkännande.�
	2.3 Önskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingå särskilt avtal för detta ändamål med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut för sådant Lån.�
	2.4 För varje Lån ska upprättas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmänna Villkor utgör fullständiga Lånevillkor för Lånet.�

	3 REGISTRERING AV MTN�
	3.1 MTN ska för Fordringshavares räkning registreras på VP-konto, varför inga fysiska värdepapper kommer att utfärdas. Begäran om viss registreringsåtgärd avseende MTN ska riktas till Kontoförande Institut.�
	3.2 Den som på grund av uppdrag, pantsättning, bestämmelserna i föräldrabalken, villkor i testamente eller gåvobrev eller annars förvärvat rätt att ta emot betalning under en MTN ska låta registrera sin rätt för att erhålla betalning.�
	3.3 Administrerande Institut har rätt att i samband med Fordringshavarmöte erhålla information från Euroclear Sweden om innehållet i dess avstämningsregister för MTN i syfte att kunna fullgöra sina uppgifter enligt avsnitt 12. Administrerande Institut...�

	4 RÄTT ATT AGERA FÖR FORDRINGSHAVARE�
	4.1 Om annan än Fordringshavare önskar utöva Fordringshavares rättigheter under Lånevillkoren eller rösta på Fordringshavarmöte, ska sådan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behörighetshandling utfärdad av Fordringshavaren eller en kedja av såd...�
	4.2 En Fordringshavare kan befullmäktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sådan befullmäktigad person får agera självständigt och äger rätt att delegera ...�

	5 BETALNINGAR�
	5.1 Betalning av Lånebelopp och i förekommande fall ränta ska ske i den Valuta i vilken Lånet upptagits.�
	5.2 Betalningar avseende Lån ska göras till den som är registrerad som Fordringshavare på Avstämningsdagen för respektive förfallodag eller till sådan annan person som är registrerad hos Euroclear Sweden som berättigad att erhålla sådan betalning.�
	5.3 Har Fordringshavaren genom Kontoförande Institut låtit registrera att kapitalbelopp respektive ränta ska insättas på visst bankkonto, sker insättning genom Euroclear Swedens försorg på respektive förfallodag. I annat fall översänder Euroclear Swed...�
	5.4 Om Bolaget ej kan fullgöra betalningsförpliktelse genom Euroclear Sweden på grund av hinder för Euroclear Sweden ska Bolaget ha rätt att skjuta upp betalningsförpliktelsen tills dess hindret har upphört. I sådant fall ska ränta utgå enligt punkt 7.2.�
	5.5 Visar det sig att den som tillställts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rätt att mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likväl anses ha fullgjort sina ifrågavarande skyldigheter. Detta gäller dock ej om Bolaget respekti...�

	6 RÄNTA�
	6.1 Ränta på visst Lån beräknas och utgår (i förekommande fall) i enlighet med Lånevillkoren. För Lån som löper med ränta ska räntan beräknas på Lånebelopp, om inte annat framgår av Slutliga Villkor.�
	6.2 I Slutliga Villkor ska relevant Räntekonstruktion anges enligt något av följande alternativ:�
	(a) Fast Ränta�
	Om Lån är specificerat som Lån med fast ränta ska Lånet löpa med ränta enligt Räntesatsen från (exklusive) Startdag För Ränteberäkning till och med (inklusive) Återbetalningsdagen.�
	Ränta som upplupit under en Ränteperiod erläggs i efterskott på respektive Ränteförfallodag och beräknas enligt den Dagberäkningsmetod som anges i Slutliga Villkor.�
	(b) Rörlig Ränta (FRN)�
	Om Lånet är specificerat som Lån med rörlig ränta ska Lånet löpa med ränta från (exklusive) Startdag För Ränteberäkning till och med (inklusive) Återbetalningsdagen. Räntesatsen för respektive Ränteperiod fastställs av Administrerande Institut på resp...�
	Kan räntesats inte bestämmas på Räntebestämningsdagen på grund av sådant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lånet fortsätta att löpa med den räntesats som gällde för den närmast förutvarande Ränteperioden. Så snart hindret upphört ska Administrerande I...�
	Ränta som upplupit under en Ränteperiod erläggs i efterskott på respektive Ränteförfallodag och beräknas enligt den Dagberäkningsmetoden som anges i Slutliga Villkor.�
	(c) Nollkupongslån�
	Om Lånet är specificerat som nollkupongslån ska Lånet löpa utan ränta. Nollkupongslån kan utfärdas till underkurs eller överkurs och lösas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp.�
	6.3 Infaller Ränteförfallodag för Lån med Fast Ränta på dag som inte är Bankdag utbetalas ränta först följande Bankdag. Ränta beräknas och utgår dock endast till och med Ränteförfallodagen.�
	6.4 Infaller Ränteförfallodag för Lån med Rörlig Ränta på dag som inte är Bankdag ska som Ränteförfallodag istället anses närmast påföljande Bankdag förutsatt att sådan Bankdag inte infaller i en ny kalendermånad, i vilket fall Ränteförfallodagen ska ...�

	7 DRÖJSMÅLSRÄNTA�
	7.1 Vid betalningsdröjsmål utgår dröjsmålsränta på det förfallna beloppet från förfallodagen till och med den dag då betalning erläggs efter en räntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR för MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBO...�
	7.2 Beror dröjsmålet på hinder för Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgår dröjsmålsränta efter en räntesats motsvarande (i) för Lån som löper med ränta, den räntesats som gällde för aktuellt Lån på förfallodagen ifråga eller (ii) för Lån som...�

	8 ÅTERBETALNING OCH ÅTERKÖP�
	8.1 Lån förfaller till betalning med dess Lånebelopp, såsom tillämpligt enligt relevanta Slutliga Villkor, på Återbetalningsdagen tillsammans med upplupen ränta (om någon). Infaller Återbetalningsdagen på dag som inte är Bankdag återbetalas Lånet förs...�
	8.2 Bolaget får efter överenskommelse med Fordringshavare återköpa MTN vid varje tidpunkt under förutsättning att det är förenligt med gällande rätt. MTN som ägs av Bolaget får enligt Bolagets eget val behållas, överlåtas eller lösas in.�

	9 ÅTERKÖP VID ÄGARFÖRÄNDRING�
	9.1 Envar Fordringshavare har rätt att begära återköp av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:�
	(b) en händelse, eller serie av händelser inträffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, själv eller tillsammans med sådan närstående som avses i lag (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden direkt eller indirekt, v...�
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	(a) Bolaget inte i rätt tid erlägger förfallet kapital- eller räntebelopp avseende något Lån, såvida inte dröjsmålet:�
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	Begreppen ”lån” och ”förpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar även kredit i räkning samt belopp som inte erhållits som lån men som ska erläggas på grund av skuldebrev uppenbarligen avsett för allmän omsättning.�
	11.2 Administrerande Institut får inte förklara relevant Lån tillsammans med ränta (om någon) förfallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hänvisning till en uppsägningsgrund om det har beslutats på ett Fordringshavarmöte att sådan uppsägningsgrun...�
	11.3 Det åligger Bolaget att omedelbart underrätta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsägningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle inträffa. I brist på sådan underrättelse äger Emissionsinstitu...�
	11.4 Vid återbetalning av Lån efter uppsägning enligt punkt 11.1 ska:�
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	r= den säljränta som Administrerande Institut anger för lån, utgivet av svenska staten, med en återstående löptid som motsvarar den som gäller för aktuellt Lån. Vid avsaknad av säljränta ska istället köpränta användas, vilken ska reduceras med marknad...�
	t= återstående löptid för aktuellt Lån, beräknat i enlighet med Dagberäkningsmetoden Faktiskt/360.�

	12 FORDRINGSHAVARMÖTE�
	12.1 Administrerande Institut får och ska på begäran från Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten för begäran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lånebelopp under ett visst Lån (sådan begäran kan endast göras av Fordringshavare s...�
	12.2 Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmöte genom att sända meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar från att det har mottagit en begäran från Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt...�
	12.3 Administrerande Institut får avstå från att sammankalla ett Fordringshavarmöte om (i) det föreslagna beslutet måste godkännas av någon person i tillägg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande Institut att sådant godkännande i...�
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