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Viktig information

Med anledning av Granges AB (publ) ("Grdnges” eller "Bolaget”) ansékan om upptagande till handel av obligationslan ("Lan”) har Bolaget uppréttat
detta grundprospekt ("Grundprospektet”).

Grundprospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”) och
kommissionens delegerade férordning (EU 2019/980). Prospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektférordningen.
Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Godkannande och registrering
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Grundprospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Svensk lag &r tillamplig p& Grundprospektet och tvist rérande eller hanforlig till detta Grundprospekt ska avgéras enligt svensk ratt och av svensk
domstol exklusivt. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet
samt tillampliga slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med Form for Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor”). Definitioner som anvénds i
detta Grundprospekt har den inneb6rd som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allméanna Villkor”) och av avsnittet Form fér Slutliga Villkor om inte
annat framgar av sammanhanget.

Forutom vad som framgar av revisorns revisionsberattelse och granskningsrapport, vilka har inforlivats i detta Grundprospekt genom hanvisning, eller
annars uttryckligen anges, har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Siffrorna i detta Grundprospekt
har i vissa fall avrundats varfor vissa tabeller inte alltid summerar korrekt.

MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av
sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i) mojligheter och risker i samband
med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella
tillagg;

(b) ha tillgéng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvéardera en
investering i MTN samt den inverkan som en s&dan investering kommer att ha pd investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp
eller ranta betalas i en eller flera valutor eller d& valutan for 1anebelopp eller rénta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren féor MTN och vara vél fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) majliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra

faktorer som kan paverka investeringen och mgjligheterna att bara riskerna.

Detta Grundprospekt utgér inte ett erbjudande i ndgon jurisdiktion for att forvarva MTN och fér inte vidarebefordras, reproduceras eller goras tillgangligt
i eller till ndgot land dar sddan publicering eller distribution skulle foérutsétta att ndgon ytterligare dokumentation upprattas eller registrering sker eller att
n&gon annan atgard foretas utver vad som kravs enligt svensk ratt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land.
Personer som far tillgang till detta dokument &r skyldiga att informera sig om, och iaktta, sddana begransningar. MTN emitterade under Grundprospektet
har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act 1933. MTN far inte Gverlatas eller erbjudas till forsaljning i USA
eller till person med hemvist dér eller fér sddan persons rékning.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer att
bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar Lan (en "distributor”) bér beakta malmarknadsbedémningen. En distributér
som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) &r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillampa
eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission
faststallas huruvida Utgivande Institut eller n&got Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN.
Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara
producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillampningsomradet for férordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) far sédana MTN
inte erbjudas, séljas eller p& annat sétt goras tillgangliga for ndgon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomréadet ("EES”).
Detta d& nagot faktablad innehéllande nyckelinformation som kréavs fér erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom
tillAmpningsomrédet fér PRIIPs-férordningen inte kommer att upprattas for ndgra MTN under MTN-programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-
professionella kunder av L MTN an som tréffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat satt gora MTN tillgangliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestammelserna i namnda férordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller
flera) av féljande kriterier:

(@) den ar en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II;

(b) den &r en kund som avses i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dér kunden inte réknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10)
artikel 4(1) i MIFID II; eller

(c) den utgdr inte en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektférordningen.

Grundprospektet dr daterat den 20 september 2021. Distribution av detta Grundprospekt innebér inte att uppgifterna hari ar aktuella vid ndgon annan
tidpunkt an per datumet for Grundprospektet eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella tillstdnd har varit oférandrat sedan detta datum.

Framatriktade uttalanden
Grundprospektet kan innehélla vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska

D

fakta och handelser samt s&dana uttalanden och &sikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “uppskattar’,
“férvédntar”, "véntar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, ~lkommer”, "ska”, "bér”, "enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, ’far”, “planerar”, "potentiell”,
“beréknar’, “prognostiserar’, "savitt man kéanner till” eller liknande uttryck som &r &gnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Saddana
framatriktade uttalanden &r baserade pa styrelsens och ledningens kdnnedom om nuvarande férhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden
samt i 6vrigt rhidande omvérldsfaktorer eller annan information som finns tillganglig fér Bolaget. Vidare ar s&dana framétriktade uttalanden féremal for
risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt frdn de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller fran historiska resultat. Investerare uppmanas att noggrant lasa Grundprospektet i sin

helhet, sérskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Varje investerare bér konsultera sin egen radgivare innan denne investerar i Lan.
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1.1

1.2

1.3

Beskrivning av Bolagets MTN-program

Detta MTN-program utgér en ram varunder Granges har mojlighet att I6pande uppta Lan i SEK eller EUR
med en l6ptid om |agst ett (1) &r inom ett vid varje tid hogsta utestaende nominellt belopp om 3 miljarder
SEK eller motvéardet déarav i EUR. MTN-programmet &r upprattat i enlighet med styrelsebeslut fattat den
25 april 2018. Detta Grundprospekt har uppréttats i enlighet med styrelsebeslut fattat den 6 maj 2021.

For samtliga L&n som tas upp under detta MTN-program ska Allmanna Villkor galla. For varje Lan
upprattas ocksa kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor och Allménna Villkor utgor
tillsammans fullstandiga villkor for aktuellt Lan. | Slutliga Villkor regleras bland annat l&nets nominella
belopp och tillamplig metod for ranteberakning. Slutliga Villkor kommer att finnas tillgangliga p& Bolagets
hemsida, www.granges.com. Slutliga Villkor kan daven kostnadsfritt erhallas fran Granges.

Erbjudanden om férvarv av MTN utgivnha under MTN-programmet riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an som foljer
av svensk ratt for erbjudanden darav i Sverige. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras
till eller inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sddana
som foljer av svensk rétt eller strider mot lag eller andra regler. Forvarv av MTN som utges under
Grundprospektet i strid med ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt.

Allmant

Varje Lan representeras av MTN av valorer om minst ett varde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller
hela multiplar darav.

Under MTN-programmet kan Bolaget emittera Lan som loper med fast ranta eller rorlig ranta.
Réantebestdamning av Rantesatsen utfors i forekommande fall av Administrerande Institut.

Innehavare av MTN representerar sig sjélva i sin egenskap av Fordringshavare gentemot Granges och
foretrads sélunda inte av ndgon séarskild pa férhand bestamd organisation eller ombud.

Grona Obligationer

Bolaget kan komma att emittera Grona Obligationer. For det fall sddant beslut tas, ska Bolaget publicera
eller ha publicerat de Grona Villkoren pa sin hemsida (www.granges.com), vilka beskriver de sarskilda
villkor som ér tillampliga vid emission av Grona Obligationer. De Grona Villkoren géller for visst LAn om
det ar angivet i de Slutliga Villkoren for sddant Lan att de Grona Villkoren ar tillampliga. De Grona Villkoren
kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Férandringar i de Grona Villkoren som sker efter
Lanedatumet for visst LAn kommer inte att bli tillampliga i forhallande till redan utgivna L&n. Om Bolaget
inte skulle uppfylla de Gréna Villkoren i forhallande till visst Lan innebér det inte en uppsagningsgrund for
Fordringshavare under sadant Lan, varfér Fordringshavare i sadant fall inte heller har ratt till fortida
aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse.

Hallbarhetslankade Obligationer

Bolaget kan komma att emittera Hallbarhetslankade Obligationer. For det fall sddant beslut tas, ska
Bolaget publicera eller ha publicerat ett Ramverk for Hallbarhetslankade Obligationer (En. Sustainability-
Linked Bond Framework) pa sin hemsida (www.granges.com), vilket beskriver de Hallbarhetsmal som ar
tillampliga vid emission av Hallbarhetslankade Obligationer. Ett Hallbarhetsmal géller for visst Lan om det
ar angivet i de Slutliga Villkoren for sadant Lan att Hallbarhetsmalet ar tillampligt. Ramverket for
Hallbarhetslankade Obligationer kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Foérandringar i
Ramverket for Hallbarhetslankade Obligationer som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att
bli tillampliga i forhallande till redan utgivna Lan. Om Bolaget inte skulle uppfylla ett Hallbarhetsmal som
framgar av Slutliga Villkor och Ramverket for Hallbarhetslankade Obligationer i forhallande till visst Lan
innebar det inte en uppsagningsgrund for Fordringshavare under sadant Lan, varfér Fordringshavare i
sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller aterkép av MTN eller annan kompensation vid
sadan handelse.
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Form av vardepapper och identifiering

MTN utgivna under detta MTN-program ar skuldférbindelser som ges ut i dematerialiserad form och
ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepapper ges ut. ISIN-koden
anges i respektive Lans Slutliga Villkor. MTN &r fritt 6verlatbara.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Bolaget kan komma att inge ansdkan om inregistrering av vissa Lan till Nasdaq Stockholm eller en annan
reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Relevant reglerad marknad kommer efter
erhallande av ansokan gora en egen bedémning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen ar
baserad pa nu géllande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information. Sammanfattningen
behandlar exempelvis inte situationer dar MTN férvaras pa ett investeringssparkonto eller reglerna om
kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare av ranta. Fordringshavare bor radfrdga oberoende
skatteradgivare avseende svenska och andra skattekonsekvenser (inklusive tillampligheten och effekten
av skatteavtal) till folid av forvarv, innehav samt avyttring av MTN beroende pa deras specifika
omstandigheter.

Fordringshavare som &r begransat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skattemassigt anses utgora ranta for
Fordringshavare bor inte vara foremal fér svensk inkomstskatt, forutsatt att sddan Fordringshavare (i) inte
ar obegransat skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstalle i Sverige till vilket MTN &r hanforliga.
Skattskyldighet kan daremot uppsta i det land dar fordringshavaren har sin skatteréttsliga hemvist.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skattemassigt anses utgora ranta, ar normalt inte foremal
for svensk kallskatt eller avdrag for preliminar skatt, férutom nar det géller utbetalningar av ranta (samt
annan avkastning p& MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som &ar obegransat skattskyldig i
Sverige (se "Fordringshavare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige” nedan).

Fordringshavare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dddsbon) som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemé&ssigt anses utgdra ranta samt
kapitalvinster pa MTN) foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis livforsékringsforetag. Sarskilda
skattekonsekvenser kan ocksd uppsta i den utstrackning som en kapitalforlust realiseras for en
Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skattemassigt anses utgdra ranta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan juridisk
person med hemvist i Sverige (aven en svensk filial), eller av en vardepapperscentral som ar etablerad i
ett annat land inom EES, till en fysisk person (eller ett dédsbo) som &r obegransat skattskyldig i Sverige,
verkstaller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska personen avdrag for preliminar skatt pa sddana
utbetalningar. Svensk preliminarskatt ska normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pd MTN (dock
inte kapitalvinst), om avkastningen betalas ut tillsammans med sadan ranteutbetalning som avses ovan.

Kostnader

Bolaget star for vissa kostnader i samband med handel av MTN, sdsom kostnader for framtagande av
prospekt, upptagande till handel pa reglerad marknad, 6vrig dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden
med mera.

Status

Lan utgor en skuldférbindelse utan sakerhet med lika rétt till betalning (pari passu) som Granges 6vriga,
existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for
vilka formansratt inte foljer av lag.



1.9

Forséljning, pris, avkastning m.m.

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och férsaljningsuppdrag av Granges.
| samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara éver, under eller motsvara nominellt
belopp. Eftersom skuldférbindelser under detta Program kan komma att ges ut [dpande under en langre
tid ar det inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for
skuldférbindelserna. Kdp och forséljning av MTN sker dver den marknadsplats som vardepappren i
féorekommande fall &r noterade pa. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts
forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa géllande ranta for liknande placeringar med
motsvarande 16ptid. Information om aktuella priser aterfinns pad Nasdagq Stockholms hemsida
www.nasdagomxnordic.com, eller, i forekommande fall, pA hemsidan fér den relevanta reglerade
marknaden.

Avkastningen pa en MTN &r en funktion av det pris till vilkken MTN forvarvas, den rantesats som galler for
MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for férvarv av MTN.

Tillamplig lag

MTN &r utgivna enligt svensk ratt. Tvist rorande Allménna Villkor ska avgoéras av svensk domstol.
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Bolagets och
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Bolagets och Koncernens
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, regulatoriska
risker, risker kopplade till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt risker hanférliga till MTN.
Beddmningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess férekomst och
den forvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen ar de
riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller MTN
och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogorelsen nedan &r baserad pa
information som ar tillgénglig per dagen for detta Grundprospekt. De riskfaktorer som foér narvarande
beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning.

Verksamhets-, bransch- och marknadsrelaterade risker

Granges ar foremal for risker relaterade till andrade marknadsforhallanden, miljpomstalining och
konjunkturutveckling

Gréanges &r en global leverantor av valsade aluminiumprodukter fér varmevaxlarapplikationer och andra
nischmarknader. Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor avancerade material som Okar
effektiviteten i kundens tillverkningsprocess och prestandan hos slutprodukterna. Granges geografiska
marknader ar Europa, Asien och Amerika och Granges har produktionsanléaggningar i Sverige, Polen,
Tyskland, Frankrike, Kina och USA med kunder i cirka 40 lander. Marknader och verksamheter paverkas
av politiska och ekonomiska forhallanden i och mellan dessa lander. Efterfragan pa Granges produkter
och tjanster ar beroende av det allmanna konjunkturlaget inom de segment och sektorer till vilka Granges
erbjudande riktar sig, vilket i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer i de lander och regioner dar
Gréanges bedriver verksamhet, déribland tillvéxttakten i den globala ekonomin, valutakursfluktuationer,
tullar och andra globala handelsbegransande atgarder, ravarupriser och inflation. Exempelvis &r
produktionen av latta fordon en viktig drivkraft for Granges forsaljning. Per den 31 december 2020 svarade
produktionen av latta fordon fér omkring halften av Granges totala forsaljningsvolym. Aven byggandet av
nya bostader har en stor paverkan pa efterfrdgan pa Granges produkter. Per den 31 december 2020 gick
cirka 24 procent av Granges totala forsaljningsvolym till HVAC-industrin.

Den allmanna miljdomstaliningen och ett okat fokus pa produkters hallbarhetsprestanda innebar
forandrade marknadsforutsattningar som stéller hoga krav pa formagan att leverera hallbara
produkterbjudanden. Exempelvis stéller elektrifieringen inom fordonssektorn krav pa nya losningar och
komponenter fér kylning och uppvarmning. Om Granges inte kan félja, utveckla och delta i omstallningen
till ett hallbart samhalle kan det f& en negativ inverkan pa Bolagets renommé eller om Granges inte lyckas
mota efterfrdgan pa nya produkter (inom elektrifieringen) kan det férsamra Bolagets férmaga att vinna
upphandlingar och leda till minskad efterfrdgan samt minskade intakter och vinster.

Det finns en risk for att féordndrade marknadsférutsattningar och trender till féljd av exempelvis férandrat
omvarlds- och sékerhetslage, utbrott av pandemier eller smittsamma sjukdomar, forséamrad konjunktur,
andrade politiska prioriteringar, ny lagstiftning samt teknisk utveckling och digitalisering leder till minskad
efterfrdgan pa Granges produkter och tjanster. En minskad efterfrdgan fran de kunder och sektorer till
vilka Granges erbjuder sina produkter och tjanster kan pdaverka Granges produktionsnivaer,
investeringsplaner och finansiella forméaga och leda till férsamrad tillgang till, och darmed samre villkor
for till exempel finansiering. Exempelvis paverkades Granges verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt av Covid-19 och de extraordinara atgarder som regeringar, myndigheter och andra
aktorer vidtagit, och kan komma att vidta, for att minska smittspridningen. Under perioden januari —
september 2020 uppgick Granges forséljningsvolym till 247,4 ton, vilket motsvarar en minskning med 8,2
procent jAmfért med motsvarande period 2019. Det medforde att det justerade rérelseresultatet under
samma period minskade med 266 MSEK. Detta kan till stérsta del harledas till fordonsindustrin, som stod
for 49 procent av Granges forsaljningsvolym under 2019. Den negativa paverkan berodde framst pa att
fordons- och HVAC-industrin stdngde ned sina produktionsanléaggningar for att minska smittspridningen
av Covid-19.

I en lagkonjunktur finns det vidare dven en risk for att Granges har svart att uppratthalla en lonsam
prissattning och drabbas av svarigheter att erhalla betalning i tid. En hojning/sankning av Granges
forsaljningspriser med +/- 1 procent, baserat pa forhallandena per den 31 december 2020, skulle ha
paverkat Granges intakter och rorelseresultat med +/- 110 MSEK respektive +/- 50 MSEK.
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Granges kan paverkas av handelsbegransningar som inférs av myndigheterna i lander dar Granges har
verksamhet, eller lander dar Granges kan komma att bedriva verksamhet i framtiden, samt sanktioner
eller andra atgarder av forbund eller organisationer som till exempel EU och FN. Sadana
paverkansfaktorer kan begransa Bolagets verksamhet, fordréja eller forhindra planerade investeringar
eller pa annat satt paverka Granges mojlighet att tillgodose sina kunders behov pa kort och 1ang sikt.

En betydande del av Granges verksamhet ligger i Kina och ddrmed omfattas Granges av kinesiska lagar
och foreskrifter, och i synnerhet av lagar som tillampas pa helagda utlandska investeringar i Kina. Det
kinesiska juridiska systemet utvecklas snabbt, och tolkningen av manga lagar och foreskrifter innebar
osakerheter som kan begransa skyddet for utlandska investeringar, sadsom Bolagets
produktionsanlaggning i Shanghai. Eftersom de statliga myndigheterna inte alltid ger ut detaljerade
implementeringsfoéreskrifter ar det inte alltid mojligt att férutse tolkningen av tillampliga lagar eller regler.
Det finns en risk for att statliga och lokala myndigheter inte tillampar lagar, regler och féreskrifter som
utfardats pa ett konsekvent satt vilket kan gora det svart, eller i vissa fall omgjligt, att kanna till reglerna
och foreskrifternas innehall och darmed tillampa lagarna eller reglerna fullt ut. Exempelvis skulle
forandrade regler och foreskrifter avseende vinstutdelningar och beskattning av vinstutdelningar kunna
paverka produktionsanlaggningen i Shanghais mojligheter att pa ett effektivt satt IAmna vinstutdelningar
till moderbolaget. Vid exempelvis en tvist finns det ibland begransade majligheter att med framgéang vanda
sig till myndigheter eller domstolar for att genomdriva eller verkstélla rattigheter enligt lag eller avtal.
Forvaltningsmyndigheter och domstolar har stora befogenheter att diskretionart tolka och tillampa lagar,
avtalsvillkor och omstandigheter utanfor de rattsliga férhallandena kring en viss fraga eller tvist kan
paverka myndigheternas beslut. Det ar darfor svarare att férutse utgdngen av sadana forfaranden och
vilken skyddsniva som dr tillganglig i Kina.

Grénges ar exponerat mot leverantorsrisker och produktionsstérningar

Granges ar beroende av att det finns tillrackligt med insatsmaterial, sdsom primaraluminium, atervunnet
aluminium, legeringselement och indirekta material for att kunna tillverka sina produkter. Granges har
leverantorsavtal med ett begransat antal leverantérer av aluminium och annat ramaterial. Regionala
leveransbegransningar har férekommit i branschen och ytterligare begransningar skulle kunna félja av
okad efterfrdgan. En specifik risk i detta avseende &r tillgdngen pa got for Granges sarskilda legeringar.
Got av hog kvalitet kan i framtiden bli svart att fa tag pa till nuvarande priser eftersom gét inte utgor en
standardiserad handelsvara och forutsatter sarskilt kvalificerade leverantérer. Granges ar aven i viss
utstrackning beroende av inkop av atervunnet material, framst aluminium, till verksamheten. Eftersom
leverantdrerna av atervunnet aluminium i regel inte &r bundna av langfristiga avtal och inte har nagon
forpliktelse att salja metallen till Bolaget kan de under perioder med laga metallpriser besluta sig for att
behalla det atervunna materialet och invanta hogre priser. Detta kan paverka Granges mojligheter att
bedriva affarsverksamheten effektivt och/eller kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

Granges kan aven paverkas av att leverantorer drabbas av ekonomiska eller operativa problem, hojer
priserna eller inte kan leverera enligt Overenskommelse. Priméraluminiumtillverkare i
varuférsorjningskedjan har blivit foremal for sanktionsbeslut, vilket kraftigt paverkade priset pa aluminium
pa varldsmarknaden. Sanktionsbeslut mot aktérer i varuforsérjningskedjan, oavsett om dessa ar eller inte
ar, leverantorer till Granges, skulle kunna fa negativa konsekvenser for Granges formaga att kdpa in
aluminium. Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan leda till att Granges
produkter blir forsenade eller bristfalliga. Neddragningar eller nedlaggningar av stdrre leverantorer kan
paverka Granges mojligheter att tillverka och leverera sina varor och ha en negativ inverkan pa Granges
marginaler. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det resultera i 6kade kostnader, férsenade
leveranser och eventuella krav fran kunder.

Granges anseende kan sjunka om leverantorer inte hanterar sociala-, miljo-, och etiska risker pa ett bra
satt. Sociala risker i Granges leverantdrskedja och brott mot ménskliga rattigheter ar huvudsakligen
relaterade till utvinnings-, smalt-, och gruvdriftsverksamheter, dar leverantérer kan kringgd lokala
rattigheter. Det medfér ocksa risk for tvangs- och barnarbete, &ven om detta sallan rapporteras inom
aluminiumutvinning. Aven halso- och sékerhetsrisker forekommer i hela vardekedjan. Miljorisker i
leverantorskedjan férekommer framfor allt i gruvverksamheter dér det finns risker forknippade med
vattenanvandning, lackage, buller fran tunga fordon, luftféroreningar och betydande ingrepp i landskapet
till folid av dagbrott. Detta skulle ocksa kunna, om miljériskerna forverkligades, resultera i forlust av
biologisk mangfald, 6kade klimatutslapp och jorderosion. Dessutom é&r raffinering och elektrolys mycket
energi- och vattenkravande processer. Korruptionsrisker relaterade till leverantérskedjan kan gélla till
exempel gruvtillstdnd, oberoende av landets ekonomiska utvecklingsniva eller politiska system. Ett fatal
lander i Granges leverantérskedja anses ha en hdgre risk fér korruption enligt Transparency Internationals
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Corruption Perceptions Index for 2020. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det resultera i
hojda kostnader, forsenade leveranser och eventuella krav fran kunder.

Skador pa leverantérers och Koncernens produktionsanlaggningar, férorsakade av till exempel brand,
avbrott eller storningar i ngot led av produktionsprocessen, till exempel haveri, tillgdng pa reservdelar,
vaderforhallanden, geografiska forhallanden, arbetskonflikter, terroraktiviteter, naturkatastrofer,
pandemier och annat kan ge upphov till negativa konsekvenser. Dessa negativa konsekvenser kan bland
annat besta i direkta skador pa egendom, men likval ge upphov till produktionsavbrott vilket forhindrar
eller forsvarar Granges mojligheter att infria ataganden i forhallande till sina kunder. Brander férekommer
i Granges produktionsanldggningar, framst i Kkallvalsverken, men &ven i andra delar av
produktionsprocessen. For att slacka brander anvands bland annat fast installerade kolsyreslackare.
Skulle slackningssystemet vara defekt eller inte fungera som planerat kan det leda till skador pa
produktionsutrustning och i varsta fall personskador. Oplanerade avbrotti produktionsanlaggningarna kan
ocksa ge upphov till felaktiga produkter eller produkter med bristfallig kvalitet, vilket kan f& kunder att valja
andra leverantérer. Stromavbrott kan till exempel leda till brott pa banden i kallvalsverken, vilket leder till
att banden far kasseras. Stromavbrott kan ocksa leda till gnistbildning vilket 6kar risken fér brand.

Granges ar beroende av att uppratthalla sitt anseende och behalla viktiga kundrelationer

Granges ar beroende av sitt anseende och sitt varumarke for att erhalla nya kunder, leverantérer och
samarbetspartners samt for att behalla sddana befintliga relationer. Granges anseende och varumarke
ar framforallt beroende av tillforlitigheten och kvaliteten i dess produkter och tjanster. Férsamrad
tillverkningskvalitet och kundservice ar vidare exempel pa faktorer som paverkar fortroendet hos Granges
kunder och féljaktligen Granges anseende och varumarke. Bristande kvalité i Granges produkter skulle
kunna leda till aterkallelser i slutkundledet och darmed stora kostnader om tillampliga forsakringar inte ar
tillrackligt omfattande alternativt inte kan tillampas i tillrdcklig omfattning. Om Gréanges produkter och
tjanster inte uppfyller lagar, regler eller myndighetsbeslut, eller orsakar skada pa person och egendom
finns det en risk att en kund véljer att avsluta sin affarsrelation med Granges. Vissa kundrelationer ar
mycket viktiga for Granges, antingen darfor att en viss kund star for en stor eller aterkommande del av ett
affarsomrades omsattning eller darfor att en viss kund ger tillgang till en viktig marknad eller region.
Exempelvis har Granges vissa viktiga och langvariga kundrelationer med globala fordonstillverkare. Om
Bolaget forlorar en langvarig eller viktig kund eller annan relation, eller misslyckas med att uppratthalla
sitt anseende, riskerar det att paverka efterfragan pa Granges produkter och tjanster och darigenom
inverka negativt p& Koncernens omséattning och tillvaxt.

Risken for att exponeras mot negativ publicitet och negativa asiktsyttringar har tkat med de manga
informations- och mediekanaler som finns idag, vilket forsvarar for Granges att kontrollera hur dess
varumarke uppfattas p& marknaden. Férsamrat anseende till foljd av negativ publicitet rorande Granges
verksamhet (oavsett om den &r sann eller falsk) riskerar darfor att medfora forlust av kunder och férsamrat
resultat. Vidare kan eventuella negativa handelser, negativ publicitet eller férvantningar som inte uppfylls,
aven om inte Granges ar direkt involverat utan sddana handelser eller sddan publicitet ar hanforliga till
dess underleverantorer, distributdrer eller andra samarbetspartners, skada Grénges anseende.
Dessutom kan omfattande negativ publicitet avseende regulatoriska eller réattsliga processer, betydande
overtradelser av lagar eller foreskrifter, misslyckande att uppfylla viktiga kontraktuella ataganden eller
tidsfrister skada Granges anseende och varumarke samt underminera kunders och andra intressenters
fortroende for Granges.

Granges ar exponerat mot halso- och sékerhetsrisker

Vid Granges produktionsanlaggningar kommer anstéllda och andra individer som arbetar i fabrikerna ofta
i omedelbar narhet av mekanisk utrustning, fordon som &r i rérelse, kemikalier och tillverkningsprocesser
vilka kan vara farliga om de inte hanteras pa ett korrekt satt. Halso- och sakerhetsrisker ror i forsta hand
incidenter eller olyckor i produktionsanlaggningarna, dar de vanligaste skadorna ér finger-, hand-, fot eller
benskador, men kan aven réra andra risker som till exempel exponering mot halsovadliga kemikalier. Det
finns ocksa risk for brand, som kan leda till explosion eller haveri i en produktionsanlaggning.

Granges ar ansvarig for sakerheten vid sina anlaggningar och maste darfor implementera
sdkerhetsprocesser. Om implementeringen av saddana processer misslyckas eller om implementerade
processer inte ar effektiva kan anstéllda och andra individer skadas. Under 2020 intraffade 20
registrerbara olyckor som resulterade i frAnvaro fran arbetet, varav den totala summan av arbetsdagar
som medarbetare var franvarande fran arbetet pa grund av registrerbara olyckor uppgick till totalt 397
dagar. Under rakenskapsaret 2019 uppgick antalet registrerbara olyckor vilka resulterade i franvaro fran



2.15

2.16

217

jobbet till 17, dar den totala summan av arbetsdagar som medarbetare var frAnvarande fran arbetet pa
grund av registrerbara olyckor uppgick till totalt 548 dagar. Arbetsplatser med sakerhetsrisker kan ockséa
Oka personalomsattningen och héja driftskostnaderna. Vidare kan anlaggningarna dessutom drabbas av
avbrott om Granges misslyckas med implementeringen av sakerhetsprocesser eller om implementerade
processer inte &r effektiva och skulle, om de inte atgardas snabbt och tidseffektivt, kunna hindra normalt
utférande av arbetet. Vart och ett av det foregaende kan resultera i finansiella forluster for Granges.

Granges ar exponerat mot medarbetarrelaterade risker

Granges medarbetare ar en viktig tillgang och nyckeln till l[Angsiktig tillvaxt och framgang. Granges ar
séledes beroende av att kunna attrahera, utveckla, behdlla och motivera medarbetare med
nyckelkompetens nar det bland annat galler produkt- och tjansteutveckling, tillverkning, férsaljning och
marknadsféring, affarsutveckling, strategi och projekthantering samt IT-sakerhet.

P& en arbetsmarknad som kannetecknas av hard konkurrens ar det viktigt att attrahera och behalla
medarbetare med ratt kompetens, erfarenhet och varderingar. Detta kan dock vara sarskilt utmanande
inom den traditionella industrin, dar konkurrensen om kvalificerade medarbetare ar hog, arbetsplatserna
placerade utanfor storstadsomraden och den samlade kompetensen kan vara begransad. Detta kan i sin
tur leda till 6kade erséattningsnivaer, vilket paverkar Granges resultat negativt. Under rakenskapséaret 2020
uppgick I6ner, ersattning och sociala kostnader, inklusive pension till anstéllda till 1 362 MSEK. En 6kning
av Granges lénekostnader (inklusive sociala kostnader) med 1 procent skulle, baserat pa forhallandena
per den 31 december 2020, ha paverkat rérelseresultatet negativt med cirka 14 MSEK. Om Gréanges
daremot skulle erbjuda for laga erséattningsnivéer kan det leda till att medarbetare véljer att avsluta sina
anstéllningar, vilket kan paverka Granges konkurrenskraft och verksamhet negativt.

Om Granges misslyckas med att attrahera, utveckla, behalla och motivera kvalificerad personal som
behdvs i verksamheten skulle det leda till att det blir svarare for Koncernen att leverera varor och tjanster
i enlighet med kundernas forvantningar. Det finns ocksa en risk for att kompetenta medarbetare lamnar
Granges och gar till konkurrenter eller kunder. Om sddana avhoppande medarbetare med god kannedom
om Granges och dess kunder och produkter ocksd tar med sig andra kvalificerade medarbetare
accentueras denna risk da det till exempel kan paverka Granges formaga att vinna nya kundaffarer. Det
finns en risk for att detta leder till betydande framtida intaktsbortfall, 6kade kostnader och bristande
mangfald.

Granges ar exponerat mot risker relaterade till IT-sékerhet

Risker for storningar i viktiga IT-system eller den digitala infrastrukturen kan ha en direkt inverkan pa
produktionen, den finansiella rapporteringen och andra viktiga affarsprocesser. Granges ar saledes
foremal for risker relaterade till avbrott och stérningar i sin IT-infrastruktur, vilkka kan orsakas av bland
annat datavirus (till exempel sa kallad Ransomware), stromavbrott, manskliga eller tekniska fel, sabotage,
vader- och naturrelaterade handelser eller problem orsakade av bristande skétsel och underhall. IT-
attacker, fel och skador pa IT-system, driftsstérningar och felaktiga eller bristfalliga leveranser av IT-
tjanster fran Granges IT-leverantorer som leder till omfattande produktionsavbrott skulle paverka Granges
verksamhet vasentligt negativt.

Vidare kan implementering av nya afférs- och produktionssystem leda till ovantade kostnader och ta
langre tid an forvantat. Det finns dven en risk for att nya system visar sig vara bristfalliga eller innehalla
fel. Vissa av Granges anlaggningar anvander egenutvecklade system med lokala anpassningar. For
sadana system kan det vara komplext och kostsamt att uppratthalla férvaltning och vidareutveckling, samt
att byta ut sddana system nar de blir féraldrade. Om Granges affarssystem inte fungerar pa ett
tillfredsstallande sétt och det skulle leda till ineffektivitet och stérre avbrott i verksamheten riskerar det att
ha en vasentlig negativ inverkan pa Granges anseende och verksamhet.

Granges ar exponerat mot fordndringar i energipriser och stérningar i energileveransen

Bade smaltning och gjutning av aluminium &r energiintensiva processer och energikostnader ar Granges
tredje storsta utgift, efter metall- och personalkostnader. Granges anvander framst energi i form av
naturgas, elektricitet och gasol och energin anvands huvudsakligen i ugnar dar aluminium smalts om,
antingen via direktféroranning eller induktion. Granges ar saledes exponerat mot prisférandringar pa
elektricitet och naturgas, men aven priset pd andra energislag kan direkt och indirekt paverka Granges
rorelseresultat. Energipriser har historiskt sett varierat och kan fortsatta variera kraftigt till féljd av politiska
och ekonomiska faktorer som ligger utanfor Granges kontroll, sdsom tillgdng och efterfrdgan pa lokala
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och regionala marknader, statliga regleringar och inférande av ytterligare energiskatter. Vidare kan
Granges formaga att tillverka produkter tillfalligt forsamras av storningar i leveransen av energi. Sadana
stérningar kan ocksa uppsta till foljd av forlust av energileveransavtal eller om Bolaget inte lyckas inga
nya energileveransavtal pa kommersiellt acceptabla villkor. Darutéver kan naturkatastrofer och liknande
handelser paverka elnatet och stéra elleveransen till Granges produktionsanlaggningar.

Legalarisker
Granges ar foremal for risker relaterade till affarsetik och bristande regelefterlevnad

Granges verkar i en global miljo och ar darigenom utsatt for olika risker, exempelvis korruptionsrisk.
Exempelvis skulle tjanstefel, bedrageri, brott mot tillampliga lagar och regler, eller andra otillbérliga
handlingar utférda av Granges anstéllda, ombud eller samarbetspartners kunna ha en negativ inverkan
pa Granges verksamhet och renommé. Sadant agerande skulle kunna innebé&ra brott mot tillampliga
regler om offentlig upphandling, sekretess, férbud mot mutor och annan korruption, ersattningsregler till
anstallda och andra kostnader fér avtal, regler mot lobbying eller liknande verksamhet, regler riktade mot
den interna kontrollen éver ekonomisk rapportering, lagar och regler om miljé, handel, konkurrens och
monopolférebyggande och andra tilldmpliga lagar och regler. Om Bolaget inte foljer tillampliga lagar och
regler eller om tjanstefel begds kan Granges aldggas straffavgifter eller annat straff, uppsagning eller
avstangning fran avtal. Det kan &ven fa en negativ inverkan pa Bolagets renommé, vilket skulle kunna
forsamra Bolagets formaga att vinna upphandlingar och leda till minskade intékter och vinster.

En véasentlig del av Grénges forsaljning sker i Asien. Vissa asiatiska lander dar Gréanges har forsaljning
har en hogre risk for korruption enligt Transparency Internationals Corruption Perceptions Index.
Overtradelser av antikorruptionslagstiftning kan resultera i omfattande béter och andra sanktioner av
straffrattslig, civilrattslig eller administrativ art samt att Granges under léngre tidsperioder blir uteslutet
fran att delta i offentliga upphandlingsférfaranden. Om Bolaget dvertrader antikorruptionslagstiftningen
skulle det f& en vasentlig negativ inverkan pd Granges anseende, verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Korruptionsrelaterade incidenter eller anklagelser mot leveranttrer, distributdrer och andra
samarbetspartners med vilka Gréanges har en afféarsrelation som - &ven om Grénges inte &r inblandat -
leder till negativ publicitet, riskerar att skada Granges anseende.

Granges produktportfolj ar sadan att den omfattas av risker rérande import- och exportkontroller samt
tullar. Flera stora handelsaktorer runt om i varlden skarper och breddar sina nationella regelverk vad
galler exempelvis exportkontroll, tullar och nationell sdkerhet i dagens samhallsklimat, vilket medfér en
Okad risk for att Granges produkter och tjanster i framtiden kan komma att omfattas av mer betydande
regler om exportkontroll och tullar, vilket skulle krava ¢kade framtida kassafléden, tkad administration,
ytterligare interna kontroller och i vissa fall handelsrestriktioner. Exempelvis ledde de tullar som inférdes
av USA under 2017 och framat mot framst kinesisk import av aluminiumprodukter till att Granges fick
flytta produktion fran Kina till Sverige, vilket har 6kat kostnaderna for Bolaget.

Granges é&r dartill beroende av att dess medarbetare, leverantorer, distributdrer och andra
samarbetspartners foljer gallande lagar och regler samt interna styrdokument och policyer. Brott mot eller
bristande efterlevnad av tillampliga lagar och regler riskerar att paverka Granges verksamhet och
anseende negativt. Ett sddant agerande kan till exempel omfatta bristande efterlevnad av lagar och regler
relaterade till bland annat offentlig upphandling och konkurrensratt, penningtvatt, IT-sédkerhet och
dataskydd (inklusive GDPR), bolagsstyrning, exportkontroll och sanktioner, IFRS och andra regler
hénfdrliga till redovisning och finansiell rapportering, miljoé samt arbetsmiljo, affarsetik och likabehandling.
Eftersom Gréanges verksamhet ar global &r det komplext och tidskrédvande att fullt ut folja upp och
kontrollera att hela organisationen efterlever interna policyer och uppférandekoder. Om Granges
medarbetare, leverantorer, distributérer eller andra samarbetspartners pa ett allvarligt satt agerar i strid
med rddande lagar samt interna och externa policyer eller pa ett satt som inte 6verensstammer med den
niva av affarsetik och integritet som Granges har atagit sig kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Granges anseende.

Granges ar foremal for miljorelaterade risker

Granges bedriver, och har under Iang tid bedrivit, industriverksamhet pa ett flertal orter vilket exponerar
Koncernen mot miljorelaterade risker. Granges produktionsprocess kan generera utslapp till vatten, mark
och luft eller utslapp av miljofarliga substanser orsakade av incidenter och olyckor i Granges
produktionsanlaggningar sdsom brand, oljespill eller lackage av farliga amnen. Exempelvis forekommer
utslapp till luft, bland annat av koldioxid, kvaveoxider och stoft, som harstammar fran forbranning av
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fossila branslen, huvudsakligen naturgas och gasol. Oljeutslapp ar kopplade till kallvalsverken som
anvander olja for att kyla ned valsverket och smérja ytan mellan valsarna och materialet. Koncernen
omfattas av ett stort antal miljérelaterade lagar och férordningar, exempelvis omfattas verksamheten som
bedrivs, och som historiskt har bedrivits, pa olika orter i Sverige av reglerna i miljébalken (1998:808), och
ar till foljd av det exponerat mot ansvarsrelaterade risker kopplade till utslappen. Det kan vara svart for
Bolaget att Gverblicka eventuella kostnader som uppkommit som ett resultat av sddana utslapp.
Exempelvis kan forekomst av férorening i grundvatten orsaka spridning till andra fastigheter och déarfor
vara svara och kostnadskravande att utreda, atgarda och kontrollera. Upptackt av tidigare okéanda eller
nya fororeningar eller framstéllda krav om undersdkning och avhjéalpande av tidigare ok&nda féroreningar
vid Granges nuvarande eller tidigare anlaggningar riskerar aven att leda till stora och ovantade kostnader.
Granges skulle saledes kunna &dra sig betydande kostnader, daribland boéter, straffavgifter, civil- och
straffrattsliga sanktioner, utredningar, saneringskostnader samt skadestandskrav fran tredje part for
egendoms- eller personskada, som ett resultat av dvertradelser mot eller skyldigheter enligt tillampliga
miljélagar, miljéférordningar eller liknande regelverk. Vidare kan ansvar for kostnader till foljd av
miljdansvar uppkomma genom avtalsrelationer med fastighetséagare eller annan part.

Bolagets verksamhet medfor ett koldioxidavtryck, framst genom inkdp av primaraluminium och den egna
produktionen. Politiska regleringar och kostnaden for koldioxid kan komma att 6ka vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

Vidare & nagra av Granges produktionsverksamheter tillstinds-, anmalnings-, och/eller
registreringspliktiga, vilket krdver att Granges kontinuerligt kontrollerar verksamheternas
omgivningspaverkan. Eftersom Granges produktion ar fordelad pa fem produktionsanlaggningar 6ver tre
kontinenter (Asien, Europa och Amerika) kan efterlevnaden av sddana krav vara komplex och
tidskravande. Om Bolaget inte framgangsrikt efterlever sadana regelverk finns det en risk att Granges
verksamhet, anseende och i slutdndan finansiella stallning paverkas negativt.

Granges ar foremal for risker relaterade till rattsliga och administrativa forfaranden

Det hander att Granges ar motpart i diverse juridiska stamningar, bland annat avseende miljo, hélsa och
sakerhet, produktansvar, forsakringsansprak, anstéllda, skatter, personskador, avtalsréattsliga fragor och
andra fragor. Granges ar saledes fran tid till annan inblandat i civilrattsliga, arbetsmiljérelaterade och
administrativa forfaranden som uppstar inom ramen for den I6pande verksamheten. Granges produkter
ar sarskilt viktiga komponenter i varmevaxlare som anvands i fordon, och om nagon av dess produkter
visar sig vara defekta kan det kravas att Bolaget deltar i ett aterkallande av sddana produkter. Granges
kan saledes bli inblandat i bland annat produktansvarstvister mot Granges eller utredningar av Granges
som, oavsett om de ar befogade eller inte, kan vara kostsamma att bestrida eller efterleva och kan ta
ledningens uppmarksamhet och Grénges operationella resurser i ansprak.

Det kan vara svart att forutse risken for, eller mojliga utfall av, rattsliga forfaranden, tvister och arenden,
dar vissa kan vara ogynnsamma for Granges och paverka Koncernens resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt. | dessa fall riskerar Granges att adra sig betydande kostnader och det finns en risk att
de atgarder for hantering som vidtas for att skydda mot den inverkan som sadana kostnader kan fa inte
ar tillrackliga. Negativ publicitet i samband med rattsliga forfaranden riskerar ocksa att skada Granges
anseende.

Granges ar foremal for risker relaterade till immateriella rattigheter

Granges verksamhet ar beroende av ett antal immateriella rattigheter, inkluderande men inte begransat
till ett antal egna och gemensamma patent, varumérken, annan skyddad information och
foretagshemligheter, vilka anvédnds i Granges tjanster och produkter. Granges kan komma att bli
oférmdget att behalla sddana immateriella rattigheter, skyddad information eller féretagshemligheter.
Koncernens immateriella rattigheter kan vidare komma att ogiltigférklaras, kringgas eller bestridas.
Granges kan dven vara oférmoget att framgangsrikt skydda sitt varumarke, firma eller
foretagshemligheter, eller att uppna eller uppratthalla konkurrensfordelar.

Vissa av Granges immateriella rattigheter ar gemensamt agda med andra parter, vilket utgor en risk for
Granges mgjligheter att utnyttjia sddana immateriella rattigheter da Bolaget inte sjalvstandigt disponerar
Over dessa immateriella rattigheter.

Det finns en risk att lagar i lander dar Grénges &r verksamt inte kan erbjuda tillréckligt skydd for Bolagets
immateriella rattigheter. Exempelvis &r immateriella rattigheters stéllning, giltighet och omfattning oséaker
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och under utveckling i Kina, men ocks& i andra lander, och Granges kan vara utsatt for vasentliga risker
i det avseendet. IntrAng i Granges immateriella rattigheter i Kina har skett. Vidare kan réattsliga forfaranden
och processer samt andra atgarder for att skydda immateriella rattigheter riskera att medféra vasentliga
kostnader, ta resurser i ansprék och allvarligt skada Granges verksamhet. Oférmaga att uppratthalla
skyddet for de immateriella rattigheterna, annan skyddad information eller foretagshemligheter och
eventuella ogiltigférklaranden av immateriella rattigheter eller intrang gentemot Granges kan inverka
negativt pa Bolagets konkurrenskraft.

Granges ar foremal for skatterisker

Granges forsaljning sker framst genom dotterbolag i olika lander. For rakenskapsaret 2020 uppgick
Granges skattekostnader till 91 MSEK och dess effektiva skattesats till 20 procent. Koncerninterna
transaktioner bedrivs i enlighet med Granges uppfattning och tolkning av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatterattsliga bestammelser samt i enlighet med Koncernens uppfattning och
tolkning av de berorda skattemyndigheternas krav. Granges ar foremal for risker relaterade till
varderingen av uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag. Det finns en risk
for att Granges uppfattning och tolkning av ovan ndmnda lagar, skatteavtal och andra bestammelser inte
ar korrekt i alla avseenden. Det finns ocksa en risk for att skattemyndigheterna i de aktuella landerna kan
goéra bedémningar och fatta beslut som avviker fran Granges uppfattning och tolkning av ovan namnda
lagar, skatteavtal och andra bestammelser. Om Koncernens tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, eller om géllande lagar, avtal, foreskrifter eller
tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande till dessa férandras, inklusive andringar
med retroaktiv verkan, kan Koncernens tidigare och nuvarande hantering av skattefragor ifragasattas.
Om skattemyndigheter med framgang skulle gora gallande sddana ansprak, kan detta leda till en 6kad
skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta, och fa en negativ inverkan p& Koncernens resultat.

Grénges kan aven bli inblandat i skattetvister och férfaranden av varierande betydelse och storlek.
Skatterattsliga tvister, forfaranden eller processer som leder till att Granges tvingas betala avsevéarda
belopp i skatt kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Granges resultat och finansiella stallning.

Granges kinesiska dotterbolag har for beskattningsandamal erhallit en preliminar kvalificering som
hogteknologiskt foretag (High and New Technology Enterprise) for tredrsperioden 2019 till 2021. Den
preliminéara kvalificeringen innebar att bolaget betalar 15 procent i skatt istéllet for den ordinarie
skattesatsen om 25 procent for perioden. For att slutligen erhalla den lagre skattesatsen maste bolaget
dock for vart och ett av aren uppfylla sarskilda krav som stallts av myndigheter i Kina. Det finns risk for
att de kinesiska myndigheterna a&ndrar kraven retroaktivt, alternativt gér en annan bedémning och att
Granges darmed behover tillampa en skattesats om 25 procent istéllet for de nuvarande 15 procenten for
tredrsperioden 2019 till 2021.

Granges ar foremal for risker relaterade till sina pensionsutfastelser

Granges har pensionsplaner i Sverige och i USA. Cirka 75 procent av de anstéllda i Sverige omfattas av
avgiftsbestamda pensionsplaner och resten omfattas av formansbestamda pensionsplaner. Alla fast
heltidsanstallda i USA &r beréttigade att delta i avgiftsbestdmda pensionsplaner. Cirka 12 procent av fast
heltidsanstallda i USA &ar berattigade att delta i formansbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer utgér arrangemang dar foretaget har ett &tagande att betala arliga avgifter till de
anstalldas pensionsplaner, och dar den framtida pensionen bestdms av beloppen pa& de inbetalda
avgifterna och avkastningen pa pensionstillgangarna.

Det finns tre huvudsakliga riskkategorier som ror formansbestamda pensionsplaner och kan leda till
Okade kostnader for Granges. Den forsta kategorin utgors av risker som paverkar
pensionsutbetalningarna. Okad livslangd samt léne- och pensionsinflation &r de framsta riskfaktorerna
som kan komma att hoja de framtida utbetalningar som ska géras enligt de formansbestamda
pensionsplanerna och darmed hojs aven pensionsatagandet. Den andra riskkategorin hanfor sig till
avkastning. Avsatta pensionsmedel investeras i en mangd olika vardepapper och paverkas av
marknadens fluktuationer. En 1ag avkastning pa investeringarna kan komma att reducera
pensionsmedlens varde och leda till att de inte ar tillrackliga for att tdcka framtida pensionsutbetalningar.
Den sista kategorin risker ror berakningen av pensionsskulden i redovisningen. Diskonteringsrantan som
anvands for att berakna pensionsutfastelsens nuvarde kan variera, vilket paverkar varderingen av den
formansbestamda forpliktelsen. Diskonteringsrantan paverkar aven storleken pa ranteinkomster och
kostnader som redovisas under finansiella poster och servicekostnader.
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Per den 31 december 2020 uppgick pensionskostnader som redovisas i resultatrakningen for Granges
forménsbestamda pensionsplaner till 89 MSEK. Under 2020 uppgick betalningar avseende
forménsbestamda pensionsplaner till 30 MSEK. Lagre avkastning pa forvaltningstillgangar, forandringar
pa marknaden, rantefluktuation, inflationsforandringar och negativa férandringar i andra vasentliga
aktuariella antaganden kan séledes ha en negativ inverkan p& Granges finansiella stallning.

Granges ar foremal for arbetsrattsliga risker

Per den 31 december 2020 hade Granges 1 792 anstéllda i atta lander. Av dessa 1 792 medarbetare
omfattas cirka 68 procent av kollektivavtal eller andra 6verenskommelser med arbetstagarorganisationer
i Sverige och till viss del i USA. Majoriteten av de medarbetare som omfattas av kollektivavtal tillhor
fackféreningarna Sveriges Ingenjorer, Unionen, Ledarna, IF Metall och United Steel Workers Union. Det
finns en risk att Granges inte lyckas bibehalla stabila relationer med fackféreningarna, framférhandla eller
omfdérhandla arbetsvillkor eller [6neavtal som motsvarar fackféreningarnas forvantningar eller krav eller
paverkas av konflikter pa riksniva varvid Granges eller dess leverantérers, distributérers eller andra
samarbetspartners riskerar att bli indraget i arbetskonflikter och/eller drabbas av strejker och
arbetsinstallelser fore eller under en férhandlingsprocess. Bolaget har inte varit utsatt for stridsatgarder i
form av strejker under 2000-talet men detta utesluter inte att Bolaget i framtiden kan komma att bli
inblandat i konflikter som resulterar i strejker eller andra stridsatgarder vilket riskerar att medfora
storningar och forseningar i verksamheten. Utbver ovan kan konflikter med fackféreningar eller
arbetstagarorganisationer uppstd som en direkt folid av overtalighet, exempelvis pa grund av
effektiviseringar och rationaliseringar i verksamheten eller nedlagd tillverkning, som inte hanterats i god
ordning och i samférstdnd med sadana forbund eller organisationer, viket kan leda till att Granges
anseende som arbetsgivare skadas vilket skulle kunna resultera i att stridsatgarder vidtas och att Bolagets
anseende och relation med arbetstagarorganisationer férsdmras. Arbetsrattsliga tvister som leder till
betydande negativ publicitet och anseendeskador kan ytterst leda till produktionsstérningar och dkade
arbetskostnader.

Finansiella risker
Granges ar exponerat mot valuta- och ravarurisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursférandringar kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
resultatrakning, balansrakning eller kassafléde. Exponering mot valutakursrisk forekommer vid kop eller
forsaljning av material eller tjanster i en annan valuta 4n de respektive dotterbolagens lokala valutor
(transaktionsexponering) samt vid omrékning av dotterbolagens balansrékningar och resultatrakningar i
utlandska valutor till SEK (omrékningsexponering). Granges globala verksamheter ger upphov till
omfattande kassaflode i utlandsk valuta. Grénges ar framst exponerat for férandringar i EUR, USD och
CNY i forhallande till SEK, men exponeringen for férandringar i USD i forhallande till CNY &r ocksa
vasentlig. Under 2020 skulle en forandring med (+/=) 10 procent i EUR/SEK ha paverkat Granges
rorelseresultat, utan beaktande av valutasdkringar, med (+/-) 48 MSEK. Motsvarande siffra fér en
forandring med (+/-) 10 procent i USD/SEK var (+/-) 23 MSEK och fér USD/CNY (+/-) 41 MSEK. En 10
procent forstarkning av SEK mot USD skulle till exempel ha paverkat Granges rorelseresultat negativt
med 23 MSEK med avseende pa ovanstaende effekt. Darmed kan valutakursférandringar ha en negativ
inverkan pa Granges konkurrenskraft, verksamhet och finansiella stallning.

Granges ar ocksa exponerat for risker dar lampliga sakringsposter for den typ av riskexponering som
Koncernen &r exponerad for inte finns tillgénglig till en rimlig kostnad. Dessutom finns det risker som &r
hanforliga till anvandningen av sddana sakringsinstrument som exempelvis att Granges inte har mojlighet
att nyttja gynnsamma valutakursvaxlingar. Sakringsatgarder kan darfor leda till stora forluster. Dessa
forluster kan uppsta av olika anledningar, som exempelvis att en motpart inte fullgér sina forpliktelser i
enlighet med tillampligt sdkringsavtal, att avtalet har brister eller att Grénges interna sékringspolicyer och
forfaranden inte foljs eller fungerar som de ska.

Ravaruprisrisker ar kopplade till att Granges koper in stora volymer aluminium till bolagets
produktionsanlaggningar i Sverige, Kina och USA for tillverkning vid dessa anlaggningar. Inkdpspriset
baseras i Europa och USA generellt pa handelspriset pa London Metal Exchange ("LME”). Priset pa
aluminium som levereras till anlaggningen i Shanghai ar korrelerat med handelspriset pa Shanghai
Futures Exchange ("SHFE”), men variationer mellan priset pa ravaran och handelspriset pa SHFE kan
forekomma. Intaktsmodellen for valsade aluminiumprodukter baseras pa en prismodell dar kostnaden for
ravaran fors vidare till kunden medan Granges far betalt for féradlingen genom att kunden, utdver
ravarukostnaden, betalar ett fabrikationspris. Detta innebér att den ravarubaserade prisrisken framst fors
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vidare till kunden, men att Granges anda exponeras mot fluktuationer i marknadspriset for aluminium
exempelvis till folid av den fordrojningseffekt som uppstar nar ravaran kops vid en tidigare tidpunkt, och
eventuellt till ett annat pris, &n nar produkten saljs till kund. Vidare kan skillnader mellan priserna pa LME
och SHFE leda till lagre vinstmarginaler p& produkter exporterade frdn Shanghai, samt till minskad
I6nsamhet. Ravarupriset pA marknaden ar ocksa paverkat av s.k. metallpremier, till exempel Mid West
Premium som &r ett pris utéver LME-priset nar aluminium handlas pa vissa marknader i USA. Premierna
varierar i storlek med bland annat lokal efterfrdgan och det &r mojligt att premierna kommer att utvecklas
pa ett satt som ar ofdrdelaktigt i forhallande till Granges inkop och forsaljning. Granges forméaga att minska
effekten av fluktuationer i marknadspriset genom kurssékrande atgarder (sa kallad "hedging”) ar
beroende av ménga faktorer, som till exempel likviditeten i de finansiella kontrakten.

Granges ar exponerat mot ranterisker

Med ranterisk avses risken for en negativ resultat- och kassaflddespaverkan vid en snabb eller oférutsedd
forandring av marknadsrantan som paverkar Granges rantekostnader negativt. Givet samma laneskuld
och samma rantebindningstider som radde per den 31 december 2020 skulle en 6kning av
marknadsrantan med 1 procentenhet 6ka Granges rantekostnad med cirka 28 MSEK pa arsbasis, oaktat
l&neskuldens rantebindningstid. Okade marknadsrantor som i betydande utstrackning paverkar Granges
rantekostnader skulle fa en negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella stallning.

Granges ar exponerat mot likviditets- och refinansieringsrisker

Med likviditets- och refinansieringsrisk avses risken att finansieringsmojligheterna ar begransade nar lan
ska omséttas, samt om betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas till foljd av otillrécklig likviditet. Granges
kan behdva uppgradera sin nuvarande produktionskapacitet, anskaffa nya anléaggningar eller ny
utrustning for att tillgodose framtida behov eller dra nytta av tillvaxtmojligheter sdsom forvéary,
samarbetsavtal (joint ventures) eller andra tillvaxtmajligheter, exempelvis potentiell ytterligare expansion
i Europa, Nordamerika och/eller Asien. For att finansiera sadana investeringar kan Granges behéva
anvanda tillgangliga finansiella tillgangar och/eller inhamta ytterligare finansiering, till exempel genom
upptagande av 1an eller nyemission av aktier. Tillgangen till sddan ytterligare finansiering ar beroende av
olika faktorer sdisom marknadsforhallanden, allman kredittillgang och tillgang pa finansmarknaderna samt
Granges kreditvardighet. Det ar mojligt att Granges inte kan skaffa tillrackliga medel, pa formanliga villkor
eller 6verhuvudtaget, varken genom privat eller publik finansiering, strategiska samarbeten eller andra
avtal, for att mota framtida kapitalbehov. En negativ utveckling avseende forséljning eller marginaler eller
eventuella oférutsedda forpliktelser, forandrade tidpunkter for skattebetalningar, betalningar av skulder
eller erhdllande av kundfordringar kan komma att leda till en anstrangd likviditet och stallning avseende
rorelsekapital och Oka det eventuella behovet av ytterligare finansiering genom kapitalfinansiering,
skuldfinansiering eller finansiering pa andra sétt. Vidare skulle eventuellt tillganglig skuldfinansiering
kunna medfora krav pa restriktiva kovenanter.

For det fall nagon av ovanstaende risker materialiseras kan Granges tvingas soka ytterligare kapital eller
rekonstruera eller refinansiera sina skulder, senarelagga upptagandet av finansiering, bara en hdgre
kostnad for en sadan finansiering, minska eller senareldagga investeringar, sélja tillgangar eller
verksamheter vid ofordelaktiga tillfallen och/eller till oférmanliga priser eller andra villkor. Detta kan
begransa Granges mdjligheter att uppfylla sin affarsplan, minska Koncernens ldnsamhet samt minska
Gréanges finansiella flexibilitet vasentligt.

Granges rantebarande skuld uppgick till 4 234 MSEK per 30 juni 2021, varav 2 281 MSEK hade en I6ptid
kortare &n ett ar och 1 953 MSEK en l6ptid langre an ett ar.

Granges ar exponerat mot kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for forlust om motparten inte fullfljer sina ataganden. Granges maximala
exponering for kreditrisk motsvaras av bokforda varden pa finansiella tillgdngar, vilka per den 31
december 2020 uppgick till 1 917 MSEK, varav 1 510 MSEK avsag kundfordringar (av dessa hade 236
MSEK forfallit till betalning). Exponeringen mot utestdende kundfordringar ar stérst i Kina och USA. Om
Gréanges inte har mdéjlighet att driva in sina kundfordringar eller évriga rorelsefordringar riskerar det att ha
en vasentlig negativ inverkan pa Granges resultat och finansiella stallning.
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Vardepappersspecifika risker
Rénterisker

Vardet pA MTN paverkas av flera faktorer, dar marknadsrantan anses vara den mest betydelsefulla.
Marknadsvardet pa en investering i MTN kan darfor paverkas negativt vid férandringar av marknadsranta.
MTN kan emitteras med fast ranta eller rérlig ranta (sé kallade FRN (*Floating Rate Notes”)).

Ranterisk avseende fast ranta

MTN med fast ranta & MTN med en kupong som beréknas efter en pa forhand faststalld rantesats. En
hojning av marknadsrantorna innebar normalt att marknadsvéardet pa en sadan MTN minskar. Generellt
galler att langre 16ptid pa vardepappren innebar hogre risk.

Ranterisk avseende rorlig ranta

MTN med rorlig ranta utges normalt som s kallade FRN. Kupongen berédknas efter en rantesats som
utgérs av en rantebas plus rantebasmarginal. Rantebasen justeras infor varje ranteperiod och
rantebasmarginalen ar fast under hela I6ptiden. Marknadens uppfattning om réntebasens utveckling
tillsammans med rantebasmarginalen ligger till grund for berékningen av marknadsvardet pa utgivna
MTN. Andrade marknadsférvantningar gallande vilken nivd som rantebasen kommer att faststallas till i
samband med rantesattningar riskerar darmed att sénka marknadsvéardet pA MTN med rorlig ranta.

Risker férenade med Gréna Obligationer

Grénges kan, i enlighet med Slutliga Villkor for MTN, utge Gréna Obligationer som fdljer de kriterier
Granges stallt upp i de Grona Villkoren, vilka utgér ramverket fér Grona Obligationer. Det finns en risk att
MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, 6nskemal eller specifika investeringsmandat.
Det ar varje investerares skyldighet att inhamta aktuell information om risker och principer fér sddana
MTN, d& dessa kan forandras eller utvecklas dver tid.

Saval de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter visst lanedatum, vilket kan
medfora formanligare villkor for efterkommande Lan eller strangare krav for Granges. Férandringar i de
Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst L&n kommer inte att bli tillampliga i forhallande till
redan utgivna lan.

Europaparlamentet och Europeiska Unionens rad traffade i december 2019 en politisk 6verenskommelse
om att anta en férordning om ett harmoniserat klassificeringssystem for hallbara investeringar, den sa
kallade "Taxonomiférordningen”. Taxonomiférordningen antogs i juni 2020 och tréder i kraft den 1 januari
2022. Forordningen ska ligga till grund for att identifiera och klassificera miljomassigt hallbara
investeringar och kan komma att innebéra en strangare bedémning av vilka finansiella instrument som
tillats att marknadsféras som “gréna” produkter. Om Granges misslyckas med att efterleva
Taxonomiférordningen, till exempel avseende informationskrav eller uppfyllande av miljoméassiga kriterier,
kan det innebéra inskrankningar i Granges mdjligheter att marknadsféra MTN som en grén produkt.

Om Granges inte skulle uppfylla de Gréna Villkoren i forhallande till visst Lan innebar det inte att det
foreligger en uppsagningsgrund for Fordringshavare under Lanet. Fordringshavare har i sadant fall inte
heller ratt till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse.
Det medftr &ven en risk for att investerare bryter mot interna regelverk eller investeringsmandat.

Risker férenade med Hallbarhetslankade Obligationer

Granges kan, i enlighet med Slutliga Villkor for MTN, utge Hallbarhetslankade Obligationer (s& kallade
sustainability linked bonds) som foljer de kriterier Granges stéllt upp i Ramverket for Hallbarhetslankade
Obligationer. De Hallbarhetslankade Obligationerna &ar kopplade till vissa prestationsmal rorande
hallbarhet, s.k. Hallbarhetsmal. Underlatenhet att uppna visst Hallbarhetsmal pa relevant Kontrolldatum
kommer att medféra 6kade rantenivaer under MTN eller att det aterbetalningsbara beloppet for visst Lan
vid dess forfallodatum héjs, vilket i sin tur skulle 6ka Bolagets totala finansieringskostnad. Det finns en
risk att sddana okade finansieringskostnader negativt inverkar pa Bolagets finansiella stéllning och
saledes ocksa Bolagets mdjligheter att fullgora sina forpliktelser gentemot innehavare av MTN. Det bor
noteras att alla betydande eller strukturella férandringar i Koncernen (inklusive avyttringar eller férvarv)
inte kommer att resultera i nedjustering av relevanta prestationsmal.
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Vidare finns det en risk att MTN som enligt Slutliga Villkor utgér Hallbarhetslankade Obligationer inte
uppfyller en investerares krav, énskemal eller specifika investeringsmandat avseende investering i
tilgdngar med hallbarhetsmal. Bolaget uttalar sig inte om MTN:s lamplighet for att uppfylla sarskilda
hallbarhetskriterier som kravs av potentiella investerare och inte heller lamnar Bolaget eller nagot
Emissionsinstitut ndgon forséakran eller forklaring om lampligheten eller tillforlitligheten for nagot syfte av
nagon eller nagot yttrande, rapport, certifiering eller validering av nagon tredje part i samband med
erbjudandet av MTN eller de relevanta Hallbarhetsmalen.

Externa Granskare och andra utfardare av liknande yttranden, certifieringar och valideringar (i varje fall
ett "Yttrande”) ar for narvarande inte foremal for nagot specifikt regelverk eller tillsyn. Ett sddant Yttrande
ar inte, och bor inte anses vara, en rekommendation frAn Bolaget, Emissionsinstituten, den Externa
Granskaren eller ndgon annan, att kopa, sélja eller inneha MTN. Potentiella investerare méaste sjélva
avgora relevansen av sadant Yttrande i syfte att investera i MTN. Varje aterkallande av nagot sadant
Yttrande kan ha en vasentligt negativ paverkan p& vardet av MTN och/eller resultera i negativa
konsekvenser for vissa investerare med sarskilda investeringsmandat. Inget Yttrande &r, och ska inte
anses vara, inforlivat i och/eller utgtra en del av detta Grundprospekt.

Likviditetsrisk

Bolaget kan komma att anséka om inregistrering av MTN pa Nasdag Stockholm eller en annan reglerad
marknad i enlighet med vad som anges i respektive Slutliga Villkor for MTN. Det finns dock en risk att en
s&dan ansokan inte godkanns. Aven om MTN upptas till handel finns det vidare en risk att likvid handel i
MTN inte uppstar eller, om likvid handel uppstar, att den inte uppratthalls. Aven om ett vardepapper ar
upptaget till handel pa en reglerad marknad férekommer inte alltid efterfragan pa och handel med MTN.
Innehavare riskerar darfor att inte kunna sélja sina MTN vid 6nskad tidpunkt eller till en kurs som ger
avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Detta kan sarskilt vara fallet med MTN som &r strukturerade for ett speciellt andamal
eller strategi eller strukturerade for att tillgodose sarskilda behov hos en begransad kategori investerare.
Denna typ av MTN har i allmédnhet en mer begransad andrahandsmarknad och hogre volatilitet i priset
jamfort med konventionella skuldebrev. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvérdet av MTN.

Fordringshavarmoéte och avsaknad av fordringshavarrepresentant

Administrerande Institut ska i enlighet med de Allmanna Vilkoren bland annat Kkalla till
fordringshavarméten. Investerarna har utover detta inte nagon representant som foretrader dem i
forhallande till MTN. Detta resulterar i att varje enskild investerare kan vidta atgarder pa egen hand i
forhallande till MTN vilket kan paverka samtliga investerare. Ett exempel pa en sadan atgard &r att anstka
om att forsatta Bolaget i konkurs. Risk foreligger darfor for att en enskild investerare vidtar atgarder i
forhallande till MTN vilka inte ar onskvarda for vissa andra investerare och vilka kan ha en negativ
inverkan pa marknadsvardet for MTN.

| tillagg till ovan noteras att vissa majoriteter av fordringshavare kan binda samtliga fordringshavare vid
vissa beslut, inklusive dem som har rostat emot majoriteten. Detta kan innebara att atgarder vidtagna av
majoriteten i sddana fall kan paverka en fordringshavares ratt under MTN pd ett satt som inte &r Gnskvart
for vissa fordringshavare.

MTN ar strukturellt efterstallda borgenérer till Koncernbolag

MTN kommer inte att vara sakerstallda och inget Koncernféretag kommer att g& i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernféretag kommer att ha skulder till andra borgenérer. Om ett
Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha ratt till full betalning av sina
fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernféretaget, har ratt till
utbetalning av eventuella resterande medel. Vid likvidation, féretagsrekonstruktion eller konkurs i
dotterbolagen finns det déarmed en risk for att Bolaget inte kan fullgéra sina forpliktelser gentemot
innehavare av MTN.

Fordringshavare saknar sakerhet i Bolagets tillgangar och Bolaget ar oférhindrad att stélla ny sakerhet
eller uppta ny skuld

Fordringshavare som innehar MTN saknar séakerhet i Bolagets tillgdngar och kommer i handelse av
Bolagets obestdnd att ha en stallning som oprioriterad borgenar. Bolagets sakerstallda borgenarer
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kommer att ha ratt till betalning ur sékerheter fére oprioriterade borgenérer (inklusive fordringshavare som
innehar MTN). Vidare har Bolaget inte gjort nagra ataganden att inte stélla sakerhet for egen eller annans
skuld eller att uppta ytterligare skuld med undantag fér marknadslan. Det finns séledes en risk for
fordringshavare som innehar MTN att Bolaget upptar skuld eller staller sakerhet for skuld som innebar att
ytterligare borgenarer tillkommer vars ratt till betalning kan komma att prioriteras fore MTN-innehavares
fordran i handelse av Bolagets obestand.

Benchmarkférordningen

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor bestams &ar foremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det
storsta initiativet pa omradet ar den sé kallade benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och
som reglerar tillhandahallandet av referensvéarden, rapportering av dataunderlag for referensvéarden och
anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att férordningen endast tillampats en begréansad
tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en risk att benchmarkférordningen kan
komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda
till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan 6kade administrativa krav, och dartill kopplade
regulatoriska risker, leda till att aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av
referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta
som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter fér en innehavare av MTN.

For MTN som ges ut med rorlig ranta bestadms rédntan, enligt de Allmanna Villkoren, utifrdn en
referensranta, antingen STIBOR eller EURIBOR. Kan STIBOR eller EURIBOR inte faststéllas vid en given
tidpunkt finns det alternativa tillvagagangsatt for att faststalla rantebasen. Det finns dock en risk att sddana
alternativa tillvagagangsatt inte ar gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns det en risk for att de
svarigheter som kan uppsta i samband med att en alternativ rantebas ska bestammas for given MTN kan
leda till tidskonsumerande diskussioner och/eller tvister vilket skulle f& negativa effekter fér Bolaget
och/eller innehavare av MTN.
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Ansvariga for Grundprospektet

Bolagets styrelse ansvarar fér Grundprospektet och enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakfoérhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord har utelamnats. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet.

Grundprospektet har godkéants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och godkannandet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta
godkannande bor inte heller betraktas som négot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses

i Grundprospektet och investerare bor géra sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera
i dessa vardepapper.

Stockholm, 20 september 2021
Granges AB (publ)

Styrelsen
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4.1

41.1

41.2

41.3

Produktbeskrivning

Nedan féljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer i Allméanna Villkor och som
tillampas vid utgivande av MTN under detta Program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga
Villkor som ska gélla tilsammans med fér Programmet vid var tid gallande Allm&nna Villkor. Fér en
beskrivning av nedanstaende definitioner se Allmanna Villkor pa sidan 22.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under Programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i
dess Slutliga Villkor. Under programmet finns, i enlighet med Allmanna Villkor punkt 6.2, méjlighet att utge
Lan med nagon av de rantekonstruktioner som beskrivs nedan. Vid berakning av den ranteperiod under
vilken rantan ska belépa anvands olika dagberakningsgrunder beroende pa vilken rantekonstruktion som
anvands.

Dagberékning av Rénteperiod

For L&n med dagberakningsmetoden "30/360" beraknas antalet dagar i en Ranteperiod baserat pa ett ar
med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som lopt i manaden.

For Lan med dagberakningsmetoden "Faktisk/360" berdknas antalet dagar i en Ranteperiod pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

Vilken av dessa konstruktioner for berakning av Ranteperiod som &r aktuell for visst Lan anges i Slutliga
Villkor for det aktuella lanet.

Lan med fast ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet Iopa med ranta enligt Rantesatsen fran (men
exklusive) Startdag fér Ranteberékning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.

Vid Lan med fast ranta erlaggs den ranta som upplupit under en Ranteperiod i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 (se "Dagberakning av Ranteperiod”
ovan for information om berakningsmetoden).

Lan med rorlig ranta

Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (men exklusive) Startdag
for Ranteberakning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Réanteperiod berdknas av Administrerande Institut p& respektive Rantebestamningsdag och utgérs av
Réantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen féor samma period.

Rantebasen ar den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for lan i SEK
och EURIBOR for I1an i EUR. Interpolering av referensranta innebar att referensrantan bestams pa basis
av tva kanda variabler angivna i Slutliga Villkor.

European Money Market Institute administrerar EURIBOR och ingdr i det register som avses i artikel 36
i Benchmarkforordningen.

Sedan den 20 april 2020 administreras STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB (ett
dotterbolag till Global Rate Set Systems Ltd.) ("SFBF”). Per dagen for detta Grundprospekt ingar inte
SFBF i det register som avses i artikel 36 i Benchmarkférordningen. Vid tidpunkten f6r godkdnnandet av
detta Prospekt &r, savitt Bolaget kanner till, overgdngsbestammelserna i artikel 51 i
Benchmarkférordningen tillampliga av vilket bland annat foljer att de administratérer som tillhandahaller
referensrantor sa som till exempel STIBOR behdver anstka om auktorisation eller registrering senast den
31 december 2021.

Kan Rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i punkt
16.1 i Allmanna Villkor ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphért ska Administrerande Institut berdkna ny Rantesats
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41.4

att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till och med utgangen av den da I6pande
Ranteperioden.

Vid Lan med rérlig ranta erlaggs den ranta som upplupit under en Ranteperiod i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 (se "Dagberakning av
Ranteperiod” ovan for information om berakningsmetoden).

Aterbetalning

MTN férfaller till betalning med dess nominella belopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor.
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5 Allmanna villkor for Bolagets Lan

ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER GRANGES MTN-PROGRAM

Foljande allmanna villkor ("Allmé&nna Villkor”) ska galla for lan som Granges AB (publ) (org. nr. 556001—
6122) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 24 augusti 2018 mellan
Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ)!, om
MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett ar,
s.k. Medium Term Notes.

1 DEFINITIONER

1.1 Utobver ovan gjorda definitioner ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet eller (i) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton, julafton
och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allman helgdag.

”Berdkningsmetod” ar den eller de berdkningsmetoder som, i fdrekommande fall och i relation till en
Hallbarhetslankad Obligation, anges i Slutliga Villkor

”Dagberdkningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beréknas enligt foljande:

(a) 30/360” ska beraknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar
och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden; eller

(b) ”Faktiskt/360” ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med
360.

"Emissionsinstitut” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp och Svenska
Handelsbanken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt
tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-
program, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Refinitivs (tidigare Thomson
Reuters) sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida) for |an eller depositioner i Euro under en period jamférbar med den
relevanta Rénteperioden;

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som Europeiska Referensbanker anger till

! Nordea Bank Abp anslét till Emissionsavtalet genom tillaggsavtal daterat 20 september 2021
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Administrerande Institut pd dennes begéaran for depositioner av EUR 10.000.000 f6r den relevanta
Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker fér den relevanta Rénteperioden.

"Euro” och "EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112—-8074).

”Extern Granskare” ar, i relation till en Hallbarhetslankad Obligation, den externa granskare med uppgift
att faststalla huruvida Hallbarhetsmal uppnétts, som utses av Bolaget och som anges i Slutliga Villkor.

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Administrerande Institut.

"Fordringshavare” &r den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller forvaltare av
MTN.

"Forhoéjt Aterbetalningsbart Lanebelopp” &r det forhojda aterbetalningsbara lanebeloppet som, i
forekommande fall och i relation till en Hallbarhetslankad Obligation, anges i Slutliga Villkor.

"Fordringshavarmote” &ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

”Hallbarhetsindikator” ar den eller de hallbarhetsindikatorer som, i férekommande fall och i relation till
en Hallbarhetslankad Obligation, anges i Slutliga Villkor.

”Hallbarhetslankad Obligation” &r Lan som enligt Slutliga Villkor &r Hallbarhetslankad Obligation.

”Hallbarhetsmalet” ar det eller de hallbarhetsmal som, i forekommande fall och i relation till en
Hallbarhetslankad Obligation, anges i Slutliga Villkor och vars uppfyllande beréknas baserat pa relevant
Hallbarhetsindikator och med tillampning av relevant Beréakningsmetod.

”Grén Obligation” ar Lan som enligt Slutliga Villkor &r Grén Obligation
”Gréna Villkor” ar, i forhdllande till visst Lan, de grona villkor som framgar i det gréna ramverk for
finansiering som pa& Lanedatum for sadant Lan Aterfinns pa& Bolagets hemsida

(https://www.granges.com/investors/credit-market/) i sin senaste version.

"Huvudagare” ar agare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar minst 50 procent av rostetalet
eller aktiekapitalet for samtliga aktier i Bolaget.

"Justerat Lanebelopp” ar det utestadende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag for MTN som
ags av Bolaget, Koncernforetag eller en Huvudéagare, oavsett om Bolaget, Koncernforetag eller
Huvudé&gare ar direktregistrerad som agare av sadan MTN eller gj.

"Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag (varvid med begreppen koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551) sdsom andrad fran tid till annan).

"Koncernforetag” ar varje juridisk person som ingar i Koncernen utéver Bolaget.

"Kontoférande Institut” &r bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare éppnat VP-konto avseende MTN.

”Kontrolldatum” &r vilket anges i Slutliga Villkor, det datum som Bolaget ska ha uppfyllt
Hallbarhetsmalet.
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"Ledarbank” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
overenskommelse med Bolaget kan komma att 6verta denna roll.

"Likviddag” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden fér MTN ska betalas.
"Lan” &r varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-
program.

"Lanebelopp” ar, enligt Slutliga Villkor, det belopp for relevant Lan som utgors av samtliga MTN under
relevant L&n (men minskat med eventuellt &terbetalt belopp).

"Lanevillkor” &r, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

"Marknadslan” &r lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan
under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form
och vilka ar eller kan bli foremal fér handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ar en ensidig skuldférbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument och utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-
program.

"Nominellt Belopp” ar, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN.

”Rapporteringsdatum” ar det datum som, i forekommande fall och i relation till en Hallbarhetslankad
Obligation, anges i Slutliga Villkor.

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definierat i lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

”Rantehoéjning” ar den rantehojning som, i forekommande fall och i relation till en Hallbarhetslankad
Obligation, anges i Slutliga Villkor.

"Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-program i enlighet
med mall for slutliga villkor (med de tillagg och andringar som fran tid till annan kan behéva goras).

"Startdag For Ranteberakning” r, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i forekommande fall)
ska bérja I6pa.

”STIBOR?” ar:

(a) “den arliga rantesats som dagligen administreras, beréknas eller distribueras av Swedish Financial
Benchmark Facility (eller ersattande administratér eller berdkningsombud) och som omkring kl. 11.00
aktuell dag publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=Q” (eller pa sadan annan
sida som ersétter ndmnda system eller sida) for depositioner i SEK under en period jamférbar med
den relevanta Ranteperioden”;

(b) om ingen s&dan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som de Svenska Referensbankerna anger till
Administrerande Institut p& dennes begaran for depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bé&st motsvarar
rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos affarsbanker pa interbankmarknaden i Stockholm
for den relevanta Rénteperioden.

"Svenska Kronor” och "SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.
"Svenska Referensbanker” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, filial i

Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande Institut.
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3.2

"Utgivande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett vardepapper ar
direktregistrerad som agare av vardepapper eller (i) en &agares innehav av vardepapper &r
forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

"Vasentligt Koncernforetag” ar vid var tid varje Koncernforetag, forutom Bolaget, vars:

() tilgdngar pa balansrakningen (konsoliderat med tillgangar pa balansrakningen for eventuella
dotterbolag till s&ddant Koncernféretag) utgdr minst tio procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i) resultat foére rénta och skatt (konsoliderat med resultat fore rénta och skatt fér eventuella
dotterbolag till sddant Koncernféretag) utgor minst tio procent av Koncernens konsoliderade
resultat fore ranta och skatt, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

"Aterbetalningsdag” ar, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas.

"Aterképsdag” ar den dag som specificeras i meddelande till Fordringshavare enligt punkt 9.2, vilket
utgor den dag Bolaget genomfor aterkép av MTN med anledning av att en handelse enligt punkt 9.1 &gt
rum.

Vid berakningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller éverskriden
ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som gallde Bankdagen narmast fére den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system
eller p4 s&dan annan sida som ersatter nAmnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte
publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras
av Riksbanken pa sin hemsida, (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en I6ptid pa lagst ett
ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig féor MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de rattigheter
och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att férvarva MTN bekraftar varje ny
Fordringshavare saddant godkannande.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sarskilt avtal for detta andamal
med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan. Bolaget atar sig att
gora betalningar avseende utgivna MTN i enlighet med La&nevillkoren och dven i dvrigt folja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

For varje Lan ska uppréttas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga
Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer
att utfardas. Begéaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt for att
erhalla betalning.

25



33

4.1

4.2

51

5.2

53

54

55

6.1

6.2

Administrerande Institut har ratt att i samband med Fordringshavarméte erhalla information fran Euroclear
Sweden om innehdllet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter enligt
avsnitt 12. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt fér innehéllet i sddant utdrag eller p& annat satt
vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller résta
pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behdérighetshandling
utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmaktigad
person far agera sjalvstandigt och ager ratt att delegera sin réatt att féretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning av Lanebelopp och i férekommande fall ranta ska ske i den Valuta i vilken Lanet upptagits.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som beréattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att kapitalbelopp respektive réanta ska
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal frAn Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas genom Euroclear
Swedens forsorg sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort.
| sddant fall ska rénta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga detta, ska
Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler

dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander
eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Ranta pa visst Lan beréknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren. Fér L&n som
l6per med ranta ska rantan beréknas pa Lanebelopp, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av féljande alternativ:
(a) Fast Ranta

Om Lan ar specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet lI6pa med ranta enligt Rantesatsen fran
(exklusive) Startdag Fér Ranteberékning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(b) Rorlig Ranta (FRN)
Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (exklusive) Startdag For
Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod

faststélls av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen med
tilldgg av Réantebasmarginalen for samma period.
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Kan rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i punkt
16.1 ska Lanet fortsatta att Iopa med den rantesats som gallde for den narmast férutvarande
Ranteperioden. S& snart hindret upphért ska Administrerande Institut berdkna ny rantesats att gélla fran
den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den da lépande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott p& respektive Ranteforfallodag och
beréknas enligt den Dagberékningsmetoden som anges i Slutliga Villkor.

| tillagg till vad som i 6vrigt galler enligt detta avsnitt 6, ska foljande, enligt vad som anges i Slutliga
Villkor, gélla for Hallbarhetslankad Obligation;

a) Fran och med den Ranteperiod som boérjar I6pa narmast efter Rapporteringsdatumet ska den i
Slutliga Villkor angivna Rantesatsen (for L&n med Fast Ranta) eller Rantebasmarginal (for Lan med
Rorlig Ranta (FRN)) héjas med den Rantehdjning som anges i Slutliga Villkor om inte (i)
Hallbarhetsmalet uppnatts senast p& Kontrolldatumet och (ii) den Externa Granskaren har faststallt att
Hallbarhetsmalet uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av Bolaget senast
pa Rapporteringsdatumet; eller

b) Fran och med den Ranteperiod som bdrjar I6pa narmast efter Rapporteringsdatumet ska det i
Slutliga Villkor angivna belopp till vilket Lan ska aterbetalas vid den slutliga Aterbetalningsdagen hojas
till det Férhojda Aterbetalningsbara L&nebeloppet som anges i Slutliga Villkor om inte (i)
Hallbarhetsmalet uppnatts senast pa Kontrolldatumet och (ii) den Externa Granskaren har faststallt att
Hallbarhetsmalet uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av Bolaget senast
pa Rapporteringsdatumet.

Infaller Ranteforfallodag for L&n med Fast Ranta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas ranta forst foljande
Bankdag. Ranta beréknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rérlig Rénta pa dag som inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag
istallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att shdan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad,
i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den
dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid dréjsmalet varar,
med tillagg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt 7.1
for Lan som loper med ranta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde
for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte
kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsranta efter en
rantesats motsvarande den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga.

Om berakningen av réntesatsen enligt 7.1 eller 7.2 innebér ett varde lagre &n noll, ska rantesatsen anses
vara noll.

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pa
Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen rénta (om né&gon). Infaller Aterbetalningsdagen p& dag
som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst féljande Bankdag.

Bolaget far efter overenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med géallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val
behallas, dverlatas eller I6sas in.
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ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begéara aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den Reglerade Marknaden vid Nasdagq
Stockholm AB; eller

(b) en héndelse, eller serie av handelser intréffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjalv
eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden direkt eller indirekt, vid nagon tidpunkt:

0] forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(ii) genom avtal eller p& annat satt sjélv (eller tilsammans med sadan narstdende som ovan
namnts) har méjlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledaméter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med s&dan narstdende
som ovan namnts) har méjlighet att bestamma innehallet i vasentliga affarsméassiga beslut
i Bolaget.

Det aligger Bolaget att s snart Bolaget fatt kinnedom om en &dgarforandring enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla
instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fA MTN aterkopta ska agera samt specificera sista
dagen for pakallande av aterkdp i enlighet med punkt 9.5 och Aterképsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om &garférandringen
avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om Aterkdpsdagen inte &r en Bankdag ska
som Aterképsdag anses narmast paféliande Bankdag.

Om ratt till &terkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begér, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det belopp per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om nagon).

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkdp av MTN ska tillstéllas Bolaget senast
20 Bankdagar efter meddelandet lamnats i enlighet med punkt 9.2.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget féljande:
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls med
Bolagets 6vriga icke efterstéllda och icke sékerstallda betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser
som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska inte (i) vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet eller (i) avyttra eller pa
annat satt avhanda sig anlaggningstillgang av vésentlig betydelse for Koncernen om sadan avhandelse
pa ett vasentligt negativt satt paverkar Bolagets formaga att fullgbra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 1ata annan stélla sékerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller
pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;
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(b) inte sjalvt stélla sakerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstillas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestammelserna enligt (a)
och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernféretag ska tillampas det som géller fér Bolaget (med
beaktande av att Koncernforetaget far motta sddan ansvarsforbindelse som Bolaget ager lamna
enligt bestammelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad atar sig Bolaget, sjalvt eller
genom Administrerande Instituts forsorg, att anséka om detta vid relevant Reglerad Marknad och att vidta
de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel s& lange det relevanta Lanet ar
utestdende, dock langst s& lange detta &r mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahéallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pad Reglerad Marknad tillgangliga p& Bolagets
hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftigen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéaran representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begéaran kan
endast gbras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre an tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan, goras gemensamt) eller (ii) om s& beslutas
av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans
med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmotet (om tillAmpligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan, sdvida inte

drojsmalet:
0] ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget, i ndgot annat avseende &n som anges i punkten (a) ovan eller i punkterna Gréna
Obligationer och Hallbarhetslankade Obligationer i Slutliga Villkor, inte fullgér sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan, under férutsattning att, om rattelse &r mojlig, Bolaget skriftligen
uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och réattelse inte skett inom femton (15)
Bankdagar;

(c) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivha betalningen skulle
utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar minst tio (10) Bankdagar, allt under férutsattning
att summan av utestaende skuld under de 1&n som berérs uppgar till minst SEK 60.000.000 eller
motsvarande belopp i andra valutor;

(d) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Koncernféretaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som Bolaget eller
Koncernfoéretaget stallt for annans forpliktelse, under férutsattning att summan av beréttigade krav
som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK 60.000.000 eller motsvarande belopp i andra
valutor;
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(e) tillgangar som &gs av ett Koncernféretag och som ar av vasentligt varde for Koncernen utmats eller
blir foremal for liknande utlandskt férfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande
inte undanrdjs inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande forfarande;

(f) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

(g9) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag anséker om eller medger ansékan om féretagsrekonstruktion
eller liknande forfarande;

(h) Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

() beslut fattas om att Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag ska trada i likvidation savida inte,
betraffande Vasentligt Koncernféretag, likvidationen ar frivillig och inte foranleds av sadant Vasentligt
Koncernforetags obestand; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar dverlatande bolag eller Vasentligt
Koncernféretag ar 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfér Koncernen om, for det fall ett
Vasentligt Koncernforetag ar dverlatande bolag, det negativt paverkar Bolagets formaga att fullgora
sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan” och "forpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar &ven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som l&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till
betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppséagningsgrund om det har beslutats pa ett
Fordringshavarméte att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppsagning
enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet med
avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intraffa. | brist pa
sadan underrattelse dger Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sadan omstéandighet inte intraffat.
Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om forutséttningar
for uppségning enligt punkt 11.1 foéreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska L&n aterbetalas till ett belopp per MTN
som tillsammans med upplupen ranta skulle &terbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéaran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begéaran
kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag d& begaran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre &n tio (10) procent av Justerat La&nebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett
Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att s&nda meddelande om detta
till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begaran fran
Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller
administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for kannedom underrétta
Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (i) det féreslagna beslutet
inte ar forenligt med géllande réatt.
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Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for métet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast
arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om p& Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa
dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje drende ska anges. Om det kravs
att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan hallas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut féreskriva
sédana ytterligare bestammelser kring kallande till och hallande av Fordringshavarmétet som detta finner
lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta méjlighet for Fordringshavare att rosta utan att
personligen narvara vid motet, att réstning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt réstningsforfarande.

Endast personer som éar, eller har blivit befullméktigade i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera for
Fordringshavare) av nadgon som &r, Fordringshavare p& Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet far
utbva rostratt pd sadant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmaétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret frAn Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte ager Fordringshavare, Administrerande Institut, Utgivande Institut samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. P& Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokollférare
och justeringsmén utses. Administrerande Institut ska utse ordférande, protokollférare och justeringsmén
om inte Fordringshavarmdotet bestdmmer annat. Ordféranden ska uppratta en forteckning éver narvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare
foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare
som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsférfarande, réstsedel eller motsvarande, ska vid tillampning
av dessa bestammelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, &ar rostberattigade och ska tas upp i
Rastlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet
ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt fér Fordringshavare, Bolaget, Administrerande Institut och
Utgivande Institut.

Beslut i féljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio (90) procent
av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet:

(@) &ndring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp, &ndring av villkor relaterande till ranta
eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av Lanevillkoren) och andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) &ndring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12;
(c) galdenarsbyte; eller

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kréaver samtycke av Fordringshavare representerande mer an
femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, &ndringar och
avstaenden av réattigheter i forhallande till Lanevillkkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an
andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50) procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 12.9 eller, avseende
Ovriga arenden, tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet.
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12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

13

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

Om Fordringshavarmétet natt beslutférhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid
Fordringsmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutférhet foreligger och dvriga drenden ska
hanskjutas till nytt Fordringshavarmdéte. Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfért avseende visst drende
ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det
relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa
beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte galla for sadant nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrénsar rattigheter som tillkommer
Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver d&ven godkannande av vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sédan erséttning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare, som inte har rostat for
ett beslut p& motet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger antal MTN som &ags av Bolaget, Koncernféretag och Huvudagare vid
utgangen av relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag
eller Huvudagare ar direktregistrerat som agare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt
for innehdllet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststilla om en MTN &gs av Bolaget,
Koncernforetag eller Huvudagare.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmoéte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna under
relevant L&n genom pressmeddelande, p& Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska p& Fordringshavares och Utgivande Instituts begéaran
tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna
enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i Slutliga
Villkor for visst Lan.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom dverenskommelse mellan Bolaget, aktuellt institut och
Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Administrerande Institut med
avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre an att ett nytt Administrerande Institut utses i dess
stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1-13.3 ska ske genom beslut p&
Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett beslut pd Fordringshavarmote av en villkorsandring kan omfatta sakinnehdllet av andringen och
behover inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En andring
trader dock inte i kraft férrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i férekommande fall) och publicerats
i enlighet med punkt 10.5.

Ett beslut om en villkorséandring enligt punkt 13.1-13.4 ska registreras hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.
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14

14.1

14.2

15

15.1

15.2

153

15.4

16

16.1

16.2

16.3

16.4

17

17.1

17.2

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé& réanta preskriberas tre
ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt LAn pa den adress som ar registrerad hos
Euroclear Sweden p& Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras p& Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pd den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsandande och
meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avliamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan
av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande &tgarderna géller att ansvarighet inte kan goéras
gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Foérbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbdrande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for
eller vidtar s&ddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstéandighet som angivits i punkt 16.1 att vidta
atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoférring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som uppkommer i
samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande

Stockholm den 20 september 2021
Granges AB (publ)
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6 Mall for Slutliga Villkor
[Nedanstdende mall anvands for Slutliga Villkor for varje Lan som tas upp under MTN-programmet].
Granges AB (publ)

Slutliga Villkor for Lan nummer [*]
under Granges AB:s (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska Allmanna Villkor av den 20 september 2021 for ovan namnda MTN-program, jamte nedan angivna
Slutliga Villkor gélla. De Allmanna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt daterat den
20 september jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt ("Grundprospekt’) som uppréttats for MTN-
programmet i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad ("Prospektférordningen”).Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allméanna Villkor, dessa
Slutliga Villkor eller p& annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for Lanet och har utarbetats enligt Prospektférordningen. Fullstandig
information om Bolaget och Lanet erhdlls endast genom att Slutliga Villkor lases tillsammans med Grundprospektet
och vid var tid offentliggjorda tillaggsprospekt.

Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillg& pa www.granges.com.

[Dessa Slutliga Villkor erséatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid LAnebeloppet hojts med [SEK/EUR] [belopp
i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [o]
(i) tranchbenéamning: [®]

2. Lanebelopp:

(i) for lanet: [SEK/EUR] [e]
(i) for tranch 1: [SEK/EUR] [e]
[féljande trancher]: [SEK/EUR] [e]
3. Pris: [e] % av Lanebelopp [plus upplupen ranta fran och med
[infoga datum]]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [e]
6. Lanedatum: [o]
7. Startdag for Ranteberékning: [e]
8. Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat an Lanedatum]
9.  Aterbetalningsdag: [e]
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]

[Rorlig réanta (FRN)]
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11. Belopp pa vilket ranta ska beraknas:

12. Belopp till vilket Lan ska aterbetalas vid

den slutliga Aterbetalningsdagen:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13. Fast ranta:

0
(i)

(iii)

(iv)
V)

Réntesats:

Ranteperiod:

Ranteforfallodagar:

Dagberékningsmetod:

Riskfaktorer:

14. Rorlig Ranta (FRN):

(if)
(iii)

(v)

V)

(vi)
(vii)

OVRIGT

Rantebas:

Rantebasmarginal:

Réntebestamningsdag:

Réanteperiod:

Rénteforfallodagar:

Dagberékningsmetod:

Riskfaktorer:

15. Upptagande till handel p& Reglerad
Marknad:

[Nominellt Belopp/[e]]

[100 %] av [Nominellt Belopp/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[®] % arlig ranta

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om [e] manader
med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], férsta gangen den [e]
och sista gangen den [e]]

(Ovan forandras i héandelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

[30/360]/[Faktisk/360]/[Specificera]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast ranta” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[e]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [e]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [e]-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][] %

[Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
méanader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e], den [e], den [e] och
den [e],] forsta gangen den [e] och sista gangen [den [e]/pa
Aterbetalningsdagen]

[30/360]/[Faktisk/360]/[Specificera]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med rérlig ranta” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
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16.

17.

18.

0] Reglerad Marknad eller annan
marknadsplats:

(ii) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(i) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Intressen:

Grona Obligationer

Hallbarhetslankade Obligationer

0] Rantehgjning:

(ii) Forhojt Aterbetalningsbart
Lanebelopp:

(iii) Hallbarhetsmal:
(iv) Hallbarhetsindikator:
(v) Berakningsmetod:

[Nasdaq Stockholm/[e]

[e]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som
ar engagerade i emissionen och som har betydelse for Lanet
ska beskrivas)

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]
(Om tillampligt, specificera enligt nedan)

[Brott mot denna punkt 17 (Gréna Obligationer) ska inte
utgdra uppsagningsgrund enligt punkt 11 (Uppségning av
Lan]

[l enlighet med riskfaktor med rubrik "Risker forenad med
Grona Obligationer” i Grundprospektet.]

[Specificera/E;j tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Sustainability-Linked Bond Framework] daterat [e] géller for
detta Lan.

[Brott mot denna punkt 18 (Hallbarhetslankad Obligation) ska
inte utgdra uppsagningsgrund enligt punkt 11 (Uppségning av
Lan)].

[Ej tillampligt]/[e] % arlig ranta (i tillagg till [[Rantesats] (om
Fast Ranta)/(Rantebasmarginal] (om Rérlig Rénta (FRN))].

[Ej tillampligt)/[e] % av [Nominellt Belopp/[e]].

[e] [, i enlighet med vad som framgar av [Sustainability-
Linked Bond Framework] daterat [e].]

(Hallbarhetsmal &r vad som benamns som [["Sustainability
Performance Target”] ['SPT"]] i [Sustainability-Linked Bond
Framework].

[®] [, i enlighet med vad som framgar av [Sustainability-
Linked Bond Framework] daterat [e].]

(Hallbarhetsindikator &r vad som bendmns som [[’Key
Performance Indicator (KPI)"]] i [Sustainability-Linked Bond
Framework].

[®] [, i enlighet med vad som framgar av [Sustainability-
Linked Bond Framework] daterat [e]]
(Berakningsmetod ar den metod som finns beskriven i [KPI
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

calculation] [calculation methodologies] i [Sustainability-
Linked Bond Framework].

(vi) Kontrolldatum:
[®] [, i enlighet med vad som framgar av [Sustainability-
Linked Bond Framework] daterat [e]]
(Kontrolldatum &r det datum [SPT] [Sustainability
Performance Target] ska vara uppnatt enligt [Sustainability-
Linked Bond Framework].

(vii) Rapporteringsdatum:

(viii) Extern Granskare:

(ix) Riskfaktorer:

Kreditbetyg for Lan:

Information frén tredje part:

Datum for beslut till grund for
uppréattandet av emissionen:

Utgivande Institut:

0] for tranch 1:

[(féljande trancher)]:

Administrerande Institut:
ISIN:

Anvandning av tillférda medel:

[Det datum som intraffar [90] dagar efter
Kontrolldatum/specificera annat datum]

[Specificera]

[I enlighet med riskfaktor med rubrik "Risker férenade med
Hallbarhetslankade Obligationer” i Grundprospektet].

[Specificera/E;j tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje
part har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande/Ej
tillampligt]

[Ej tillampligt]/[Beslut avseende detta Lan fattades den
[Infoga datum]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-programmet &r
beskrivet i Grundprospektet och denna emission ar tackt av
sadant beslut ska “Ej tilldmpligt” anvdndas)

[Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial]/[Nordea Bank
Abp]/[Svenska Handelsbanken AB (publ)]/[(Specificera annat
utgivande institut)]

[Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial]/[Nordea Bank
Abp]/[Svenska Handelsbanken AB (publ)]/[(Specificera annat
utgivande institut)]

[Specificera]
SE[e]
[Finansiera den I6pande verksamheten som Bolaget bedriver]

[I enlighet med de Grona Villkoren som féljer av punkt 18]
[Specificera]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt Belopp och i forekommande fall ranta.
Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser som intraffat efter Grundprospektets offentliggérande och som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

GRANGES AB (PUBL)
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7.1

7.2

7.3

Information om Bolaget
Beskrivning av Bolaget

Bolagets foretagsnamn tillika handelsbeteckning &r Granges AB (publ). Bolagets organisationshnummer
ar 556001-6122. Bolagets hemvist och registreringsland &r Sverige. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Bolaget bildades den 29 november 1897, ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet enligt svenska
aktiebolagslagen.

Bolagets aktie noterades pa Nasdag Stockholm den 10 oktober 2014 och &r listad p& Mid Cap Stockholm.
Aktierna har ISIN-kod SE0006288015 och handlas under korthamnet GRNG. Bolagets LEI-kod ar:
5493006UG44TYSIXOB13.

Adressen till Bolagets huvudkontor &r:

Granges AB (publ)

Linnégatan 18

Box 55055

SE-114 47 Stockholm, Sverige

Historik

Grunden till dagens Granges lades 1896 i Grangesberg. Darefter kom ett flertal olika industribolag att
ingd i koncernen, bland annat Grangesbergs gruvor, jarnvagsrorelsen TGOJ, Oxelésunds jarnverk samt
en rederiverksamhet. Ar 1969 férvarvades Svenska Metallverken som bland annat tillverkade
aluminiumprodukter, den del som sedermera kom att bli Grénges och Sapa.

Ar 1972 startades utveckling och produktion av varmevéxlarband i aluminium i Finspéng. Efter att
Electrolux forvarvat Grangeskoncernen 1980 genomférdes ett antal strukturférandringar och flertalet av
Grénges verksamheter avyttrades. Kvar i Granges blev aluminiumtillverkningen.

En viktig milstolpe var d& Granges 1996 etablerade en global narvaro genom en produktionsanlaggning
i Shanghai. Ar 1997 bérsnoterades Granges i Stockholm och &r 2000 bytte Granges namn till Sapa.

Ar 2005 képtes Sapa ut fr&n bérsen efter att norska Orkla lagt ett bud p& bolaget. Sapas verksamhet
bestod d& av tvd huvudsakliga inriktningar, valsade aluminiumprodukter och extruderade
aluminiumprofiler. Verksamheten som avsag valsade produkter atertog under 2013 namnet Granges och
under 2014 beslutade Orkla att borsnotera Granges pa Nasdaqg Stockholm.

Ar 2016 forvarvade Granges Norandas downstream-verksamhet inom valsade aluminiumprodukter i
USA.

Ar 2020 forvarvade Granges &terstdende aktier i Getek GmbH och bolaget bytte namn till Granges
Powder Metallurgy GmbH samtidigt som affarsomradet med samma namn skapades. Under 2020
forvarvade Granges aven Aluminium Konin, en polsk tillverkade av valsat aluminium, och bytte namn pa
verksambheten till Granges Konin.

Huvudsaklig verksamhet

Granges éar en global aktér inom valsade aluminiumprodukter for varmeregleringssystem,
specialférpackningar och utvalda nischapplikationer. Bolaget utvecklar, producerar och marknadsfor
avancerade material som bidrar till forbattrad effektivitet i kundernas tillverkningsprocesser samt
prestanda hos slutprodukterna.

Granges har tillverkning, forsaljning och teknisk support pa tre kontinenter. Produktionsanlaggningarna i
Finspang, Sverige och Shanghai, Kina utgor aven viktiga kompetenscenter for forskning och innovation i
nara samarbete med kunderna.

Granges har varit etablerat pa den nord- och sydamerikanska marknaden sedan 1994. Initialt bestod den
priméra verksamheten av att leverera valsade aluminiumprodukter till fordonsindustrin. Genom forvarvet
av Norandas verksamhet 2016 blev Granges aven en stor leverantér av valsat aluminium till stationara
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7.3.1

7.3.2

7.3.3

varmevaxlare, lindningsmaterial for transformatorer och aluminiumfolie for livsmedelsférpackningar.
Nord- och Sydamerika svarade for cirka 64 procent av Koncernens forsaljningsvolym ar 2020. Granges
huvudmarknader i Nord- och Sydamerika ar USA och Mexiko. | Sydamerika ar Brasilien en viktig
marknad. Gréanges produktionsanlaggningar i sydostra USA forser merparten av kunderna i regionen med
aluminiumprodukter for HYAC, medan material till I6dda varmevaxlare for fordonsindustrin levereras fran
Granges produktionsanlaggningar i Finspang, Sverige och Shanghai, Kina.

Granges ar véletablerat pa den europeiska marknaden och har befast sin position inom segmentet for
varmevaxlare till fordonsindustrin under de senaste tio aren. | november 2020 forvarvade Granges
Aluminium Konin och bytte sedermera namn pa verksamheten till Granges Konin. Den europeiska
marknaden svarade for cirka 17 procent av forsaljningsvolymen 2020, dar tvd manaders forsaljning fran
Granges Konin ingér. Granges huvudmarknader i Europa &r Storbritannien, Italien, Tjeckien och Polen.
Huvuddelen av volymen som levereras till Europa produceras vid anlaggningen i Finspang, Sverige och
Konin, Polen.

Sedan etableringen av produktionsanlaggningen i Shanghai 1996 har Granges byggt upp langa
kundrelationer pa den asiatiska marknaden. Under 2020 svarade Asien for cirka 20 procent av
Koncernens forséljningsvolym. Grénges huvudmarknad i Asien &r Kina, men &ven Thailand, Sydkorea
och Indien utgor viktiga marknader. Fordonsindustrin star for den overvagande delen av Granges
forsaljning i Asien. Huvuddelen av produktionsvolymen fran Granges anlaggning i Shanghai séljs i Asien,
varav cirka halften i Kina.

Granges bedriver strategisk forskning och innovation samt kunddriven produktutveckling baserat pa djup
kunskap om materialstrukturer och materialegenskaper. Den strategiska forskningen hanteras globalt
medan den kundnéra utvecklingen sker lokalt. Per den 31 december 2020 hade Granges forsknings- och
innovationsinsatser resulterat i 62 patentfamiljer och 202 beviljade patent, med ytterligare 69
patentansdkningar under behandling.

Fordonsindustrin

Fordonsindustrin omfattar alla fordonstyper, fran latta till tunga fordon, saval som hybrid- och elfordon.
Det dkande antalet hybrid- och elfordon férvéntas enligt Bolaget bidra till en generell 6kning av
varmevaxlarmaterial, inte minst da hybridfordonen har en traditionell férbranningsmotor och ett batteri
med tillhérande elmotorer. | och med att aluminium har manga egenskaper som efterfrdgas av
elbilsmarknaden (till exempel latt vikt), ar Granges syn att nya fordon som drivs med el fran batterier
kommer driva efterfrdgan pa nya typer av aluminiumprodukter sdsom exempelvis batteriboxar, batterifolie
och kylplatar. Detta férvantas erbjuda goda mdgjligheter for Granges att leverera nya produkter till en
vaxande slutkundsmarknad i tillagg till Granges traditionella produkter for varmevaxlarapplikationer.

Stationara varmevaxlare

HVAC-industrin inbegriper system for varme, ventilation och luftkonditionering i bostéader, kommersiella
lokaler och industrifastigheter. Marknadstillvaxten drivs av konsumentfértroende, den allménna aktiviteten
inom bygg- och anlaggningsmarknaden och av energieffektivitetskrav. Krav pa minskad
energiforbrukning, atervinningsbarhet och restriktioner kring kylmedel driver pa utvecklingen av forbattrad
design av HVAC-produkter vilket medfor en 6kande efterfragan pa Granges material, i synnerhet som
ersattning for kopparbaserade losningar. Granges levererar material till bade I6dda och mekaniskt
sammansatta varmevaxlare av aluminium. Gréanges viktigaste HVAC-marknad &r Nordamerika dar
bolaget har en marknadsledande position. Antalet levererade HVAC-enheter i USA ar en viktig drivkraft
for Granges forsaljning pa marknaden.

Specialférpackningar

Granges tillverkar aluminiumfolie som anvéands inom férpackningsindustrin. | Nordamerika levererar
Granges aluminiumfolie till livsmedelsindustrin. | Granges europeiska verksamhet tillverkas
aluminiumfolie for flaskférslutningar, som anvands i livsmedels- och dryckesindustrin.

Aluminiumfolie ger ett heltdckande skydd mot ljus, syre, fukt och bakterier, vilket goér det lampligt som
forpackningsmaterial. Aluminiumférpackningar ar mycket mangsidiga och kan anvandas i ett brett
spektrum av applikationer inom livsmedels-, dryckes- och lakemedelsindustrin. Folie for férpackningar
ar indelad i tre huvudkategorier: hushallsfolie, formbara férpackningar och flexibla forpackningar.

39



7.3.4

7.4

7.4.1

7.4.2

Formbara forpackningar &r mangsidiga och anvands ofta for fardigforpackade livsmedel, da de star
emot stora temperaturskillnader, fran nedfrysning till uppvarmning.

Ovriga slutkundsmarknader

Andra marknader som Gréanges verkar pa &r lindningsmaterial for transformatorer, varmevaxlarlésningar
for industriapplikationer och vindkraftverk. En transformator ar en elektroteknisk komponent som anvands
for att 6ka eller minska vaxelspanning i elektriska kraftapplikationer. De bestar av tva eller flera spolar,
aven kallade lindningar, som ar lindade runt en kérna. | Nordamerika har aluminium blivit allt vanligare
som lindningsmaterial. Koppar &r dock ett vanligare material i storre krafttransformatorer. Aluminium har
betydande kostnads- och viktfordelar jamfort med koppar. Ovriga slutkundsmarknader innefattar dven
chassidetaljer till fordon, olika elektroniska applikationer samt aluminiumband och -plat till bygg- och
anlaggningsindustrin samt andra applikationer.

Bolagets riskhantering

Som global koncern med verksamhet i olika delar av varlden ar Granges exponerat mot olika risker och
osakerhetsfaktorer. For Granges innebéar riskhanteringsprocessen att identifiera, vardera och minska
risker relaterade till koncernens affar och verksamhet.

Granges riskhantering delas upp i tre huvudomraden: marknads-, verksamhetsrelaterade och finansiella
risker. Marknads- och verksamhetsrelaterade risker hanteras och kontrolleras av koncerngemensamma
funktioner och operativa enheter i enlighet med faststéllda riktlinjer och processer.

Finansiella risker hanteras och kontrolleras framst av den koncerngemensamma funktionen Group
Treasury och regleras av Koncernens finanspolicy.

Marknadsrisker

Marknadsrisker utgors dels av operativa risker som Granges sjalv har mojlighet att paverka, men dven av
externa risker som ligger utom Bolagets kontroll.

Granges globala narvaro pd tre kontinenter bidrar till att utjamna en varierande efterfrdgan under
konjunkturcykeln. Granges har ett diversifierat produktutbud vilket minskar Grénges konjunkturkénslighet
och beroende av en enskild bransch. Koncernens slutkunder finns inom fordonsindustrin som svarar for
39 procent av forséaljningsvolymen, HVAC-industrin som svarar for 23 procent av forséljningsvolymen och
specialférpackningsindustrin - samt 6vriga nischmarknader som svarar fér 38 procent av
forsaljningsvolymen.

Den tekniska utvecklingstakten pa de marknader som Granges ar verksamma pa ar hég. Forskning och
innovation &r darfor en central del i Granges strategi och grundldggande for att kunna tillgodose framtida
marknadsbehov. Granges har ett ndra samarbete med kunder for att utveckla produkter for framtida
anvandningsomraden, i syfte att sakerstalla en fortsatt hog kvalitet och uppfylla kundens dnskemal.

Verksamhetsrelaterade risker

Granges bedriver fortlopande program for verksamhetsforbattringar och uppgraderar och underhaller
produktionsutrustningen kontinuerligt for att sékerstélla produkter av hog kvalitet och effektiva
produktionsprocesser.

Granges ingar avtal med leverantorer for att sakerstélla prognostiserade volymer och motverka bristande
tillgdng pa insatsvaror, som tex aluminium och legeringselement. Granges har dven egna smaltverk i
produktionsanlaggningarna, vilket minskar beroendet av externa valsgot.

Granges foljer beprovade underhallsplaner for viktiga maskiner och sakrar tillgangen till reservdelar och
servicepersonal for att lopande underhalla dessa maskiner. Granges har investerat i toppmoderna
brandskyddssystem och har déartill tecknat omfattande fdrsékringsskydd. Grénges har strikta
sakerhetsrutiner och investerar lopande i olika sakerhetsatgarder for att forebygga olyckor i
anlaggningarna.
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Granges iakttar internationella standarder betraffande manskliga rattigheter, arbetsforhallanden, miljé och
korruptionsbekampning, bland annat de tio principerna i FN:s Global Compact. Granges ska bedriva
verksamhet pé ett etiskt och ansvarsfullt satt, och i enlighet med alla tillampliga lagar och regelverk.
Granges har en koncerndvergripande uppférandekod som alla medarbetare och styrelseledaméter,
inklusive tillfallig personal, maste folja. Alla medarbetare och styrelseledamdéter maste dven folja Granges
koncernévergripande antikorruptionspolicy och vidta rimliga atgarder for att sékerstalla att Granges
oberoende afférspartners, déribland leverantorer, kunder och joint venture-partners, inte befattar sig med
korruption eller andra olagliga eller oetiska aktiviteter i sina relationer med Granges.

Granges har implementerat processer for att hantera IT-sékerheten och minska riskerna vid incidenter.
Bolaget arbetar fortlépande med att férbéattra dessa processer i linje med senaste best practice. IT-miljon
bevakas proaktivt och vid onormala ménster vidtas atgarder.

Finansiella risker

Granges finansiella riskhantering styrs av en koncernévergripande finanspolicy som antagits av Bolagets
styrelse. Utdver finanspolicyn finns &ven en separat metallpolicy som reglerar hur Granges skall hantera
ravaruprisrisk.

Granges ar exponerat for valutarisk da forsaljningen huvudsakligen sker till andra lander an Sverige (se
avsnitt Riskfaktorer — Bolags- och branschspecifika risker — Valutarisk). Granges anvénder finansiella
instrument, frimst valutaterminer, fér att minska exponeringen mot valutakursférandringar.

Granges rantebarande skulder ger upphov till ranterisk (se avsnitt Riskfaktorer — Bolags- och
branschspecifika risker — Ranterisk). Enligt finanspolicyn kan Granges vid behov ¢ka rantebindningen pa
skuldportfljen genom att anvanda ranteswappar eller 1an till fast ranta.

Granges exponering mot kundfordringar hanteras och féljs kontinuerligt upp av lokala kreditkommittéer.
Behov av reserveringar provas kvartalsvis eller vid behov enligt férutbestamda kriterier. Gréanges hanterar
kreditrisker for finansiella motparter genom att valja motparter med goda kreditbetyg, minska
exponeringen per motpart samt genom avtal, som till exempel ISDA-avtal.

Granges intaktsmodell innebar att kostnaden for aluminium i méjligaste man fors vidare genom reglering
i avtal med kunder och leverantorer. Granges anvander ocksa finansiella instrument for att motverka att
Bolaget paverkas av forandringar i marknadspriset pa aluminium.

Granges tar inga spekulativa positioner i valuta- eller metallkontrakt.
Organisations- och &garstruktur

Bolaget & moderbolag i Koncernen som per den 30 juni 2021 bestod av 13 direkt och indirekt dgda
dotterbolag i Sverige och i utlandet. Antalet anstéllda i Koncernen uppgick per 30 juni 2021 till cirka 2 625
stycken.

Bolaget har koncerngemensamma funktioner inom bland annat ekonomi och finans, kommunikation,
juridik, hallbarhet, varufléde, human resources och internrevision. Funktionernas uppdrag &r att stodja
koncernledningen och affarsomradena i koncerngemensamma fragor.

Till féljd av ovan &r Bolaget beroende av andra bolag i Koncernen for att kunna generera intakter.

Per den 30 juni 2021 uppgick antalet aktier till 106 308 618 stycken. Samtliga aktier &r av samma aktieslag
och varje aktie har en rost vid omrostning pa bolagsstimman. Antalet aktieagare uppgick till 11 078
stycken. Andelen svenskt agande uppgick till 49,9 procent och andelen utlandskt &gande uppgick till 50,1
procent. Enligt uppgift frin Euroclear.

Foljande tabell visar Bolagets 15 storsta dgare per den 30 juni 2021, enligt uppgift frAn Monitor av Modular
Finance AB.
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Aktiedgare Aktier Andel av kapital
och roster (%)

Fjarde AP-fonden 9 864 534 9,3%
AFA Foérsakringar 6 862 467 6,5%
Handelsbanken Fonder 6 107 891 57%
Swedbank Robur Fonder 5795 163 5,5%
Dimensional Fund Advisors 4 333755 4,1%
Allianz Global Investors 3482939 3,3%
Boryszew S.A. 3250 000 3,1%
Vanguard 3046 402 2,9%
Norges Bank 2525335 2,4%
Columbia Threadneedle 2 460 898 2,3%
PriorNilsson Fonder 2 283978 2,1%
Paradice Investment Management 2132 167 2,0%
Unionen 1932 207 1,8%
Franklin Tempelton 1 906 800 1,8%
BlackRock 1791 843 1,7%
Totalt, 15 storsta aktiedgare 57 776 379 54,3%
Ovriga 48 532 239 45,7%

Information om trender

Inga véasentliga negativa forandringar har &gt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella situation eller stallning pa marknaden

Inga betydande foérandringar har intraffat vad galler Koncernens finansiella resultat och finansiella
stallning sedan den 30 juni 2021 och inte heller har ndgon handelse som ar specifika for Bolaget nyligen
intraffat vilken i vasentlig utstrackning skulle kunna paverka bedémningen av Bolagets solvens.

Styrelse

Bolagets styrelse skall enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter med hdgst
fyra suppleanter. Bolagets styrelse bestar efter bolagsstamman i maj 2021 av sju ledaméter, samt tva
arbetstagarrepresentanter och tva arbetstagarsuppleanter utsedda av de fackliga organisationerna. Alla
styrelseledaméter kan kontaktas via Bolagets huvudkontor pa adress Linnégatan 18, 114 47, Stockholm,
Sverige.

Fredrik Arp (fodd 1953) — Ordférande
Civilekonom och hedersdoktor. Invald i styrelsen 2020.
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Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Arpsund AB, Bravida Holding AB, Nolato Aktiebolag, Nolato
Incentive AB och Hovding Sverige AB (publ). Styrelseledamot i Swedfund International AB.

Carina Andersson (fédd 1964) — Ledamot
Civilingenjor. Invald i styrelsen 2014. Ledamot i erséattningsutskottet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i eiCandersson AB. Styrelseledamot i Beijer Alma, BE Group och
Systemair, Detection Technology Oyj och Swedish Stirling AB.

Peter Carlsson (fédd 1970) — Ledamot
Civilekonom. Invald i styrelsen 2016. Ledamot i erséttningsutskottet.

Ovriga uppdrag: VD for Northvolt AB. Styrelseledamot i QCG Sweden AB och Glue AB.

Katarina Lindstrom (fédd 1965) — Ledamot
Bergsingenjor. Invald i styrelsen 2016. Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga uppdrag: COO och Executive Vice President i Hempel A/S, Styrelseledamot i Hempel A/S.

Hans Porat (fédd 1955) — Ledamot
Bergsingenjor. Invald i styrelsen 2016. Ledamot i ersattningsutskottet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ecoclean AB.

Martina Buchhauser (fédd 1966) — Ledamot
Ekonom. Invald i styrelsen 2021.

Mats Backman (fédd 1968) — Ledamot
Civilekonom. Invald i styrelsen 2018. Ordférande i revisionsutskottet

Ovriga uppdrag: Group CFO i Trustly Group AB.

Oystein Larsen (fodd 1957) — Arbetstagarrepresentant

Har varit arbetstagarrepresentant i styrelsen sedan 2010. Anstélld hos Granges sedan 1979. IT-
arkitekt.

Representerar Unionen som arbetstagare.

Konny Svensson (fédd 1954) — Arbetstagarrepresentant

Har varit arbetstagarrepresentant i styrelsen sedan 2013. Anstélld hos Granges sedan 2008.
Ordférande Verkstadsklubben IF Metall.

Representerar IF Metall som arbetstagare. Arbetstagarrepresentant i Granges Sweden AB.

Elin Lindfors (fédd 1988) — Arbetstagarsuppleant

Har varit arbetstagarsuppleant i styrelsen sedan 2016. Anstélld hos Granges sedan 2013. Teknikchef
omsmaltverk.

Representerar Sveriges Ingenjérer och Akademikerférbundet.

Fredrika Pettersson (fédd 1980) - Arbetstagarsuppleant
Har varit arbetstagarsuppleant sedan 2020. Anstalld hos Grénges sedan 2017. Tungtransportdr och
maskinforare.

Representerar IF Metall som arbetstagare.
Koncernledning

Information om medlemmarna i Bolagets koncernledning listas nedan. Medlemmarna i koncernledningen
kan kontaktas via Bolagets huvudkontor pa adress Linnégatan 18, 114 47 Stockholm, Sverige.
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Oskar Hellstrém (fédd 1979) — VD och CFO
Civilingenjor och civilekonom. Ingér i koncernledningen sedan 2013.

VD for Granges sedan 1 augusti 2021.2 CFO for Granges sedan 2013 och vice VD sedan 2017.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Beijer Aima AB och Granges Sweden AB.

Colin Xu (fédd 1976) — President Asia
M.Sc. Economics and Business Administration, MBA. Ingar i koncernledningen sedan 2013.

President Asia for Granges Asia sedan 2013.

Ovriga uppdrag: Supervisor i Shanghai Realman Energy Technology Co., Ltd.

Patrick Lawlor (fodd 1964) — President Americas
B.Sc. Economics. Ingér i koncernledningen sedan 2016.

President Americas for Granges sedan 2016.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Canart Extrusions LLP och Aluminum Association i USA.

Torbjoérn Sternsjd (fodd 1962) — President Europe
Civilingenjor. Ingar i koncernledningen sedan 2017.

President Europe fér Gréanges sedan 2020.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Altris AB. Styrelsesuppleant i Helioray AB.

Niclas Nelson (fédd 1964) — General Counsel
Jur. Kand. Ingér i koncernledningen sedan 2014.

General Counsel fér Gréanges sedan 2014.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Granges India. Styrelseledamot i Granges Aluminium Shanghai,
Granges Americas Inc., Granges International Inc., Granges Sweden AB och Granges Skultuna AB.

Kent Schdélin (fodd 1964) — SVP Technology & Innovation
Bergsingenjor. Ingar i den utdkade koncernledningen sedan 2013.

SVP Technology & Innovation for Granges sedan 2020.

Paul Neutjens (fodd 1959) — SVP Process Engineering & Operational Development
M.Sc. Engineering, Metallurgy and Applied Material Science. Ingar i den utékade koncernledningen
sedan 2017.

SVP Process Engineering & Operational Development sedan 2017.

Magnus Carlstrom (fédd 1966) — SVP Human Resources
Jur. Kand., Executive MBA, Beteendevetenskap (3,5 ar). Ingar i den utdkade koncernledningen sedan
2017.

SVP Human Resources for Granges sedan 2017.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och vice verkstallande direktér i Ortho Human AB.
Styrelsesuppleant i Granges Skultuna AB.

2 Jérgen Rosengren tilltrader som VD och koncernchef den 1 oktober 2021 varvid Oskar Hellstrdm kommer &terga till sin tjanst som
vice VD.
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Bilal Chabaro (fédd 1697) - CIO
Universitetsstudier i IT, Juridik och Sociologi, Université Libanaise och American University of Beirut.

CIO fér Granges sedan 2017.

Sofia Hedevag (fodd 1980) — SVP Sustainability
Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm och kurser vid Harvard Business School.

SVP Sustainability pa Granges sedan 2020.
Ovrig information om styrelse och ledning

Ingen av medlemmarna i styrelsen och ledningen har, savitt Bolaget vet, nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad galler hans/hennes ataganden gentemot Bolaget och hans/hennes privata intressen
och/eller andra ataganden.

Revisorer

Gréanges revideras av auktoriserade och fortroendevalda revisorer. Auktoriserad revisor har varit Ernst
and Young AB ("EY”) sedan ar 2007. Vid arsstimman 2021 omvaldes EY till revisor for tiden intill slutet
av arsstamman 2022. Andreas Troberg (fodd 1976) &r huvudansvarig revisor sedan 2021. Andreas
Troberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR. EY:s kontorsadress & Hamngatan 26, 111 47
Stockholm.

Vasentliga kontrakt

Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga kontrakt som inte ingar i Bolagets normala verksamhet och som
skulle kunna medftra att ett féretag inom Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vasentlig
for Bolagets formaga att fullgora sina skyldigheter gentemot innehavarna av MTN som emitteras inom
ramen for detta Grundprospekt.

Radgivare

Advokatfirman Vinge KB ar Granges legala radgivare i samband med upprattande av Grundprospektet. |
egenskap av emissionsinstitut tillhandahaller Danske Bank, Handelsbanken och Nordea bland annat
finansiell radgivning. Vinge och Emissionsinstituten kan komma att tillhandahalla ytterligare radgivning
och andra finansieringstjanster &n MTN-programmet. | synnerhet kan mérkas att Emissionsinstituten kan
vara langivare under vissa kreditarrangemang med Bolaget som lantagare. Av denna anledning kan
intressekonflikter forekomma eller uppsta som ett resultat av att Emissionsinstituten for narvarande eller
i framtiden &r involverade i transaktioner med andra parter och i olika roller eller genom att bedriva annan
verksamhet med tredje part som har motstridande intressen.

Rattsliga forfaranden

Bolaget &r inte, och har inte under de senaste 12 manaderna varit, part i nagra rattsliga férfaranden,
myndighetsforfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som
enligt emittentens kannedom riskerar bli inledda) vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Beréknat datum for listning, marknad och kostnader hénfdrliga till listning

Bolaget kommer att inge ansdkan om inregistrering av vissa MTN hos Nasdaq Stockholm eller en annan
reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Handlingar tillgangliga for inspektion

En kopia av Bolagets registreringsbevis och bolagsordning ar under hela Grundprospektets giltighetstid
tillganglig i pappersform under kontorstid pd Bolagets kontor pa Linnégatan 18, 114 47 Stockholm,
Sverige. Vidare &r kopior av samtliga dokument som genom hanvisning ingar i Grundprospektet
tillgangliga i pappersform under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Linnégatan 18, 114 47 Stockholm,
Sverige samt elektroniskt pd www.granges.com.

45



7.17

Dokument inforlivade genom hanvisning

| Grundprospektet ingar nedan dokument genom hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts. De
delar, avsnitt och sidor i nedan dokument som inte har inférlivats genom hanvisning ar inte relevanta for
investerare i MTN eller omfattas av andra delar i Grundprospektet. Utéver den information som inforlivas
i Grundprospektet genom hanvisningar ingar inte informationen p& Bolagets hemsida, eller pa nagon
annan angiven hemsida, i Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Kvartalsredovisning 2021, kvartal 2

https://www.granges.com/globalassets/05.-investerare/04.-rapporter-och-presentationer/2021/04-half-

year-report-2021/granges-halvarsrapport-2021.pdf

Koncernens resultat- och balansrékningar s. 11-12
Koncernens férandringar i eget kapital s. 12
Kassaflodesanalyser s. 13
Noter s. 15-18
Information om redovisningsprinciper s. 15

Arsredovisning 2020

https://www.granges.com/globalassets/05.-investerare/04.-rapporter-och-presentationer/2021/02-

annual-report-2020/granges_arsredovisning_2020.pdf

Koncernens reviderade resultat- och balansrakningar s. 65, 67
Koncernens férandringar i eget kapital S. 68
Kassaflodesanalyser S. 69
Noter S. 70-93
Information om redovisningsprinciper s. 71
Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2020 s. 107-110

Arsredovisning 2019

https://www.granges.com/globalassets/05.-investerare/04.-rapporter-och-presentationer/2020/02.-

annual-report-2019/granges_ar19_swe.pdf

Koncernens reviderade resultat- och balansrakningar s. 53,55
Koncernens férandringar i eget kapital s. 56
Kassaflodesanalyser s. 57
Noter S. 58-79
Information om redovisningsprinciper s. 59
Revisionsberattelse for rakenskapséaret 2019 s. 94-96
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De delar av ovanstaende dokument som inte har inférlivats genom hanvisning ar inte relevanta for
investerare i MTN.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for ar 2019 och 2020 har granskats av Bolagets
huvudansvarige revisor Erik Sandstrom. Granskningen av arsredovisningarna har genomforts i enlighet
med god revisionssed i Sverige och revisionsberéttelserna har lamnats utan anmérkning. Grénges
tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU, for upprattande av
koncernredovisning.

Forutom vad som framgar av revisorns revisionsberattelse och granskningsrapport, vilka har inforlivats i
detta Grundprospekt genom hanvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen information i detta
Grundprospekt granskats av Bolaget revisor.
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8 Definitioner

Administrerande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget
att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet
eller (i) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det
Utgivande Institutet.

Allmanna Villkor

betyder de allmanna villkor som upprattats foér Lan som Bolaget
emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under ett program
genom att utge obligationer med en |optid om lagst ett ar.

Bolaget

betyder Gréanges AB (publ), ett aktiebolag med
organisationsnummer 556001-6122.

Danske Bank

betyder Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, en svensk
filial med organisationsnummer 516401-9811.

Emissionsinstitut

ar Danske Bank, Handelsbanken och Nordea samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program i
enlighet med punkt 13.3 i Allmanna Villkor, dock endast s lange
sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

EUR

ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den
Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

Euroclear Sweden

betyder Euroclear Sweden AB, ett privat aktiebolag med
organisationsnummer 556112-8074.

Folie ar en valsad produkt med en tjocklek mindre &n 0,2 mm

Grundprospektet betyder detta grundprospekt, inklusive alla handlingar som
inforlivats hari genom hénvisning.

Granges betyder Bolaget eller Koncernen, beroende pd sammanhanget.

Handelsbanken

betyder Svenska Handelsbanken AB (publ), ett publikt
bankaktiebolag med organisationsnummer 502007-7862.

HVAC Varmevaxlare for vérme, ventilation och luftkonditionering, ibland
anvant for att definiera marknaden for stationéra varmevaxlare.

ISIN-kod betyder det frdn Euroclear Sweden erhdlina, internationella
numret fér vardepappersidentifiering (Eng. International
Securities Identification Number).

Koncernen betyder Grénges AB tillsammans med dotterbolag.

LME betyder London Metal Exchange

Lan betyder Ian som upptas genom utgivande av MTN.

MSEK betyder miljoner svenska kronor.

MTN ar en ensidig skuldférbindelse om nominellt belopp som

registrerats enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget
under detta program.

MTN-Programmet

betyder det program for Medium Term Notes som Danske Bank,
Handelsbanken och Nordea (som Emissionsinstitut) och Bolaget
har avtalat om kring detta datum.

Nasdaq Stockholm

betyder Nasdag Stockholm AB, ett aktiebolag med
organisationsnummer 556420-8394.

Nordea

betyder Nordea Bank Abp ett aktiebolag registrerat i Finland med
organisationsnummer 2858394-9.
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Ramverket for Hallbarhetslankade
Obligationer

betyder det ramverk for Hallbarhetslankade Obligationer som pa
Lanedatumet for specifikt Lan aterfinns pa Bolagets hemsida.

SEK betyder svenska kronor.
SHFE betyder Shanghai Futures Exchange
Slutliga Villkor ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med

bilaga till Allmé&nna Villkor (Mall for Slutliga Villkor).

Utgivande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom
MTN har utgivits.

Valsad aluminium

ar aluminium som har varm- och/eller kallvalsats till énskad
tjocklek.

Valsgot

ar insatsmaterial till valsningsprocessen som produceras med
hjalp av gjutning.

Varmevaxlare

ar en applikation dar varme overfors fran ett medium till ett annat.

Aterbetalningsdagen

ar dag da Lanebeloppet avseende Lan ska aterbetalas och som
anges i Slutliga Villkor.
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Adresser

Bolaget

Granges AB (publ)

Linnégatan 18

Box 55055

SE-114 47 Stockholm, Sverige
www.granges.com

e-post: info@granges.com
Telefon: + 46 (0)122-838 00

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1

SE-103 92 Stockholm, Sverige
www.danskebank.se

Emissionsinstitut

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Debt Capital Markets
Blasieholmstorg 11

SE-106 70 Stockholm, Sverige
www.handelsbanken.se

Emissionsinstitut

Nordea Bank Abp
Smalandsgatan 17

SE-111 46 Stockholm, Sverige
www.nordea.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

SE-101 23 Stockholm, Sverige
Telefon: +46 (0)8-402 90 00
www.euroclear.eu

Legal radgivare till Bolaget
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

Box 1703

SE-111 87 Stockholm, Sverige
+46 (0)10-614 30 00
www.vinge.se
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