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Koncernens resultatrakning

Koncernens rapport over totalresultat

MSEK NOT 2022 2021 MSEK NOT 2022 2021

Forséaljningsintakter 33 24 253 18 044 Arets resultat 700 595

Ovriga rore"lse|twtakter 239 86 Poster som inte kommer att omklassificeras till drets resultat

Nettoomsattning 6.7.8.9 2 18130 Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner fore skatt (N 140 25

Varukostnader -17 311 -12 443" Skatt p& ovan 17 -29 -8

Personalkostnader 10, 11 -1840 -1640 Summa poster som inte kommer att omklassificeras till rets resultat 110 17

Ovrlge} rgrelsekostnader — 12,13 L1 2376 Poster som kommer att omklassificeras till drets resultat

A.\./skrjvmngar“och nedskrivningar 19,20, 21 914 678 Forandring av sékringsreserv fore skatt 31 106 -107

Jalmforelsestorande poster 14 -4 -159 Skatt pa ovan 17 17 19

Rérelseresultat 1136 833 Omrakningsdifferenser 602 466

Resultatandel fran joint ventures 15 2 2 Summa poster som kommer att omklassificeras till arets resultat 691 378

Finansiella intakter 16 21 6 Arets totalresultat 1501 990

Finansiella kostnader 16 —-275 -98

Resultat fore skatt 884 743 Arets totalresultat hanforligt till

Skatt 17 184 147 - moderbolagets aktiedgare _ 1501 990
- innehav utan bestammande inflytande 0 0

Arets resultat 700 595

Arets resultat hanférligt till

- moderbolagets aktiedgare 700 595

- innehav utan bestdmmande inflytande 0 0

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 18 6,59 5,60

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 18 6,58 5,68

1) Inkluderar jamforelsestorande poster om -16 MSEK, se not 14 for ytterligare information.
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Koncernens balansrakning

MSEK NOT 2022 2021 MSEK NOT 2022 2021
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 19 1499 1407 Aktiekapital 26 142 142
Materiella anlaggningstillgéngar 20 7271 6498 Ovrigt tillskjutet kapital 26 1885 1885
Nyttjanderattstillgangar 21 246 226 Reserver 1303 612
Uppskjutna skattefordringar 17 33 55 Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 4873 4290
Innehav i joint ventures 15 19 16 Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 8204 6930
Ovriga |&ngfristiga fordringar 23,30 182 122 Innehav utan bestammande inflytande 2 2
Summa anliggningstillgangar 9249 8323 Summa eget kapital 8206 6932
Omsittningstillgangar Langfristiga skulder
Varulager 22 4270 3933 Uppskjutna skatteskulder 17 603 438
Kortfristiga fordringar 23,24,30,33 3093 2696 Pensionsskulder " 234 348
Rantebarande fordringar 23,29 38 5 Rantebarande skulder 23,29 2863 2414
Likvida medel 25 879 809 Avsattningar 27 41 61
Summa omséttningstillgangar 8280 7 444 Ovriga l&ngfristiga skulder 23,30 42 35
SUMMA TILLGANGAR 17 530 15767 Summa langfristiga skulder 3783 3297
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 23,29 2197 1694
Aktuella skatteskulder 16 12
Avsattningar 27 27 29
Ovriga kortfristiga skulder 23,28,30 3301 3803
Summa kortfristiga skulder 5541 5539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 530 15767
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Koncernens forandring av eget kapital

Reserver
B Balanserade
Ovrigt vinstmedel Innehav utan

tillskjutet Omrdknings- inklusive arets Totalt Granges bestdmmande Totalt eget
MSEK NOT Aktiekapital kapital Sakringsreserv reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingéende balans per 1 januari 2022 142 1885 -25 637 4290 6930 6932
Arets resultat - - - - 700 700 700
Poster i ovrigt totalresultat - - 89 602 110 801 - 801
Koncernens totalresultat - - 89 602 810 1501 0 1501
Utdelning - - - - -239 -239 = -239
Optionspremie = = = = 7 7 = 7
Aktieswap = = = = 5 5 - 5
Utgéende balans per 31 december 2022 142 1885 64 1239 4873 8204 2 8206
Ingdende balans per 1 januari 2021 142 1885 63 171 3707 5968 2 5970
Arets resultat - - - - 595 595 0 595
Poster i 6vrigt totalresultat - - -88 466 17 395 - 395
Koncernens totalresultat - - -88 466 612 990 0 990
Utdelning - - - - =117 =117 - =117
Aktieswap 31 - - - - 88 88 - 88
Utgéende balans per 31 december 2021 142 1885 =25 637 4290 6930 2 6932
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Koncernens rapport over kassafloden

Avstdmning mellan ingdende och utgaende balans for skulder
vars kassaflode redovisas i finansieringsverksamheten

MSEK NOT 2022 2021 MSEK 2022 2021
Rorelseresultat 1136 833 Netto réantebarande skulder per 1 januari 4103 4535
Avskrivningar och nedskrivningar 914 678 Kassaflode 404 -595
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster -148 215 Ej kassaflédespdverkande poster

Forandring i rorelsekapital m.m. -736 -623 Omréakningsdifferenser 467 130
Betalda inkomstskatter -65 -116 Forandring i periodiserade lanekostnader -8 3
Kassafléde fran den lpande verksamheten 1102 988 Nya och omvarderad leasingavtal 56 30
Rérelsefdrvary _ ~90 Netto réntebérande skulder per 31 december 5022 4103
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar 19,20 -993 -836

Kassafl6de fran investeringsverksamheten -993 -926

Utdelning -239 =117

Aktieswap 5 -

Optionspremie 7 -

Betalda réantor 16 -280 -87

Erhéllna rantor 16 16 5

Upptagna lan 14707 6 466

Amortering -14 302 -7 061

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -86 =793

Arets kassaflode 23 -732

Likvida medel per 1 januari 809 1473

Arets kassaflode 23 -732

Omrékningsdifferenser i likvida medel 48 67

Likvida medel per 31 december 25 879 809
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Noter till finansiella rapporter koncernen

1 Allmé&n information

Koncernens moderbolag, Granges AB, ar ett svenskt publikt aktie-
bolag med organisationsnummer 556001-6122 och har sitt satei
Stockholm med huvudkontor p& Linnégatan 18, 114 47 i Stockholm.
Styrelsen for Granges AB har den 15 mars 2023 godkant detta doku-
ment for offentliggérande.

2 Grunder for upprattande av
koncernredovisningen

Grunder fér upprattande
Grangeskoncernen omfattar, utdver moderbolaget Granges AB, direkt
och indirekt dgda dotterbolag till Granges AB.

De viktigaste redovisningsprinciperna som har tillampats nar denna
koncernredovisning har uppréattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
Koncernredovisningen har upprattats och presenterats i 6verens-
stammelse med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sdsom de antagits av EU, &rsredovisningslagen och RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner.

Redovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom vad betraffar finansiella tillgdngar och skulder (inklusive
derivatinstrument) som véarderas till verkligt varde.

Att uppratta rapporter i overensstdmmelse med IFRS kraver anvand-
ning av en del viktiga uppskattningar for redovisningséndamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tilldmpningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedémning, som ar komplexa eller sédana omraden dar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
angesinotb.

Entillgang eller skuld klassificeras som kortfristig nar den ar en
del avden normalaverksamheten, nar den framst innehas for omsatt-
ningsandamal, nar den forfaller inom 12 méanader och nar den bestéar
av likvida medel pé balansdagen. Ovriga poster ar l&ngfristiga.

En utdelning blir inte en skuld forran den formellt har godkénts av
bolagsstamman.

Alla belopp &r i miljoner kronor (MSEK) om ej annat anges. Negativa
tal &r antingen kostnader eller utbetalningar (kassaflode).

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster redovisas i not 14 och avser intakter och
kostnader av engangskaraktar.
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Det huvudsakliga syftet med att separera vasentliga engédngsposter
ar for att underlatta forstaelsen for den underliggande verksamhets-
utvecklingen.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag &r alla foretag over vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for
eller har ratt till rorlig avkastning frén sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterbolaginkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag
déa det bestammande inflytandet dverfors till koncernen och konsoli-
deras tilloch med dagen dé det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av
verkligt varde pa éverléatna tillgdngar, skulder som koncernen adrar
sigtill tidigare agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emit-
terats av koncernen. | képeskillingen ingar aven verkligt varde pé alla
tillgangar eller skulder som &r en foljd av en 6verenskommelse om
villkorad kdpeskilling.

Identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder i ett
rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvs-
dagen. Forvarje forvarv avgor koncernen om innehav utan bestam-
mande inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt
varde eller tillinnehavets proportionella andel i det redovisade
vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Forvarvsrelaterade utgifter kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pé transaktioner mellan koncernforetag elimine-
ras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i forekommande fall
anpassats till koncernens principer.

Samarbetsarrangemang
Andelar i foretag dar koncernen tillsammans med andra har gemen-
samt bestdmmande inflytande klassificeras som antingen joint
venture eller gemensam verksamhet beroende pé de kontraktuella
rattigheterna och skyldigheterna som varje investerare har. Sam-
arbetsarrangemang ingar i koncernens finansiella rapporter fran det
datum da gemensamt bestdmmande inflytande uppnés och undantas
fran det datum da gemensamt bestammande inflytande forloras.
Grénges har bedomt att sitt samarbetsarrangemang i Shanghai
Granges Moriyasu Aluminum Co Ltd ska klassificeras som ett joint
venture. Se not 15 for ytterligare information om samarbets-
arrangemanget.

Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden vilket innebar
att innehavet initialt redovisas i koncernens rapport 6ver finansiell
stallning till anskaffningskostnad. Det redovisade vardet dkas eller
minskas darefter for att beakta koncernens andel av resultat och
6vrigt totalresultat frén sina joint ventures. Koncernens andel av
resultatet presenteras pa raden "Resultatandel frén joint ventures”
i resultatréakningen och raden "Innehav i joint ventures” i balans-
rakningen.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheternaii
koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). I koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK), som ar
koncernens rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pé transaktionsdagen eller den dag
da posterna omvarderas. Valutakursvinster och -forluster som upp-
kommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omréakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar da transaktionerna
utgor sakringar som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av
kassafloden eller av nettoinvesteringar, da vinster och forluster
redovisas i dvrigt totalresultat.

Finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas till
balansdagens valutakurs och eventuell vinst eller forlust redovisas i
resultatrakningen bland finansiella poster. Andra monetara posteri
utlandsk valuta redovisas till balansdagens valutakurs och eventuell
vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen som rorelseposter.

3 Nya redovisningsprinciper

Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fran 1 januari 2022
eller senare har inte haft ndgon vasentlig paverkan péa denna finan-
siella rapport.

Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fréan 1 januari 2023
beddms inte fa ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter.
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4 Redovisningsprinciper

Intékter fran avtal med kunder

Intakter redovisas for att beskriva 6verféringen av utlovade varor eller
tjanster till kunder till ett belopp som speglar den ersattning som
Granges forvantas att ha ratt till i utbyte mot dessa varor eller tjanster.

Granges bedriver huvudsakligen férsaljning av valsade aluminium-
produkter for varmevaxlare och utvalda nischapplikationer. Intakter
genereras genom forsaljning av material som produceras for en viss
kund och tillampning. Intaktsredovisningen sker vid en given tidpunkt
nar kontrollen har éverférts till kunden.

Transaktionspriset pa Granges produkter baseras pa det mervarde
Gréanges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverkningspro-
cess (fabrikationspris), samt priset pa ravaran aluminium (metallpris).
Kostnaden for aluminium fors till stor del vidare till kunden genom
metallprisklausuler dar aluminiumpriset oftast faststélls i samband
med leverans. Ravaruprisrisk beskrivs i not 30.

Vid faststallande av transaktionspriset p& Granges produkter tas
hansyn till effekten av rorlig ersattning. Den rorliga ersattningen,
kassarabatter och retrospektiva volymrabatter, uppskattas vid avta-
lets borjan och ingér i transaktionspriset till den del det ar hogst san-
nolikt att den inte kommer att bli foremal for en vasentlig reversering
nar den osékerhet som den forknippas med upphor.

Granges uppdaterar det uppskattade transaktionspriset inklusive
bedomningen av huruvida en uppskattning av rorlig ersattning ar
begransad vid utgédngen av varje rapportperiod.

Ovriga intékter sker i begransad omfattning och avser under
normala omstéandigheter huvudsakligen hyresintékter fran fastigheter
i Finspang. Hyresintakterna periodiseras i enlighet med hyresavtal
och intaktsredovisas den period d& uthyrning sker.

Vinst eller forlust vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
redovisas som Ovriga rérelseintékter” eller "Ovriga rérelsekostnader”
ochingériresultatrakningen.

Rapport dver totalresultat

Rapport 6ver totalresultat inkluderar poster som redovisas i eget
kapital, men som inte ingar i ordinarie resultatet for perioden. Post-
ernairapporten ar aktuariella vinster och férluster pé& pensioner,
forandringar i sékringsreserv i séakringstransaktioner och valuta-
omrakningseffekter.

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Koncernen har utgifter for att bedriva forskning och utveckling. Utgifter
for forskning kostnadsfors direkt, medan utgifter for utveckling redo-
visas som immateriella tillgdngar om de underliggande ekonomiska
faktorerna aridentifierbara och representerar framtida ekonomiska
férdelar som koncernen har kontroll dver.

Koncernen arbetar med ett stort antal utvecklingsprojekt, men for
narvarande uppfylls inte kriterierna for att redovisa projekten som
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immateriella tillgadngar eftersom de framtida ekonomiska fordelarna
inte kan identifieras samt att det inte gar att uppvisa nagon grad av
séakerhet vid utvecklingen av de immateriella tillgdngarna under
utvecklingsstadiet.

Aktiverade utgifter for internt genererade eller speciellt anpassade
datorprogram redovisas som immateriella tillgangar. Dessa skrivs av
linjart under 10 ar.

Kundrelationer har férvarvats som en del av rérelseforvarv. De
redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten och skrivs darefter
av linjart éver deras bedémda nyttjandeperiod som ar 12 till 20 ar.

Goodwill uppstér vid forvarv av dotterforetag och avser det belopp
varmed képeskillingen dverstiger verkligt varde pa identifierbara for-
varvade nettotillgangar. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller
oftare om handelser eller &ndringar i férhallanden indikerar en mojlig
vardeminskning. Det redovisade vardet pa den kassagenererande
enhet som goodwillen hanférts till jamfors med atervinningsvardet,
vilket ar det hogsta av nyttjandevardet och det verkliga vardet minus
forsaljningskostnader. Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart
som en kostnad och aterfors inte.

Ovriga forvarvade immateriella rattigheter skrivs av under rattig-
heternas 6ptid.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar ar materiella tillgdngar som ar

avsedda for produktion, leverans av varor eller administrativa anda-

mal och har en varaktig livslangd. De redovisas i balansrékningen till

anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och

nedskrivningar. Underhall av tillgdngar kostnadsfors bland rérelse-

kostnader nar underhéllet utférs, medan storre periodiska underhall

och kostnader for ersattningar eller forbattringar redovisas som en

investering och laggs till anskaffningsvardet for tillgadngarna.
Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av linjart, fordelat pa olika

komponenter, enligt féljande procentsatser for att fordela deras

anskaffningsvarde ner till det beraknade restvardet 6ver nyttjande-

perioden:

+ byggnader och markanlaggningar 10-40 ér,

« maskiner, inventarier och installationer 5-30 r,

» byggnadsinventarier och fordon 5-20 ar,

« |T-utrustning 5 ar.

Tillgdngarnas nyttjandeperiod och restvarde omprévas varje ar och
justerasvid behov.

Om restvardet &ar hogre an det redovisade vardet stoppas avskriv-
ningarna. Detta galler sarskilt byggnader. Om det finns indikationer
pa atten tillgadng behdver skrivas ned, kommer tillgdngen att skrivas
ned till tervinningsvardet om atervinningsvardet ar lagre an det
redovisade vardet. Atervinningsvardet motsvarar det hégsta av
nettoférsaljningsvardet och nyttjandevéardet.

Lanekostnader som ar direkt hanférbara till uppférande av
koncernens egna anlaggningstillgdngar aktiveras som en del
av anskaffningsvardet for tillgdngen.

Nyttjanderattstillgdngar

Redovisade varden for nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder
baseras pa nuvardesberaknade betalningsfloden under forvantade
kontraktsperioder. Marginella l&nerantor bestams utifrén antaganden
kring rantesats for ldn under motsvarande period och med motsva-
rande sékerhet. Nyttjanderattsavtal kortare an 12 méanader eller som
upphorinom 12 manader fran dvergangstidpunkten ar klassificerade
som korttidsavtal och ingdr darmed inte i de redovisade leasingskul-
dernaeller nyttjanderatterna. | tillagg har ocksé nyttjanderattsavtal
avseende kontorsutrustning eller andra tillgangar av lagt underliggande
varde klassificerats som l&gvardeavtal och ingér inte i de redovisade
skulderna eller nyttjanderatterna.

Nyttjanderatter skrivs av fran kontraktets startdatum och foljer
den avskrivningstid som ar kortast av den ekonomiska livslangden
eller avtalsperioden. Vid ing&dngen av ett nytt leasingavtal gors
bedomning kring utnyttjande av eventuella forlaningsoptioner eller
utnyttjande av méjlighet att képa de underliggande tillgdngarna, eller
utnyttja fortidsuppsagning. Det innebar att Granges som leasetagare
sjalv faststaller vilken kontraktslangd som anses rimlig istallet for att
ta hansyn till uppsagningsklausuleniavtalen.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Inkopta varor varderas till anskaffningsvarde
enligt FIFO-principen, medan egentillverkade fardiga varor och
produkter i arbete varderas till produktionskostnad. Avdrag gors for
inkurans. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljnings-
priset minus forsaljningskostnader. For beskrivning av varulager som
sakrad postisakring av verkligt varde se "Sakring av verkligt varde”,
under avsnittet "Finansiella instrument”.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa, bank och kortfristiga placeringar med
en loptid pa tre manader eller mindre och endast utsatt for obetydliga
vardeforandringar.

Avsattningar och skulder
Pensioner
Grangeskoncernens pensionssystem i Europa och USA bestar i
huvudsak av avgiftsbestamda planer, men det férekommer aven
forménsbestamda pensionsplaner.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner har foretaget ett ansvar
att géra avtalade betalningar for de anstalldas framtida pensioner.
Den framtida pensionen bestams av storleken pé inbetalningar och
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avkastningen pé pensionssparandet. Nar avgifterna ar betalda finns
detinte nagra ytterligare betalningsforpliktelser knutna till den premie-
bestdmda pensionen och darfor redovisas inga avsattningar i balans-
rakningen.

Pensionskostnaderna for avgiftsbestamda planer kommer att
motsvara gjorda betalningar till anstalldas pensionsplaner i rapport-
perioden och redovisas som personalkostnader.

Forménsbestamda pensionsplaner baseras pa ett l6fte fran bola-
get till de anstallda att de kommer att f& en viss pension vid pensione-
ring, vanligen definierat som en andel av slutlonen. Bolaget ansvarar
for storleken av den framtida pensionsformanen och det ekonomiska
vardet av denna skyldighet ska redovisas i resultat och balansrak-
ningen.

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende forméansbe-
stamda pensionsplaner ar nuvardet av den formansbestamda forplik-
telsen vid rapportperiodens slut minus verkligt varde pa forvaltnings-
tillgdngarna. Den férméansbestamda pensionsforpliktelsen beréknas
arligen av oberoende aktuarier med tilldampning av den sa kallade
projected unit credit-metoden. Nuvardet av den formansbestamda
forpliktelsen faststalls genom diskontering av uppskattade framtida
kassafloden med anvandning av rantesatsen for forstklassiga fore-
tagsobligationer som ar utfardade i samma valuta som ersattningarna
kommer att betalas i med loptider jamférbara med den aktuella
pensionsforpliktelsens. Fér de svenska planerna anvands bostads-
obligationer for att faststéalla diskonteringsrantan.

Kostnaden avseende tjanstgoring under innevarande period redo-
visas som personalkostnader. Nettorantan berédknas genom att
diskonteringsrantan tillampas pa formansbestamda planer och p&
det verkliga vardet pa forvaltningstillgdngar. Denna kostnad ingar i
finansiella kostnaderna i resultatrakningen.

Aktuariella vinster och forluster till foljd av erfarenhetsbaserade
justeringar och forandringar i aktuariella antaganden redovisas i
6vrigt totalresultat under den period d& de uppstar.

Avséattningar
Avsattningar redovisas vid eventuella forlustkontrakt och for
omstruktureringar nar dessa beslutats. Avsattningarna tacker inte
eventuella framtida rérelseférluster. Nar det galler omstrukturerings-
reserver maste det finnas en detaljerad plan som identifierar vilka
delar avverksamheten som ska omstruktureras och en valgrundad
férvantan maste ha skapats hos dem som berors av omstrukture-
ringen. Dessutom maste det vara mojligt att gora en tillforlitlig upp-
skattning av kostnaden for omstruktureringen. Utfallet p& koncernens
langsiktiga incitamentsprogram ar beroende av Grangesaktiens total-
avkastning. Férvantade kostnader for LTI redovisas som avsattning.
Avsattningar beraknas pa basis av den basta uppskattningen av
forvantade kostnader. Om effekten ar vasentlig, kommer forvantade
framtida kassafloden diskonteras.
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Eventualforpliktelser och eventualtillgangar

En eventualférpliktelse eller eventualtillgang ar en mojlig forpliktelse
eller en mojlig tillgdng vars existens ar osaker och kommer att bekraf-
tas av att en framtida sarskild handelse intraffar eller uteblir, till
exempel resultatet av rattsliga forfaranden eller den slutliga regle-
ringen av en forsékringsskada. Om sannolikheten att skulden har upp-
statt overstiger 50 procent redovisas en avsattning i balansrékningen.
Om sannolikheten ar lagre anges en eventualforpliktelse som en
tillaggsupplysning till de finansiella rapporterna, om inte sannolik-
heten for utbetalning ar mycket liten. En tillgdng kommer endast att
redovisas i balansréakningen om det ar mycket sannolikt att koncernen
kommer att erhalla tillgdngen. Upplysning om eventualtillgéngar
lamnas nar ett infléde av resurser ar sannolikt.

Skatt

Inkomstskatt utgors avsumman av aktuell skatt och férandringar i
uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i Ovrigt totalresultat
respektive eget kapital. Aktuell skatt redovisas till det belopp som
forvantas betalas till skattemyndigheterna pa grundval av den skatte-
pliktiga inkomsten som redovisas for de enheter som ingér i koncern-
redovisningen. Berakningen baseras pa de skatteregler som ar beslu-
tade pé balansdagen. Osékra skattepositioner beaktas vid berakningen
av aktuell skatt om det bedoms som mer an 50 procent sannolikhet
att positionen kommer att leda till en ytterligare skattekostnad.

Uppskjuten skatt i balansrakningen har beraknats pa nominell
skattesats med utgangspunkt i temporara skillnader for tillgangar
och skulder p& balansdagen.

En avsattning for uppskjuten skatt pa balanserade vinstmedel i
utlandska dotterbolag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att
utdelningen kommer att distribueras inom en snar framtid.

Uppskjutna skattefordringar utvarderas lopande och redovisas
endast i balansrakningen i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga dverskott kommer att kunna utnyttjas.

Uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas
sé langt detta ar mojligt inom ramen for lokala lagar och foreskrifter
for beskattning.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella tillgdngar utgérs av likvida medel, laneford-
ringar, kundfordringar samt derivat. Kop och forséaljning av finansiella
tillgangar redovisas péa affarsdagen, det datum da koncernen forbin-
der sig att kopa eller sélja tillgdngen. Kundfordringar redovisas nar
fakturan har skickats. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrak-
ningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pt ut
eller éverforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
férmaner som ar forknippade med dganderatten till en annan part.
Koncernens finansiella skulder utgérs av uppléning och leveran-
torsskulder samt derivat. Finansiella skulder redovisas i balans-
rékningen nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet

att betala. Leverantdrsskulder redovisas nar faktura har mottagits.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen
i avtalet fullgors eller p& annat satt utsléacks.

Finansiella instrument redovisas férsta gangen till verkligt varde
plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgdngar och
skulder som inte redovisas till verkligt varde via resultatet. Dessa
redovisas forsta gangen till verkligt varde exklusive transaktions-
kostnader.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas generellt sett inte, aven
nardet finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en
avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt reali-
seratillgdngen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte
vara beroende av framtida handelser och den méste vara rattsligt
bindande for foretaget och motparten bade i den normala affarsverk-
samheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

Réanteintékter och rantekostnader redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden och redovisas under "Finansiella intakter”
respektive "Finansiella kostnader”.

Derivat

Derivat klassificeras antingen som varderade till verkligt varde via
resultatet eller som sakringsinstrument dar sékringsredovisning till-
lampas. Derivaten varderas till verkligt varde pé balansdagen och
redovisas som tillgadngar eller skulder. Vinster och forluster till foljd av
forandringar i verkligt varde redovisas i resultatet i de fall d& derivatet
inte aren del av ett sékringsforhallande som uppfyller kriterierna for
sakringsredovisning. Kép och forséaljning av derivat redovisas pa
affarsdagen.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Modellen for de finansiella tillgdngarna i denna kategori ar att erhalla
avtalsenliga kassafloden, vilka har bedomts enbart besta av kapital-
belopp och rénta. Tillgangar i denna kategori utgérs av kundfordringar
och andra fordringar samt likvida medel. Tillgdngarna ingér i omsatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer én

12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

Kundfordringar klassificeras alltid som omséattningstillgangar.
| balansrakningen varderas tillgdngarna i denna kategori till upplupet
anskaffningsvarde med tilldampning av effektivrantemetoden. Kund-
fordringar redovisas till det belopp som berdknas inflyta, det vill sdga,
efter avdrag for forvantade kreditforluster.

Koncernen tillampar en modell som tar sin utgdngspunkt i framtida
forvantade kreditforluster. Reserveringar for kreditforluster motsvarar
forvantade kreditforluster for alla poster (fréan forsta redovisnings-
tillfallet). For att mata forvantade kreditforluster utfors en analys av
forvantade kreditforluster med hjalp av en provisionsmatris anpassad
for lokalisering av kundens marknad, dar historiska, radande och
framatblickande faktorer beaktas. Reserveringar for forvantade
kreditforluster berdknas och redovisas for den forvantade ater-
stéende l6ptiden for samtliga kundfordringar.
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Forvantade kreditforluster beraknas som skillnaden mellan tillgdngens
redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva
ranta. For kundfordringar beréaknas forvantade kreditforluster utan dis-
kontering. Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivnings-
beloppet inklusive framtida forandringar i forvantade kreditforluster
redovisas i koncernens resultatrakning.

Koncernen definierar generellt kreditforsamrade tillgdngar som till-
gangar med forfallna betalningar pa mer an 90 dagar eller tillgangar,
dar det finns andra observerbara uppgifter som tyder pa att det finns
en matbar minskning av uppskattade framtida kassafloden.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har forvarvats i den lopande verksamheten fran leverantorer.
Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder och varde-
ras till upplupet anskaffningsvarde.

Upplaning

Uppléaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter trans-
aktionskostnader. Uppléning redovisas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resul-
tatrakningen fordelat over laneperioden, med tillampning av effektiv-
réantemetoden.

Leasingskulder

Redovisade varden for leasingskulder baseras pé nuvardesberaknade
betalningsfloden under férvantade kontraktsperioder. | forsta hand
tillampas den implicita rantan i avtalet. | de fall den inte gér att fast-
stalla anvands i stallet den marginella lanerantan, vilken motsvarar
den ranta bolaget skulle erbjudits om anskaffningen finansierats med
lan fran ett finansiellt institut.

Sékringsredovisning
Koncernen anvander foljande kriterier for att klassificera ett derivat
eller ett annat finansiellt instrument som ett sakringsinstrument:
(1) sékringsinstrumentet forvantas vara mycket effektivt i motverkan-
detav forandringariverkligt varde eller kassafloden till ett identifierat
objekt (sakrad post), (2) sakringseffektiviteten kan matas pé ett till-
forlitligt satt, (3) tillfredsstallande dokumentation upprattas innan
sakringsinstrumentet anskaffas som bland annat visar att sakrings-
forhallandet ar effektivt, (4) i fall med kassaflodessakringar, att den
framtida transaktionen anses vara mycket sannolik, och (5) att
sakringsrelationen utvarderas regelbundet.

Vinster och forluster avseende sékringar redovisas i resultat-
rékningen vid samma tidpunkt som vinster och forluster redovisas
for de poster som sakrats.
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Séakring av verkligt varde

Forandringar i verkligt varde pé derivat betecknade som sakrings-
instrument redovisas omedelbart i resultatrakningen. Férandringar i
verkligt varde, med avseende pé den risk som sékrats, pa den sékrade
posten (varulager) redovisas i resultatrakningen pd samma satt och
justerar den sékrade postens redovisade varde. Sakringsredovisning
avslutas om: (a) sakringsinstrumentet har forfallit, sagts upp, utnytt-
jats eller sélts, (b) sékringen inte langre uppfyller de ovan namnda
kraven for sakring. | fallet med en avvecklad sakring kommer for-
andringar i verkligt varde pé& den sakrade posten redovisas i balans-
rakningen fram tills att den sakrade posten (varulager) redovisas som
varukostnader i resultatrakningen.

Kassaflodessakringar

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde péa sakrings-
instrumentet redovisas i vrigt totalresultat och ackumuleras i sak-
ringsreserven fram till att den sékrade transaktionen genomfors var-
vid den ackumulerade vardeforandringen pa séakringsinstrumentet
omklassificeras till resultatrakningen.

Den ineffektiva delen av sdkringsinstrumentet redovisas omedel-
bartiresultatrakningen. Nar ett sakringsinstrument har forfallit,
avyttrats, utnyttjats eller avslutas, eller koncernen upphér med sak-
ringsforhallandet, kommer de ackumulerade effekterna behéllas i
sakringsreserven, och kommer att redovisas i resultatrakningen nar
den sékrade transaktionen intréffar. Om den sakrade transaktionen
inte langre forvantas intraffa, kommer den ackumulerade vardefor-
andringen péa sakringsinstrumentet omedelbart redovisas i resultat-
rékningen.

Rorelsesegment

Granges har tvé affarsomréden, Granges Eurasia och Granges Ameri-
cas, vilka bedoms utgora koncernens rorelsesegment och dverens-
stdmmer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren, vilken utgors av VD.

Granges Eurasia bestar av tre produktionsanlaggningar med gjut-
ning av valsgot och varmvalsteknik i Finspang (Sverige), Konin (Polen)
och Shanghai (Kina), och inkluderar &ven Granges Powder Metallurgy i
Saint-Avold (Frankrike). Den storsta slutkundsmarknaden for Granges
Eurasia ar varmevaxlarmaterial till fordonsindustrin.

Granges Americas tillampar bandgjutningsteknik och bestar av tre
produktionsanlaggningar i Huntingdon, Salisbury och Newport. De
storsta slutkundsmarknaderna for Granges Americas ar varmevaxlar-
material till HYAC-industrin och material till specialforpackningar.
Gréanges Americas ar ocksa distributér av varmevéxlarmaterial till for-
donsindustrin fran Granges Eurasia pa den nord- och sydamerikanska
marknaden.

Granges Eurasia leds av VD medan Granges Americas leds av regi-
onchefen for Americas-regionen. Verksamhet for koncerngemen-
samma funktioner och 6vriga poster som inte kan fordelas pa Granges
Eurasia eller Granges Americas rapporteras i Ovrigt och elimineringar.

| segmentsrapporteringen presenteras volym, omsattning, justerat
rorelseresultat, rorelseresultat, sysselsatt kapital och avkastning pa
sysselsatt kapital per segment. Finansiella poster och skatter redo-
visas och foljs upp for koncernen som helhet. Det gors ingen detaljerad
uppdelning av antal anstéllda eller poster i balansrakningen utéver
avkastning pa sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital inkluderar inte
nagra skatteposter eller upplupen ranta per affarsomréade.

Ovriga principer

Kassaflode

Kassaflodesanalysen har uppréattats enligt indirekt metod och visar
kassafloden fran lopande verksamhet, investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet och forklarar forandringar i "Likvida medel”
for rapportperioden.

Rérelseforvarv

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av forvarv av dotterforetag
ochvid forvéarv av verksamheter. Det Overskott som utgors av skillna-
den mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet av identifier-
bara férvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.

Innehav utan bestdammande inflytande
Innehav utan bestammande inflytande redovisas som en separat post
i koncernens eget kapital.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas i de finansiella rapporterna da det ar mycket
troligt att bidragen kommer att erhéllas. Bidragen redovisas antingen
som intékt eller som en minskning av kostnaderna och, i det senare
fallet, matchas med de kostnader som de ar avsedda att kompensera
for. Statliga stod som hanfor sig till investeringar redovisas som en
reduktion av anskaffningsvardet och minskar avskrivningsunderlaget
for tillgdngen.

Aktierelaterade ersattningar
Koncernen har investeringsprogram for ledande befattningshavare
och dvriga nyckelpersoner dar deltagarna investerat i aktier, kép- och
teckningsoptioner i Granges AB (publ). Deltagarna har erhallit villko-
rade kontanta bidrag avsedda for investeringarna. Om deltagaren
séger upp sin anstallning eller blir uppsagd inom tre ar fran tidpunk-
ten for utbetalning av bidragen ska ett belopp motsvarande kontant-
bidraget efter skatt ("nettobidraget”) &terbetalas till Granges. Vidare
forbinder sig deltagarna att inte avyttra aktierna eller optionerna inom
tre r, om sé& skulle ske blir deltagaren aterbetalningsskyldig for
beloppet motsvarande nettobidraget pro rata antalet avyttrade aktier
eller optioner motsvarande ursprunglig allokering.

Kontantbidragen samt hanforliga sociala avgifter redovisas som
personalkostnader i resultatrakningen éver intjanandeperioden pa
tre ar.
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Képoptionerna och teckningsoptionerna har baserats pa marknads-
massiga grunder och optionspremien har faststallts aven oberoende
varderingsman enligt vedertagen varderingsmodell (Black-Scholes).
Optionspremierna redovisas i eget kapital.

Inga nya aktier kommer att emitteras av Granges avseende de
aktier som ska kunna forvarvas av deltagarna genom utnyttjande av
utstallda kopoptioner. Aktierna kommer istallet levereras genom att
Granges ingatt ett aktieswap-avtal med tredje part pd marknads-
massiga villkor, genom vilket den tredje parten i eget namn forvéarvat
och vid l6sen overlata aktier till deltagarna. Den finansiella expone-
ringen som uppstod vid utstallandet av kdpoptionerna har sakrats
genom det ndmnda aktieswap-avtalet. Aktieswappen beddéms utgora
ett eget kapitalinstrument och redovisas i eget kapital. Swappen har
reglerats kontant.

For utlandska deltagare som inte har mojlighet att investera direkt
i Granges aktie eller relaterade finansiella instrument har anpassade
syntetiska program utformats. De syntetiska programmen ar kontant-
reglerade program som ger upphov till &taganden som varderas till
verkligt varde med omréakning varje balansdag utifran Granges aktie-
kurs och redovisas som personalkostnader, med en motsvarande
skuld. Den finansiella exponeringen som uppstar har sakrats genom
att finansiella instrument har ingatts med en tredje part dar omvarde-
ringen till verkligt varde redovisas som del av rorelseresultatet.
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5 Viktiga bedémningar och antaganden for redovisningen

Upprattandet av Granges koncernredovisning kraver att ett antal
bedomningar och antaganden gors, vilka kan paverka de redovisade
vardena pé tillgdngar och skulder. Framtida héandelser och forand-
ringar avverksamhetsparametrar kan gora det nodvandigt att andra
bedomningar och antaganden. Vid varje bokslut gor ledningen sin

basta bedémning avde omraden dar bedomningar och antaganden
har stor betydelse for koncernen. Rakenskapsposter dar andringar
i bedomningar och antaganden skulle ha en vasentlig inverkan pa
redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rékenskapsar ar:

Rakenskapspost

Not

Bedémningar och antaganden som &r av vasentlig betydelse for redovisat varde

Pensionsskuld

Skatter

Immateriella
anlaggningstillgangar

Materiella
anldggningstillgangar

Nyttjanderéttstillgangar
och leasingskulder

Varulager

20

21

22

Pensionsforpliktelsernas nuvarde ar beroende av ett antal faktorer som faststélls pa aktuariell basis med
hjélp av ett antal antaganden. | de antaganden som anvants vid faststéllande av nettokostnad (intakt) for
pensioner ingdr en diskonteringsréanta.

Skattesatsen i Kina ar beroende av huruvida Granges klassificeras som ett hgteknologiskt foretag. Denna
kvalificering ger ratt till en inkomstbeskattning om 15 procent i stallet for ordinarie 25 procent. For att erhalla
klassificeringen kravs dock att sarskilda krav som stallts upp ska uppfyllas samt att lokala myndigheter i
efterhand for vart och ett av de aktuella aren ska prova huruvida Granges har uppfyllt dessa. Granges bedémer
i nulaget att de sarskilda kraven sannolikt kommer att uppfyllas for rakenskapsaret 2022 och tillampar darfor
en skattesats om 15 procent fér den kinesiska verksamheten for 2022.

Nedskrivningsprévning for goodwill gors arligen eller l6pande under aret om en indikation som kan resultera i
att nedskrivningsbehov uppstér. Viktiga antaganden till grund fér nedskrivningsprévning ar prognoser éver
framtida kassafloéden, vilket inkluderar antaganden om forsaljningstillvaxt och rérelsemarginal. Till grund fér
diskonteringsranta kréavs dessutom antaganden om vagd genomsnittlig kapitalkostnad. Ovriga immateriella
anlaggningstillgdngar skrivs av linjart éver bedomd nyttjandeperiod, varfor en forandrad bedémning av nytt-
jandeperiod medfor en forandring av redovisade varden. Nedskrivningsprévning for dvriga immateriella
anlaggningstillgdngar gors om en indikation som kan resultera i att nedskrivningsbehov uppstar. Inga immate-
riella anlaggningstillgdngar har skrivits ned under 2022.

Avskrivning av materiella anlaggningstillgadngar sker 6ver komponenternas bedémda nyttjandeperioder och
nedskrivningsprovas om indikation pé vardenedgéng foreligger. Férandringar i antaganden avseende &ter-
vinningsvarde, uppskattad nyttjandeperiod eller koncernens forvéntade resultatutveckling kan leda till
betydande vardeforandringar. Pdgédende expansionsinvesteringar avseende produktionsanléaggningarna ar
vasentliga i sin natur. Avskrivningar péborjas nar nyanlaggningarna tas i bruk och balanspostens véardering
och redovisning ar beroende av att tidsplaner och investeringskalkyler foljs. Under 2022 har materiella anléagg-
ningstillgangar till ett varde av 181 MSEK skrivits ned till foljd av en brand i ett av valsverken i Konin, Polen.

Redovisade varden for nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder baseras pé& nuvardesberaknade betalnings-
floden under forvantade kontraktsperioder. Diskonteringsranta satts utifran antaganden kring rantesats for
l&n under motsvarande period och med motsvarande sakerhet.

Vérdering till produktionskostnad sker med hjalp av berdkningsmodeller, baserat pa aktuella priser och
kostnadsnivaer, dar direkta och indirekta produktionsrelaterade kostnader hanfors till tillverkade produkter.
Fér bedomning av inkurans gors antaganden och bedomningar utifrén omsattningshastighet och hur
realiserbart lagret ar.
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6 Rarelsesegmentinformation

2022 2021

Granges Granges Ovrigt och Granges Granges Ovrigt och
MSEK Americas Eurasia elimineringar Summa Americas Eurasia elimineringar Summa
Forséaljningsvolym externt, kton 249,0 230,4 - 479,3 252,4 236,6 - 488,9
Forsaljningsvolym internt, kton = 24,2 -24,2 0 - 26,9 -26,9 0
Total forséljningsvolym 249,0 254,5 —24,2 479,3 252,4 263,5 -26,9 488,9
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 13136 11356 - 24492 9502 8627 - 18130
Nettoomsattning, internt =21 1277 -1 256 0 =14 1021 -1007 0
Total nettoomséttning 13115 12633 -1256 24 492 9488 9648 -1007 18130
Justerat rorelseresultat” 795 448 -93 1150 655 446 -92 1008
Rorelseresultat 782 441 -87 1136 691 2807 -138% 8332
Justerat rorelseresultat per ton, KSEK 3,2 1.8 e/t 2,4 2,6 1,7 e/t 2,1
1) Justerat for jamforelsestorande poster, se not 14 for ytterligare information.
2) Inkluderar 131 MSEK i nedskrivningar avimmateriella tillgdngar fér Gréanges Eurasia och 27 MSEK fér Ovrigt och elimeringar.
7 Geografisk fordelning av nettoomsattning, anlaggningstillgéngar och medelantalet anstallda
Nettoomsattningen fordelas regionalt baserat pa var kunderna ar lokaliserade. Anlaggningstillgdngar och medelantalet anstéallda ar
baserat pé var Gréanges ar lokaliserat.
2022 B B Ovriga Nord- och
MSEK Sverige Ovriga Europa Kina Ovriga Asien USA Sydamerika Summa
Nettoomsattning 527 6683 2370 1383 12505 1025 24492
Anlaggningstillgangar® 1082 2360 969 0 4 604 = 9016
Medelantal anstéllda 465 880 505 9 835 - 2694
2021 B B Ovriga Nord- och
MSEK Sverige Ovriga Europa Kina Ovriga Asien USA Sydamerika Summa
Nettoomsattning 438 4629 2191 996 7968 1909 18130
Anlaggningstillgangar” 1051 2381 958 0 3740 - 8131
Medelantal anstéllda 486 858 503 9 793 - 2648

1) Exklusive uppskjutna skattefordringar, innehav i joint ventures, rantebarande fordringar och 6vriga langfristiga fordringar.

De tio stérsta kunderna stod for 47 procent (45) av omsattningen. Ingen kund representerade mer an 10 procent av den totala forsaljningen

under 2022 eller 2021.
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8 Intakter fran avtal med kunder

Gréanges ar en global leverantor av valsade aluminiumprodukter for
varmeregleringssystem, specialférpackningar och utvalda nisch-
applikationer. Granges kunder finns inom fordons-, HVAC-, special-
forpacknings- och batteriindustrin liksom andra nischmarknader
sadsom transformatorer och vindkraftverk. Granges har tva affars-
omréaden: Granges Americas och Granges Eurasia.

Transaktionspriset pa Granges produkter baseras pa det mervarde
Gréanges erbjuder i form av materialegenskaper och tillverknings-
process (fabrikationspris), samt priset pa ravaran aluminium.
Fabrikationspriset ar i huvudsak fordefinierat medan aluminium-
priset ar rorligt och baseras pa metallprisklausuler kopplade till
marknadspriset.

Nettoomséttning per affirsomrade

MSEK 2022 2021
Grdnges Americas

Fabrikationsintakter 4542 3182

Révara och ovriga intakter 8553 6 251
Intékter fran avtal med kunder 13095 9432
Ovriga intakter 20 56
Nettoomséttning Grédnges Americas 13115 9488
Grénges Eurasia

Fabrikationsintakter 5112 3861

Révara och ovriga intakter 7318 5773
Intékter fran avtal med kunder 12 430 9633
Ovriga intékter 203 15
Nettoomséttning Grénges Eurasia 12633 9648
Ovrigt och elimineringar

Fabrikationsintakter =771 -588

Révara och 6vriga intékter -485 -419
Intékter fran avtal med kunder -1256 -1007

Ovriga intakter = -
Nettoomséttning dvrigt och elimineringar -1256 -1007
Totala fabrikationsintakter 8883 6 454
Totala ravaror och 6vriga intékter 15386 11604
Totala intékter fran avtal med kunder 24269 18 059
Totala ovriga intakter 223 71
Nettoomséttning 24 492 18130
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Ovriga intakter sker i begransad omfattning och avser huvudsakligen
forsakringsersattning relaterad till en brand i anlaggningen i Konin,
Polen samt hyresintékter fran fastigheter i Finspang. Forsakrings-
ersattning och hyresintakter har inte klassificerats som intakter fran
avtal med kunder och ingér i évriga intakter i tabellen ovan.

Vid faststallande av transaktionspriset p& Granges produkter tas
hansyn till effekten av rorlig ersattning. Den rérliga ersattningen
(kassarabatter och retrospektiva volymrabatter) uppskattas vid
avtalets borjan och ingéar i transaktionspriset till den del det ar hogst
sannolikt att den inte kommer att bli féremal for en vasentlig reverse-
ring nar den osékerhet som den forknippas med upphor. De rorliga

ersattningarna redovisas som upplupna kostnader i balansrakningen.

Fabrikationspriset tilldelat de aterstdende (ouppfyllda eller delvis
ouppfyllda) prestationsatagandena i avtal med kunder framgar av
tabellen nedan.

Aterstaende prestationsataganden per 31 december

9 Leasingintakter

Framtida minimileaseavgifter avseende leasingavtal och évriga hyres-
avtaliegenskap av leasegivare hanforliga till icke uppsagningsbara
avtal ar per balansdagen fordelade dver féljande forfallotidpunkter:

MSEK 2022 2021
Inom ett ar 6078 5238
Efter ett &r men inom tva ar 3414 3097
Efter tvé ar 1226 1673
Summa" 10717 10009

1) Motsvarande forsaljningsvolym om 529 kton (684).

Eftersom priset pé révaran ar rorligt och baseras pa metallpris-
klausuler lamnar Gréanges endast upplysning om fabrikationspriset
tilldelat de &terstédende prestationsatagandena i avtal med kunder.

MSEK 2022 2021
Inom ett ar 16 15
Inom 2-5 &r 43 34
Efter 5 ar = -
Summa framtida leasingintékter 59 48

Leasingintakter uppgar till 15 MSEK (15) under 2022 och avser
hyresintakter fran fastigheter i Finspang.
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10 Personalkostnader

Medelantal anstallda
2022

2021

Medelantal anstéallda

Varav kvinnor

Medelantal anstéallda

Varav kvinnor

Granges AB
Sverige 32 10 37 12
Dotterforetag
Sverige 433 88 449 91
Kina 505 57 503 58
USA 835 118 793 102
Polen 844 79 829 74
Ovriga lander 45 6 37 4
Summa koncernen 2694 358 2648 341
Styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare

2022 2021

Antal pa balansdagen

Varav kvinnor

Antal pa balansdagen

Varav kvinnor

Styrelseledamoter 7 2 7 3
VD, vice VD och 6vriga ledande
befattningshavare 6 1 5 1
Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader
2022 2021
Loner och Loner och
ersattningar Sociala Pensions- ersattningar  Sociala Pensions-
MSEK (varavrorligdel)?  avgifter kostnader Summa (varavrorligdel)"  avgifter kostnader Summa
Grénges AB
Styrelse, VD, vice VD och dvriga ledande
befattningshavare -31(-12) -11 -6 -48 -28(-9) -9 -7 -44
Ovriga anstallda —42 -17 -8 -67 -46 -19 -6 -71
Dotterbolag
Ovriga ledande befattningshavare -23(-12) =9 = -24 -25(=17) -0 -1 -26
Ovriga anstallda -1302 -326 -75 -1702 -1160 -275 64 1499
Summa koncernen -1398 -353 -90 —-1840 -1259 -304 =77 -1640

1) Statliga stod har reducerat loner och ersattningar med 3 MSEK (1) under 2022.
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Loner och ersattningar till styrelse, verkstéllande direktor, vice
verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare
Styrelse
Under 2022 bestod styrelsen av sammanlagt nio ordinarie ledamaoter
varav sju valdes av stdmman och tva ar arbetstagarrepresentanter
Samtliga stdmmovalda ledamoter &r oberoende gentemot bolaget och
bolagets storsta agare.

Till styrelsens ordférande samt till de dvriga sex stammovalda
ledaméter utgér arvode enligt arsstammans beslut.

VD och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattning till VD, vice VD och dvriga ledande befattningshavare utgérs
av grundlon, rorlig ersattning, 6vriga forméaner samt pension. Med
ledande befattningshavare avses de personer som ingar i koncernled-
ningen. For VD bereds grundlonen i ersattningsutskottet och faststalls
av styrelsen. For ovriga ledande befattningshavare inklusive vice VD
beslutas lonen av VD med stéd av styrelsens ordforande. Den rorliga
ersattningen ar baserad pa uppnédda resultat i forhallande till upp-
stallda méal och utgodrs av ett kortsiktigt incitamentsprogram (STI) och
ett lAngsiktigt incitamentsprogram (LTI). Vidare finns tva langsiktiga
investeringsprogram, IP 2020 och IP 2022.

Mellan bolaget och VD galler en émsesidig kontraktuell uppséag-
ningstid om sex méanader. Vid uppséagning fran bolagets sida erhélls
aven ett avgéngsvederlag utan avrakning om ytterligare tolv manader.
Forvice VD samt dvriga medlemmar i koncernledningen galler att dessa
har en 6msesidig uppsagningstid motsvarande sex manader. Vid upp-
sagning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag om ytterligare
tolv ménader utan avrakning de forsta sex manaderna.

Pension

Pensionsaldern for VD ar 65 ar. VD har en direktpension i form av fore-
tagsagd kapitalforsakring. Premierna till kapitalforsakringen uppgar till
35 procent av grundlonen. For ovriga ledande befattningshavare, inklu-
sive vice VD, ar pensionséaldern 60-65 ar beroende péa anstallningsland
och pensionerna ar premiebaserade.

Rorliga ersattningar

Kortsiktigt incitamentsprogram (STI)

Utfallet av STl ska styras av finansiella och icke-finansiella parametrar
for Grangeskoncernen. Det finansiella méalet ar relaterat till vardeska-
pande och det icke finansiella mélet ar kopplat koldioxidsavtrycket i
verksamheten. Ersattningen for STI kan maximalt uppga till 60 procent
av den fasta arliga grundlonen for respektive person i koncernledningen
utom for de personer som innehar befattningen Regional President,
vars maximala ersattning kan uppga till som mest 100 procent av den
fasta arliga grundlonen.

Langsiktiga incitamentsprogram (LTI 2021, LTI 2020 och LTI 2019)
Granges langsiktiga incitamentsprogram ar utformade till att motsvara
agandet i aktier. Ett belopp motsvarande utfallet fran STI for respektive
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FORTS. NOT 10

&r och deltagare reserveras i en sé kallad LTI-bank. Givet fortsatt

Erséttningar och 6vriga formaner 2022

anstallning inom Granges utbetalas beloppet for LTI 2019 under aren Grundlony SUVWTZ Ovriga Pensi
2021, 2022 och 2023, fér LTI 2020 under &ren 2022, 2023 och 2024, rundton Lo L vIga  Fensions”
samt for LTI 2021 under &ren 2023, 2024 och 2025. Utbetalda belopp MSEK Arvode ST S P eitnine_ forriner_kostnader Summa
justeras for totalavkastningen av Gréanges aktie. Kostnaden for de Styrelse
langsiktiga incitamentsprogrammen satts av under intjanandeperioden Fredrik Arp -0,9 = = = = = = -0,9
och framgar i tabellen Ersattningar och ovriga formaner. Steven Armstrong -0,3 = = = = = = -0,3
) Mats Backman -0,5 = = = = = = -0,5
Investeringsprogram (IP 2020 och IP. 2022) . Martina Buchhauser ~0.4 B _ _ B _ _ ~0.4
Arsstamman 2020 beslutade om ett investeringsprogram, IP 2020, dar
deltagarna investerat ett belopp motsvarande upp till 50 procent av Peter‘Carls.son ~ =l = - - = = = il
&rlig grundlon fére skatt i aktier och képoptioner i Granges AB (publ). Katarina Lindstrom ~0.4 = = = = = - 0.4
Deltagarna erholl ett villkorat kontantbidrag som efter avdragen skatt Hans Porat 04 . . - . . - 0.4
(nettobidrag) uppgick till 50 procent av investeringsbeloppet. Kontant- Carina Andersson -0,1 - - - - - - -0
bid ragoet redovisas Over intjdnandeperioden pa Ere aroch kostnaden Ledande befattningshavare
framga;L.tl?SeSLgegEEésattrtllpgartgch c\>/vr|_ga£9rmatrjer. Optlg;\tsprergmn VD Jérgen Rosengren 6.5 21 ~11 ~06 _38 ~01 22 127
uppgick till 7, per képoption. Varje képoption ger ratten a . .
f(’jrvgrva 1,13 aktier i bolaget till ett lbsejnpris av 77,1§SEK. Antalet Vice VD Oskar Hellstrom = = = =(0 =) il i =/
utstéudat képgptﬁiot?ter pegr denf§1 dtT9e(rjntL><er dzolfzgvar 1 O8OlOSOHEtt avgegfsf;’ei)”de befattningshavare . e 6 a2 150 09 iy .
anpassat syntetiskt program for utlandska deltagare som inte har
méjlighet att investera direkt i Granges-aktier utformades. Totala Summa =302 9,0 9,9 4.8 =237 24 ~6.9 =632
antalet syntetiska optioner uppgar till 792 000 och antalet syntetiska e . e
aktier til 96 052 per den 31 december 2022. Atagandet for det synte- Erséttningar och Svriga formaner 2021 Summa
tiska programmet redovisas som en personalkostnad och framgar i Grundlén/ rorlig Ovriga Pensions-
tabellen Ersattningar och 6vriga formaner. MSEK Arvode ST LTI 1PY ersattning férmaner kostnader Summa
Arsstamman 2022 beslutade om ytterligare ett investeringsprogram, Styrelse
IP 2022. Teckningsoptioner har éverlatits i enlighet med féljande: y -
(a) Verkstéallande direktér: 180 000 teckningsoptioner; Fredrik Arp 0.8 - - - - - - -0.8
(b) Koncernledningen: 90 000 teckningsoptioner per person; och Carina Andersson -03 - - - - - - -0.3
(c) Ovriga nyckelpersoner: hégst 30 000 teckningsoptioner per Mats Backman -0.4 - - - - - - -0.4
person. Martina Buchhauser -0,3 - - - - - - -0,3
En subvention har betalats ut som efter avdragen skatt uppgar till Peter Carlsson -0,3 - - - - - - -0,3
50 procent av den erlagda premien for varje teckningsoption ("Netto- Katarina Lindstrém 0,4 - - - - - - -0,4
bidrag”). Kontantbidr?ggt redovisas OI\I/er ilntjénande.z.pelriod?n p:%\ tre ar Hans Porat -03 _ _ _ _ _ _ ~0.3
och'kostnade'n framggrltgbellen Erséattningar ogh ovriga forma'ner. Ragnhild Wiborg Z01 _ _ _ _ _ _ Z01
Optionspremien uppgick till 14,63 SEK per teckningsoption. Varje teck-
ningsoption ger réatten att férvarva 1 aktie i bolaget till ett [6senpris av Ledande befattningshavare
87,53 SEK. Antalet utstéllda teckningsoptioner per den 31 december VD Jorgen Rosengren -2,5 -1,5 -0,5 - -2,0 -0,1 -0,8 -5,4
2022 var 540 000, varav 30 000 i eget forvar. Ett anpassat syntetiskt VD Johan Menckel -3,5 - - -1,4 -1,4 -0,1 -1,2 -6,2
program for utldndska deltagare som inte har mojlighet att investera Vice VD Oskar Hellstrém —4.6 -2.8 -3,4 -0,7 -6,9 -0,3 -2.3 14,1
direkt i Granges har utformats. Totala antalet syntetiska optioner upp- Ovriga ledande befattningshavare
gar till 360 000 per den 31 december 2022. Atagandet for det syntetiska (5 personer) 14,7 -6,2 41 4,7 -15,0 -0,9 -3,0 -33,6
programmet redovisas som en personalkostnad och framgér i tabellen Summa -25,3 -10,5 -7,9 -6,8 -25,2 14 74 -50,2

Ersattningar och dvriga formaner.

1) Beloppen hanfors till 2022 men utbetalas 2023.

2) VD har erhallit ett kontantbidrag pa 2,6 MSEK motsvarande ett nettobidrag pa 1,3 MSEK avseende IP 2022. Vice VD har erhéllit ett kontantbidrag pa 1,3 MSEK motsvarande ett netto-
bidrag pd 0,7 MSEK avseende IP 2022. Ovriga ledande befattningshavare har erhallit kontantbidrag pd 2,7 MSEK motsvarande nettobidrag p& 1,3 MSEK, respektive bruttoléneavdrag
pa 1,3 MSEK avseende IP 2022. Kontantbidragen redovisas 6ver intjanandeperioden pa 3 ar.

3) For att sakerstalla kontinuitet i koncernledningen efter VD-byte beslutade styrelsen att tillfalligt franga riktlinjerna for ersattningar till ledande befattningshavare och har betalat ut
1 MSEK i sarskild ersattning till Vice VD.

4) Beloppen hanférdes till 2021 men utbetalades 2022.

5) Antalet syntetiska optioner som tilldelades 6vriga ledande befattningshavare under 2021 for IP 2020 uppgick till 290 000, och antalet syntetiska aktier till 31 490. Som betalning har
bruttoldneavdrag gjorts med 4,4 MSEK.

Ovriga formaner
| 6vriga formaner ingar bil- och sjukvardsformaner.
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11 Pensioner

Granges har pensionsplaner i Sverige, Polen och i USA. Cirka 87 procent
(79) av de anstallda i Sverige omfattas av avgiftsbestamda pensions-
planer och resten omfattas av formansbestamda pensionsplaner. Alla
fast heltidsanstallda i USA ar berattigade att delta i avgiftsbestamda
pensionsplaner. Cirka 7 procent (9) av fast heltidsanstallda i USA ar
berattigade att delta i formé&nsbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer

De anstallda i Granges svenska och amerikanska verksamheter omfat-
tas i huvudsak av pensionsplaner klassificerade som avgiftsbestamda
planer. Avgiftsbestamda planer utgdér arrangemang dar foretaget beta-
lar arliga avgifter till de anstalldas pensionsplaner, och dar den fram-
tida pensionen bestams av beloppen pa de inbetalda avgifterna och
avkastningen pa pensionstillgdngarna. | Sverige omfattas de kollektiv-
anstallda av avgiftsbestdmda pensionsplaner, liksom tjadnsteman
fodda efter 1979 i enlighet med pensionsplanen ITP1.

Férmansbestiamda planer

Den formansbestamda pensionsplanen i Sverige bestar av tjansteman
som omfattas av pensionsplanen ITP2, baserad pa kollektivavtal mellan
Svenskt Naringsliv och fackférbunden for anstallda tjanstemén i privata
sektorn. Pensionsplanen ar en nettoplan som inte lankar pensions-
atagandet till forandringar i de svenska socialforsakringarna. Alla
tjansteman fodda 1979 eller senare omfattas i enlighet med kollektiv-
avtalet av ITP1, en avgiftsbestamd plan. Detta betyder att omfattningen
av den formansbestamda planen gradvis kommer att minska. Koncernen
har aven formansbestamda pensionsplaner for fackliga timanstéallda i
USA, som lyder under i stort sett likartade regelverk. Planerna i USA ar
dock stangda for nya medlemmar.

De svenska planerna &r baserade pé slutlig lon vid pensionstid-
punkten och tjanstgoringstid och ger en garanterad niva pa pensions-
utbetalningarna livet ut. De amerikanska planerna har en forman
baserad p& en kombination av pensionsfaktorer och tjanstgoringstid.
| de svenska planerna ar pensionsutbetalningarna normalt uppréaknade
enligt konsumentprisindex medan de amerikanska planerna inte infla-
tionsjusteras nar utbetalningar fran plan val gérs. Med undantag for
inflationsrisken i Sverige ar planerna utsatta for i stort sett likartade
risker, inklusive risken for 0kad livslangd och kanslighet for rante-
forandringar.

De forméansbestamda planerna redovisas som avsattning i balans-
rakningen. Pensionsplanerna ar ofonderade i Sverige men delvis fonde-
rade i USA. For att sakerstalla ofonderad upparbetad pensionsratt i
Sverige maste foretag teckna kreditforsakring som tillhandahalls av
Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti. PRI Pensionsgaranti adminis-
trerar och beraknar ocksé koncernens ofonderade pensionsataganden.
Pensionerna i Sverige regleras av Lag (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m.
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| USA har Granges en styrelse som ar ansvarig for dversyn och forvalt-
ningen av placeringarna av forvaltningstillgdngar och har en skriftlig

Antaganden férmansbestamda planer

investeringspolicy. Investeringsbesluten i styrelsen syftar till att uppna Sverige USA Polen
basta mojliga avkastning med beaktande av rimlig risk. Placeringarna 2022 2021 2022 2021 2022 2021
ar dlversﬁaleradg? varfo_rgn vardenegg?ng pé en enstaka 'placerl.ng Diskonteringsranta, % 4.0 19 52 26-28 6.6 2.0
inte har ndgon vasentlig inverkan pé vardet av de totala forvaltnings- —
e i P ramtida
t!‘tlganga_\ma. Med.Jancrma mellanrum genomfors en bedémning av l6nejusteringar, % 3.3 35 o/t ot 35 28
forvaltningen av tillgdngar och skulder.
Inkomstbasbelopp, % 3,0 3,2 e/t e/t e/t e/t
Antaganden for formansbestdmda planer Inflation, % 20 22 e/t e/t e/t e/t
Antagandena beslutas efter samrad med aktuariell expertis. Fram- Personalomsattning, % 5,0 5,0 4,0-20,0 4,0-20,0 1,0-5,0 1,0-5,0
tida lonejustering och omsattning ar koncernspecifika antaganden. Férvantad genom-
Diskonteringsréntan faststalls med hanvisning till forstklassiga snittlig dterstéende
foretagsobligationer som handlas pa en fungerande marknad, 1optid, &r 20,0 20,0 12,0 12,0 e/t e/t
vilka &terspeglar l6ptiden pé& pensionsétagandet. | Sverige baseras Antaganden for livslangd i Sverige baseras p4 DUS21 (DUS14)
diskonteringsrantan pa sakerstéallda bostadsobligationer. livslangdstabeller.
Mortalitetsantaganden i USA baseras pa Pri-2012 (Pri-2012)
mortalitetstabeller, Scale MP-2021 (MP-2021).

Férdelning av pensionskostnader

Sverige USA Polen Summa
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Avgiftsbestamda planer -34 -28 -35 -30 - - -72 -58
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period -11 -10 =3 -3 =1 -1 =i15! -13
Administrationskostnader = - -5 -4 = - -5 -4
Pensionskostnad redovisad som rérelsekostnad —46 -38 -43 -37 -1 -1 -93 =75
Rénta pa den formansbestamda nettoskulden
som redovisas som finansiell kostnad -5 -3 =2 -3 0 0 -7 -5
Pensionskostnader som redovisas i resultatrakningen -51 -41 —45 -39 -1 -1 -100 -81
Aktuariella vinster och forluster i rapport dver totalresultat 99 -3 124 15 2 -1 225 12
Avkastning péa forvaltningstillgdngar utover ranta = - -86 13 = - -86 13
Summa pensionskostnader 48 -44 -7 -1 1 -1 40 -56
Fordelning av pensionsskulder per 31 december

Sverige USA Polen Summa
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Nuvéarde av ofonderade pensionsforpliktelser =177 -270 -50 -70 =7 -8 -234 -348
Nuvarde av fonderade och delvis fonderade pensionsforpliktelser - - -338 -388 - - -338 -388
Fonderade forvaltningstillgdngar - - 338 388 - - 338 388
Summa avséttning for pensioner -177 -270 -50 -70 -7 -8 -234 —-348
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FORTS. NOT 11

Forandringar i nuvérdet av pensionsforpliktelser

Kéanslighetsanalys av paverkan pa pensionsskulder
(+6kning/—minskning pensionsskulder)

Sverige USA Summa
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 MSEK Sverige USA Summa
Pensionsforpliktelser per 1 januari -270 -258 -458 -439 -736 -705 Diskonteringsrénta, % +0,5 -13 -16 -28
Kostnader for tjanstgoring under innevarande period -1 =10 -3 -3 -15 -13 -0,5 14 17 31
Ranta pé pensionsforpliktelser -5 -3 14 =12 -19 -15 Okning/minskning av +1 6 1 17
Aktuariella vinster och férluster som redovisas livslangden, &r . -6 12 -18
i rapporten over totalresultat:
_t?“f?gd av f?re_‘”drT”garifi”a”SieHé antaganden o 5 65 10 0 22 15 Kanslighetsanalysen ar baserad pd en férandring i ett enskilt aktuariellt
~ tillfoljd av férandringar i demografiska antaganden 2 0 - -2 0 2 -2 antagande, medan évriga antaganden férblir oférandrade. Denna metod
- till foljd av erfarenhetsbaserade justeringar =7 -8 19 7 0 1 -2 visar dtagandets kanslighet for ett enda antagande. Detta ar en forenk-
Betalda formaner under aret 6 5 31 27 0 38 32 lad metod d& de aktuariella antagandena vanligtvis ar korrelerade.
Ovrigt 4 - - - - 4 - Loptid formansbestamda pensionsskulder
Omréakningsdifferenser - - -69 -46 =70 -46
Pensionsférpliktelser per 31 december -177 -270 -388 -458 -572 -736 MSEK Sverige USA Polen Summa
o i ) . . i A Férmaner som forvantas
Forandringar i nuvdrdet av forvaltningstillgangar betalas inom 12 m&nader 6 32 0 39
Sverige USA Summa Férmaner som forvantas
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 betalasinom 1-5ar 34 128 2 163
Férmaner som forvantas
Forvaltningstillgdngar per 1 januari = - 388 347 388 347 betalas efter 5 ar 316 149 4 469
Administrationskostnader - - -5 -4 -5 -4
Ranta pé forvaltningstillgéngar = - 1 9 1 9 Avgifter till planer for ersattningar efter avslutad anstéallning forvantas
Avkastning pa forvaltningstillgdngar utéver ranta = - -86 13 -86 13 for rakenskapsaret 2023 uppga till 7 MSEK.
Inbetalningar fran arbetsgivaren - - 2 13 2 13
Betalda forméner under aret = - -31 =27 -31 =27
Omrékningsdifferenser - - 58 36 58 36 12 Erséttningar till revisorer
Forvaltningstillgdngar per 31 december = - 338 388 338 388
© MSEK 2022 2021
Netto pensionsskulder =177 -270 -50 -70 -234 -348
EY
Férdelning av férvaltningstillgdngar Revisionsuppdrag -78 -7.0
Sverige USA Summa Revisionsverksamhet utéver
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 revisionsuppdraget -1.3 -0.8
Skatteradgivning -0,1 -0,2
Noterade Summa erséttningar till revisorer -9,2 -8,0
Egetkapitalinstrument - - 164 221 164 221
Rantebarande vardepapper - - 15 166 15 166 Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bok-
Summa - - 329 388 329 388 foringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
Onoterade ovriga arbetsuppgifter som det ankommer péa foretagets revisorer att
I utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser
Likvida medel - - 9 - 9 - AR ) . o L
vid sddan granskning eller genomférandet av s&dana 6vriga arbets-
Summa - - 9 - 9 - uppgifter. Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget &r huvud-
Summa forvaltningstillgangar = - 338 388 338 388 sakligen relaterat till granskning av delérsrapporter.
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Skatterddgivning inkluderar radgivning inom inkomstbeskattning,
inklusive internprissattningsfragor, samt mervardesskatt.
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13 Ovriga rérelsekostnader

MSEK 2022 2021
Energikostnader -1018 -654
Fraktkostnader -642 -460
Forbrukningsmaterial -460 =347
Reparations- och underhéllskostnader -414 -328
Konsultarvoden -191 -173
Forsakring -61 -48
Kostnader for fordon -40 -35
Resekostnader =27 -16
Ovrigt ~424 -315
Summa 6vriga rérelsekostnader -3277 -2376

Statliga stod har reducerat 6vriga rorelsekostnader med 31 MSEK (34)
under 2022.

14 Jamforelsestdrande poster

MSEK Resultatpost 2022 2021

Forlust pa 6ppen Jamforelse-

aluminiumposition storande poster -76 -
Jamforelse-

Forsakringsersattning stérande poster 62 40

Nedskrivning avimmateriella ~ Jamforelse-

tillgangar stérande poster - -158
Jamforelse-

Omstruktureringskostnader stérande poster - =42

Realisering av uppvardering

till verkligt varde av forvarvat

lager Varukostnader - -16

Summa jamforelsestorande

poster -14 -175

Under 2022 intraffade en engangsforlust pa 76 MSEK relaterad till en
Oppen aluminiumposition i ett av Granges dotterbolag. Orsaken till for-
lusten var en felaktigt angiven position och darfér osékrad exponering i
kombination med extremt hog volatilitet i priset p& aluminium under
det andra kvartalet 2022. Nar exponeringen identifierades stangdes
den 6ppna positionen omedelbart. Forlusten har bedomts utgdra en
jamforelsestorande post.

2021 intraffade en brand i ett av valsverken i USA. Handelsen omfat-
tades av sakskade- och avbrottsforsakring. Forsakringsersattning
motsvarande kostnaderna for branden redovisades som en del av
justerat rorelseresultat. Forsakringsersattningar utover kostnads-
tackning och sjalvrisk, uppgéende till 40 MSEK, hanterades som en
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jamforelsestérande post under 2021. Férsakringskravet slutreglerades
i 2022 och ytterligare 62 MSEK erholls i ersattning och redovisas som
en jamforelsestorande post.

Under 2021 beslutade Granges att forenkla sin organisation genom
att decentralisera ansvaret for innovation, digitalisering och standiga
forbattringar. Decentraliseringen av digitaliseringen ledde till att vissa
investeringar i koncerndvergripande IT-system inte langre var aktuella
och dessa skrevs darfér ned med 138 MSEK. Aterst&ende nedskrivning
om 19 MSEK avsag ovriga immateriella tillgdngar. Den férenklade orga-
nisationen ledde ocksa till omstruktureringskostnader om 42 MSEK
under 2021.

Resterande jamforelsestdrande post under 2021 om —16 MSEK
avser realisering av verkligt varde vardering pa forvarvat varulager som
endelav rorelseforvéary.

15 Samarbetsarrangemang

Granges har ett samarbetsarrangemang med Shanghai Gréanges
Moriyasu Aluminium Co Ltd som tillhandahéller stansningskapacitet
for Granges kunder i Kina. Granges ager 50 procent av bolaget och
innehavet klassificeras som ett joint venture och redovisas enligt
kapitalandelsmetoden.

Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Shanghai Granges

16 Finansiella intakter och kostnader

MSEK Moriyasu Aluminium
Bokfért varde per 1 januari 2022 16
Anskaffningar/forsaljningar -
Resultatandel 2
Utdelning -
Skatt =
Omréakningsdifferenser 1
Bokfort varde per 31 december 2022 19
Bokfort varde per 1 januari 2021 13
Anskaffningar/forsaljningar -
Resultatandel 2
Utdelning -
Skatt -
Omréakningsdifferenser

Bokfort varde per 31 december 2021 16

Det bedoms inte behovas nagot kapitaltillskott till Shanghai Granges
Moriyasu Aluminium Co Ltd under 2023.

MSEK 2022 2021
Ranteintakter 10 5
Netto valutakursvinster 11 1
Summa finansiella intakter 21 6
Rantekostnader -234 -67
Netto rantekostnader, pensioner =7 -5
Réantekostnader pa leasingskulder -1 -1
Ovriga finansiella kostnader =22 -15
Summa finansiella kostnader -275 -98
Summa finansiella intakter och kostnader —-254 -92

Finansiella intdkter under 2022 bestar framst av ranteintakter frén
bankkontotillgodohavanden. Ovriga finansiella kostnader avser huvud-
sakligen kostnader for finansiering och bankavgifter.
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17 Skatter

Skattekostnad

MSEK 2022 2021
Resultat fore skatt 884 743
Aktuell skatt -100 -74
Uppskjuten skatt -84 ~74
Summa skatt -184 -147
Skatt som % av resultat fore skatt 21 20

Avstamning av koncernens skattesats

| foljande tabell ar redovisad skatt avstamd mot skatt baserad pa
svensk skattesats om 20,6 procent (20,6). De huvudsakliga skatte-
komponenterna anges nedan.

MSEK 2022 2021

Resultat fore skatt multiplicerat

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt bestar av koncernens skatteposter som regleras i

Forandring av uppskjuten skatt i resultatrakningen

med nominell skattesats i Sverige -182 -1583
Effekt av utlandska verksamheter

med skattesats annan an 20,6 % (20,6) 11 9
Ej avdragsgilla kostnader -15 -13
Ej skattepliktiga intakter 5 8
Skattesubventioner i utlandet 14 21
I utlandet 6vrig erlagd inkomstskatt -12 -24
Justering av skatt hanférligt till tidigare ar -4 5
Summa skatt -184 -147

Granges kinesiska dotterbolag har for beskattningsandamal erhéallit en
preliminar kvalificering som hégteknologiskt foretag (High and New-
Technology Enterprise) for tredrsperioden 2022 till 2024. Den prelimi-
nara kvalificeringen innebar att bolaget preliminéart betalar 15 procent i

skatt istéllet for den ordinarie skattesatsen om 25 procent for perioden.

For att slutligen erhalla den lagre skattesatsen méste bolaget dock for
vart och ett av de tre aren uppfylla sarskilda krav som stéllts av myndig-
heter i Kina. Granges beddmer i nulaget att de sarskilda kraven sanno-
likt kommer att uppfyllas for rakenskapsaret 2022 och tillampar darfor
en skattesats om 15 procent for den kinesiska verksamheten. Om den
ordinarie skattesatsen om 25 procent hade tillampats for 2022 hade
skatt som procent av resultat fore skatt for koncernen inte avvikit
vasentligt fran de nuvarande 21 procent.

Skattesubventioner i utlandet avser framst extra avdrag i Kina dar
bolag &tnjuter 200 procent i avdrag for berattigade forsknings- och
utvecklingskostnader for beskattningsandamal.
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framtiden. Tabellen nedan specificerar uppskjutna skattefordringar MSEK 2022 2021
OFh ;ka}teskulder avseende temporara sMHrjadgr mgllan bokfort varde Forandring av uppskjuten skatt | balansrakningen _187 89
for tillgdngar och skulder och deras skattemassiga varde. - S
Uppskjutna skattefordringar avseende skatteméassiga underskotts- R?r?lseforvarv : - - 7
avdrag har beaktats fullt ut d& bolaget gjort beddmningen att det Férandring av uppskjuten skatt sakringsreserv
kommer att kunna genereras inkomster i framtiden for att dra nytta av 1ovrigt t.otatresuttat. _ _ 17 -19
dessa underskottsavdrag. Underskottsavdragen uppgér till 452 MSEK Forandring av uppskjuten skatt aktuariella vinster
(699) den 31 december 2022 och har ingen begransning i tid for nar och forluster pensioner i ovrigt totalresultat 32 9
de kan nyttjas. Underskottsavdragen ar framst hanférligt till skatte- Omrakningseffekter i Gvrigt totalresultat 53 19
massiga direktavdrag for investeringar i USA under 2019. Férandring av uppskjuten skatt
Uppskjuten skattefordran for évriga langfristiga poster avser i resultatrékningen -84 -74
framst leasingskulder.
Uppskjuten skattefordran for 6vriga kortfristiga poster avser framst
upplupna kostnader i Kina.
Uppskjuten skatt pa temporira skillnader
2022 2021
Uppskjuten Uppskjuten Netto Uppskjuten Uppskjuten Netto
skatte- skatte- Uppskjuten skatte- skatte- Uppskjuten
MSEK fordran (+) skuld (=) skatt fordran (+) skuld (=) skatt
Immateriella anlaggningstillgdngar = -92 -92 - -93 -93
Materiella anlaggningstillgéngar 4 -761 -757 6 -598 -592
Finansiella instrument 21 -19 2 28 -15 12
Pensionsavsattningar 29 -32 -3 41 -20 21
Ovriga langfristiga poster 50 -19 30 16 - 16
Summa langfristiga poster 103 -924 -821 20 -726 —-636
Varulager 27 =2 25 15 -1 13
Ovriga kortfristiga poster 163 =33 131 96 -3 93
Summa kortfristiga poster 191 -34 156 111 -5 107
Skatteméassiga underskottsavdrag 94 - 94 146 - 146
Kvittning -356 356 0 -293 293 0
Netto uppskjutna
skattefordringar (+) / skulder (-) 33 -603 -570 55 -438 -384
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18 Resultat per aktie

Resultat per aktie ar beraknat genom att dividera arets resultat han-
forligt till moderbolagets aktiedgare med vagt genomsnittligt antal
utestéende aktier.

Granges stallde under 2020 ut 1 080 000 kdpoptioner relaterat till
ettinvesteringsprogram, IP 2020, vilket har lett till en utspadnings-
effekt om 65 534 (269 967) for vagt genomsnittligt antal utestdende
aktier for 2022. Investeringsprogrammet IP 2022 har inte foéranlett
nagon utspadning. For ytterligare information om investerings-
programmen se not 10.

2022 2021

19 Immateriella anlaggningstillgangar

Arets resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare (MSEK) 700 595

Vagt genomsnittligt antal

utestdende aktier, fore utspadning 106308618 106308618
Vagt genomsnittligt antal

utestéende aktier, efter utspadning 106374152 106578585
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 6,59 5,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 6,58 5,58
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Kund- B
MSEK Goodwill IT relationer Ovrigt Summa
Bokfért varde per 1 januari 2022 873 71 445 18 1407
Rorelseforvary = = = = =
Anskaffningar - 2 - 8 10
Nedskrivningar - - - - -
Avskrivningar - -10 -39 -6 =54
Omrékningsdifferenser 86 7 42 2 136
Bokfort varde per 31 december 2022 959 69 448 22 1499
Anskaffningsvérde per 31 december 2022 959 298 585 86 1930
Ackumulerade av- och nedskrivningar - -229 -137 -64 -431
Bokfort varde per 31 december 2022 959 69 448 22 1499
Bokfort varde per 1 januari 2021 814 227 442 27 1510
Rorelseforvarv 24 - 24 3 51
Anskaffningar - 0 - 13 13
Nedskrivningar - -138 - -19 -158
Avskrivningar - -25 -36 -6 -67
Omrékningsdifferenser 35 6 16 0 56
Bokfort virde per 31 december 2021 873 71 445 18 1407
Anskaffningsvérde per 31 december 2021 873 286 532 75 1767
Ackumulerade av- och nedskrivningar - -216 -86 -57 -360
Bokfort virde per 31 december 2021 873 71 445 18 1407

Nedskrivningsprévning av goodwill

Nedskrivningsprovning for goodwill gérs arligen eller lopande under &ret
om en handelse som kan resultera i att nedskrivningsbehov uppstar.
Granges har definierat de tvé affarsomradena Granges Eurasia och
Granges Americas till att utgora kassagenererande enheter.

Goodwill for Granges Eurasia uppgar till 554 MSEK (511) och for
Granges Americas till 405 MSEK (355) per 31 december 2022.

Den éarliga prévningen av goodwill har genomforts under fjarde
kvartalet 2022. Prognosperioden uppgér till fem &r med en genom-
snittlig tillvaxt om 7,9 procent (6,7) for Granges Eurasia och 0,7 pro-
cent (2,8) for Granges Americas. Antagen tillvaxt bortom prognos-
perioden uppgar till 2,0 procent (2,0) for de bada kassagenererande
enheterna. Kassaflédena har diskonterats till ett nuvarde med till-
lampning av en diskonteringsrénta beraknad till 8,6 procent (8,0) per ar
efter skatt, vilket motsvarar 9,3 procent (8,7) fore skatt. Genom kans-
lighetsanalys testades aven huruvida rimliga negativa forandringar av
antaganden kring diskonteringsranta eller tillvaxttakt skulle medféra
nedskrivning av goodwill. Inga rimliga justeringar av antaganden vid
nedskrivningsprovning indikerar nedskrivningsbehov for Granges

Americas, medan det finns viss indikation pa& nedskrivningsbehov for
Granges Eurasia vid en mattlig 6kning av diskonteringsrantan i kombi-
nation med minskning av bedomd tillvaxt bortom prognosperioden.

IT
IT avser framst aktiverbara produktions- och affarssystem.

Kundrelationer

Majoriteten av kundrelationerna uppstod i samband med forvarvet

i USAunder 2016 samt i Polen 2020. De forvarvade verksamheterna
hade ett flertal kunder som de haft langa relationer med. Kundrela-
tionerna redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten och skrivs
darefter av linjart 6ver deras bedémda nyttjandeperiod.

Ovrigt

Koncernen arbetar med ett stort antal utvecklingsprojekt, men for
narvarande uppfylls inte kriterierna for att redovisa projekten som
immateriella tillgdngar. Utgifter om 71 MSEK (72) har kostnadsforts
under 2022 avseende forskning och utveckling.
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20 Materiella anlaggningstillgangar

Mark, mark- Byggnads-
anlaggningar Maskiner och Pagéende inventarier,
MSEK och byggnader inventarier  nyanlaggningar fordon etc. Summa
Ingaende balans per 1 januari 2022 1512 3883 1020 84 6 498
Rérelseforvary - - - - -
Anskaffningar® 1 1 970 10 983
Avyttringar och utrangeringar 0 0 - =7 =2
Overforda tillgdngar pagéende nyanlaggningar 227 690 -957 39 0
Nedskrivningar = = -181 = -181
Avskrivningar -87 -522 = =24 -632
Omrakningsdifferenser 143 394 65 4 606
Utgéende balans per 31 december 2022 1797 4 446 917 111 7271
Anskaffningsvérde per 31 december 2022 2435 9802 1107 418 13762
Ackumulerade av- och nedskrivningar -638 -5356 -190 -307 -6 491
Bokfort varde per 31 december 2022 1797 4 446 917 111 7271
Ingdende balans per 1 januari 2021 1316 3505 926 87 5834
Rorelseforvarv - 9 -1 0 8
Anskaffningar® 2 10 810 2 824
Avyttringar och utrangeringar 0 0 - 0 0
Overforda tillg&ngar pagdende nyanlaggningar 185 536 -737 15 0
Nedskrivningar -15 -26 - - =41
Avskrivningar -66 -430 - -23 -519
Omrakningsdifferenser 90 281 22 2 395
Utgéende balans per 31 december 2021 1512 3883 1020 84 6498
Anskaffningsvérde per 31 december 2021 2019 8413 1020 362 11814
Ackumulerade av- och nedskrivningar -507 -4531 - -278 -5316
Bokfort varde per 31 december 2021 1512 3883 1020 84 6 498

1) Inkluderar statligt stod om 6 MSEK (7) for 2022. Stédet har minskat anskaffningarna.

TilLfoljd aven brand i ett av valsverken i anlaggningen i Konin, Polen, har tillgdngar uppgaende till 181 MSEK skrivits ner under aret.
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21 Nyttjanderattstillgangar och leasingskulder

22 Varulager

MSEK 2022 2021
Ramaterial 1339 1039
Pagaende arbete 1473 1583
Fardiga varor och handelsvaror 1288 1139
Derivat 25 53
Ovrigt 187 142
Avsattning for inkurans -42 -22
Summa varulager 4270 3933

Byggnads- Summa
Mark och Maskiner och inventarier, nyttjande- Summa
MSEK byggnader inventarier fordon etc. rattstillgdngar leasingskulder
Ingéende balans per 1 januari 2022 72 137 17 226 236
Anskaffningar 3 12 17 33 33
Rantekostnader for leasingskulder - - - - I
Forlangningsoptioner 0 0 - 0 0
Leasingbetalningar - - - - -52
Avskrivningar -13 -20 -14 -46 =
Omvérderade avtal 22 1 0 23 23
Avslutade avtal 0 0 0 0 0
Omrakningsdifferenser 3 7 0 1 11
Utgéende balans per 31 december 2022 88 138 20 246 261
Anskaffningsvérde per 31 december 2022 128 211 39 378
Ackumulerade avskrivningar =40 74 -19 -132
Bokfort varde per 31 december 2022 88 138 20 246
Ingdende balans per 1 januari 2021 70 133 29 232 237
Anskaffningar 16 8 6 30 30
Rantekostnader for leasingskulder - - - - 1
Forlangningsoptioner 0 0 - 0 0
Leasingbetalningar - - - - -57
Avskrivningar -15 =17 -18 -50 -
Omvarderade avtal - 0 0 0 0
Avslutade avtal 0 0 0 0 0
Omrakningsdifferenser 1 14 0 15 15
Utgéende balans per 31 december 2021 72 137 17 226 236
Anskaffningsvérde per 31 december 2021 100 187 49 336
Ackumulerade avskrivningar -28 -50 -32 -110
Bokfért varde per 31 december 2021 72 137 17 226

Kostnader for korttidsleasingavtal och leasingavtal for tillgangar av lagt varde for 2022 uppgick till 6 MSEK (4). Kostnaderna for rorliga

leasingavgifter som inte ingar i leasingskulder ar inte betydande.

Forytterligare information om langfristiga och kortfristiga leasingskulder se not 29. For l6ptidsanalys for leasingskulder se not 30.
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Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt
varde efter avdrag for forsaljningskostnader.

Den utgift for varulagret som kostnadsférts ingér i posten varu-

kostnader och uppgick 2022 till 17 311 MSEK (12 427) inklusive
forandringen i inkuransavséattningen om -18 MSEK (4).
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23 Oversikt av finansiella instrument

Finansiella Finansiella
tillgdngar skulder
Finansiella Derivat véarderade till  varderade till
instrument till som ingéri upplupet upplupet Varav
2022 verkligt varde sakrings- anskaffnings-  anskaffnings- rante-
MSEK Not Varderingsniva via resultatet redovisning varde varde Summa barande
Anldggningstillgéngar
Langfristiga finansiella
fordringar 29,33 = - - - - -
Langfristiga derivat 31 2 = 170 = = 170 =
Summa = 170 = = 170 =
Omsdttningstillgéngar
Kundfordringar 24 - - 2275 - 2275 -
Ovriga kortfristiga fordringar - - 290 - 290 -
Kortfristiga derivat 24,29,31 2 85 46 - - 131 38
Likvida medel 25 - - 879 - 879 879
Summa 85 46 3445 - 3576 917
Léngfristiga skulder
Langfristiga finansiella
skulder 29 - - - 2863 2863 2863
Langfristiga derivat 31 2 - 13 - - 13 13
Summa - 13 - 2863 2876 2876
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella
skulder 29 - - - 2148 2148 2148
Leverantorsskulder 28 - = = 2568 2568 =
Ovriga kortfristiga skulder 28 - - - 5 5 -
Kortfristiga derivat 28, 29,31 2 105 47 - 50 202 50
Summa 105 47 - 4770 4923 2197
Summa finansiella instrument
(fordringar + / skulder -) -20 156 3445 -7633 -4053 -4 156
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Véardering av finansiella instrument
Koncernen anvéander foljande hierarki for att faststalla det verkliga
vardet pé finansiella instrument:
Niva 1: Noterade, ojusterade priser pa aktiva marknader for identiska
instrument.
Niva 2: Andra indata &an de noterade priser som ingériniva 1,
vilka ar direkt eller indirekt observerbara for instrumentet.
Nivé 3: Icke-observerbar indata som har betydande inverkan
pa det verkliga vardet for instrumentet.

Valutaterminer

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs
som kan tecknas péa balansdagen for den aterstéende kontrakts-
perioden.

Aluminiumterminer

Aluminiumterminer varderas till verkligt varde genom de observerbara
noterade priser pa LME (London Metal Exchange) och pa SHFE
(Shanghai Future Exchange) som finns for likartade tillgadngar och
skulder.

Rantebarande fordringar och skulder

Verkligt varde for rantebarande fordringar och skulder lamnas i
upplysningssyfte och berédknas genom en diskontering av framtida
kassafloden av kapitalbelopp och ranta till aktuell marknadsranta.
Vid vardering av upplaning till verkligt varde har ursprunglig kredits-
pread hallits konstant, om det inte finns tydliga bevis for att en for-
andring av koncernens kreditvardighet har lett till en observerbar
forandring av kreditspreaden. Per 31 december 2022 uppgick verkligt
varde pa upplaning till 5077 MSEK (4 117).

Ovriga fordringar och skulder
For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig l6ptid, anses
detredovisade vardet reflektera verkligt varde.

Det fanns inga 6verféringar frén en niva tillen annan i varderings-
hierarkin under 2022 och 2021.
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Finansiella Finansiella
tillgangar skulder
Finansiella Derivat véarderade till  varderade till
instrument till som ingar i upplupet upplupet Varav
2021 verkligt varde sakrings- anskaffnings-  anskaffnings- rante-
MSEK Not Varderingsniva via resultatet redovisning vérde varde Summa barande
Anléggningstillgngar
Langfristiga finansiella
fordringar 29,33 - - - - - -
Langfristiga derivat 31 2 - 105 - - 105 -
Summa - 105 - - 105 -
Omsdttningstillgngar
Kundfordringar 24 - - 2153 - 2153 -
Ovriga kortfristiga fordringar - - 195 - 195 -
Kortfristiga derivat 24,29, 31 2 125 9 - - 134 5
Likvida medel 25 - - 809 - 809 809
Summa 125 9 3157 - 3291 814
Léngfristiga skulder
Langfristiga finansiella
skulder 29 - - - 2414 2414 2414
Langfristiga derivat 31 2 - 1 - - 1 1
Summa - 1 - 2414 2414 2414
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella
skulder 29 - - - 1646 1646 1646
Leverantdrsskulder 28 - - - 3009 3009 -
Ovriga kortfristiga skulder 28 - - - 5 5 -
Kortfristiga derivat 28, 29,31 2 136 66 9 39 249 48
Summa 136 66 9 4700 4909 1694
Summa finansiella instrument
(fordringar + / skulder -) -1 47 3148 -7114 -3929 -3296
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24 Kortfristiga fordringar

25 Likvida medel

MSEK 2022 2021 MSEK 2022 2021
Kundfordringar 2275 2153 Kassa och bank 879 809
Derivat 93 129 Summa likvida medel 879 809
Ovriga kortfristiga fordringar 536 263

Summa finansiella fordringar 2905 2545

Forskott till leverantorer/upplupen intakt 148 79 26 Aktiekapita]

Skattefordringar 40 72

Summa kortfristiga fordringar 3093 2696 2022 2021

Foréndring av reserver for forvdntade kreditforluster

27 Avsattningar

Personalrelaterade

Antal aktier vid &rets ingang 106308618 106308618

MSEK 2022 2021
Avsattningar for forvantade kreditforluster

per 1 januari -36 -29
Forvantade kreditforluster redovisade

i resultatréakning 9 -13
Utnyttjande under aret 6 8
Omréakningsdifferenser =2 -2

Antal aktier vid arets utgang 106 308618 106 308 618

Avsattningar for forvantade kreditforluster
per 31 december -22 -36

Kundfordringarnas forfallostruktur

MSEK 2022 2021
Annu ej forfallet 1932 1840
Forfallna fordringar 1-30 dagar 281 234
Forfallna fordringar 31-60 dagar 46 47
Forfallna fordringar 61-90 dagar 12 17
Forfallna fordringar 6ver 90 dagar 26 51
Avsattningar for forvantade kreditforluster

per 31 december =22 -36
Kundfordringar redovisat varde

per 31 december 2275 2153

Forfallostrukturen for forfallna skulder har varit relativt stabil over
tiden och aterspeglar det faktum att Granges verkar i vissa regioner
och marknader dar inbetalningar fran kunder i allméanhet ar nagot
langsamma. De forfallna kundfordringarna ar fordelade éver hela
kundbasen.

Kreditforlusterna har historiskt sett varit relativt ldga och stabila.
Fem kunder utgjorde 26 procent av de totala utestdende kundford-
ringarna per 31 december 2022 (fem kunder utgjorde 33 procent av
de totala utestdende kundfordringarna 2021).

Granges kundbas beskrivs narmare i not 8.
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MSEK 2022 2021
Aktiekapital vid &rets ingédng 142 142
Aktiekapital vid arets utgang 142 142
MSEK 2022 2021
Ovrigt tillskjutet kapital vid drets ingéng 1885 1885
Ovrigt tillskjutet kapital vid &rets utgang 1885 1885

Enligt bolagsordningen for Granges AB ska aktiekapitalet utgora lagst

100 000 000 SEK och hogst 400 000 000 SEK. Antalet aktier ska vara
lagst 75000 000 och hogst 300 000 000.

Aktiekapitalet utgors av ett aktieslag och uppgér per 31 december
2022 till 142 MSEK, férdelat p& 106 308 618 aktier, var och en med ett

kvotvarde om 1,339775 SEK. Resultat per aktie och utspadningseffekt

redovisas under not 18.

forméaner
MSEK 2022 2021
Ingéende balans per 1 januari 89 54
Avsattningar som gjorts under aret 3 76
Avsattningar som tagits i ansprak
under aret -33 -41
Outnyttjade avsattningar som aterforts
under aret =2 -5
Omklassificeringar 3 3
Omrakningsdifferenser 6 2
Utgaende balans per 31 december 68 89
varav langfristig del 41 61
varav kortfristig del 27 29

En avsattning for personalrelaterade formaner redovisas i enlighet
med ingdngna avtal for langsiktiga incitamentsprogram och andra
personaldtaganden.

28 Ovriga kortfristiga skulder

MSEK 2022 2021
Leverantorsskulder 2568 3009
Derivat 1583 201
Icke rantebarande skulder 5 5
Summa icke réntebarande finansiella

skulder 2726 3215
Personalrelaterade skulder 280 290
Upplupna kostnader 208 244
Personalskatt 13 18
Ovriga kortfristiga skulder 75 36
Summa 6vriga kortfristiga skulder 3301 3803
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29 Finansiering och rantebarande skulder

Finansiering
Granges rantebarande skulder utgors huvudsakligen av upplaning
frén kreditinstitut och kreditmarknaden.

Under det fjarde kvartalet 2022 refinansierade Granges den revol-
verande kreditfaciliteten om 3 500 MSEK samt [&n om 160 MUSD
och 200 MSEK. De nya avtalen har en hallbarhetslankad struktur dar
marginalen kommer att paverkas av resultatet av Granges héallbarhets-
arbete.

Granges langfristiga skulder bestod av lan om 160 MUSD (125), 400
MSEK (200) och obligationer om 600 MSEK (900) som emitterats under
Granges MTN-program (Medium Term Note). Den revolverande kredit-

faciliteten om 3 500 MSEK (2 000) var outnyttjad per 31 december 2022.

Bokfort varde

MSEK 2022 2021

Ldngfristiga rdntebdrande skulder

Rantebarande l&an 2049 1323
Obligationer i MTN-program 600 900
Leasingskulder 214 191
Summa langfristiga rantebdrande skulder 2863 2414

Kortfristiga rdntebdrande skulder

Rantebarande l&n 151 297
Obligationer i MTN-program 300 -
Checkrakningskrediter 17 105
Foretagscertifikat 1633 1200
Réntebarande derivat 50 48
Leasingskulder 47 44
Summa kortfristiga rantebarande skulder 2197 1694
Summa réntebédrande skulder 5060 4109

Réntebdrande fordringar

Kortfristiga rantebarande derivat 38 5
Likvida medel 879 809
Summa réntebarande fordringar 917 814
Netto rédntebarande skulder 4143 3295
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Kortfristiga skulder bestod av rantebarande lan om 151 MSEK (297),
300 MSEK (0) i obligationer som emitterats under Granges MTN-
program samt féretagscertifikat om 1 633 MSEK (1 200). Check-
rakningskrediter utnyttjades med 7 MPLN (42).

Réantebindningstiden i skuldportfoljen var tvd manader. Lane-
faciliteterna har l&nevillkor (covenants), vilka ar Nettoskuld/EBITDA
och rantetackningsgrad. Per den 31 december 2022 var lanevillkoren
uppfyllda.

Granges hallbarhetslankade obligation om 600 MSEK forfaller i
september 2026. Den hallbarhetslankade obligationen ar kopplad till
tre hallbarhetsmal, sa kallade Sustainability Performance Targets
(SPT:er). Granges forméga att uppfylla hallbarhetsmélen paverkar
obligationens &terbetalningsbelopp vid forfall. Om Gréanges inte upp-
fyller hallbarhetsmalen okar aterbetalningsbeloppet med 0,40 pro-
cent pericke uppfyllt mal, vilket motsvarar maximalt 101,2 procent av
det nominella beloppet.

Granges har i samband med nuvarande finansiering ingatt
sedvanliga forbindelser att inte stélla sékerheter eller pa liknande
satt anvanda sin egendom for att ge fordringségare fortur framfor
befintliga langivare.

30 Finansiell risk

Finansiell riskhantering
Granges ar verksamt globalt och ar exponerat for finansiella risker —
sdsom marknadsrisk i form av valutakurser, rdvarupriser och rantor
samt likviditetsrisk och kreditrisk. Granges anvander derivat och
andra finansiella instrument for att minska riskernai enlighet med
koncernens finanspolicy som faststalls av styrelsen.

Granges hanterar de finansiella riskerna pa ett icke-spekulativt
satt och samtliga transaktioner med finansiella instrument gérs med
syfte att begransa verksamhetens finansiella risker inom koncernen.

Valutarisk
Transaktionsexponering
Granges ar exponerat for valutarisk d& inkop och férséaljning till stor
del skeriolika valutor. Valutakursférandringar kan ge upphov till fluk-
tuationerivardet av finansiella instrument, sésom laneinstrument,
kundfordringar och leverantorsskulder, samtivardet av forvantade
och kontrakterade kassafléden. Under 2022 utgjorde Granges for-
saljning till lLander utanfor Sverige 98 procent (98) av den totala for-
saljningsvolymen. De storsta valutorna var USD, CNY och EUR.

Forsaljningspriset pa Granges produkter ar uppdelat i en metall-
priskomponent for aluminiumrévaran och en fabrikationspriskom-
ponent som tacker kostnaderna for Granges vidareféradling och
marginal. Kostnaden for aluminium fors vidare till kunden genom
metallprisklausuler. Generellt sett baseras bade inképspris och
forsaljningspris p& metall p4 samma index och i samma valuta, till
exempel London Metal Exchange (LME) eller Shanghai Futures
Exchange (SHFE). Darmed uppstar inga materiella valutaexponeringar
pé& metallpriskomponenten. Gréanges har den storsta delen av kostnads-
basen for vidareforadling i USD, CNY, PLN och SEK medan fabrikations-
priset primart satts i USD, CNY och EUR. Fabrikationspriset ar generellt
sett kontrakterat over en langre tidsperiod.

Koncernens kanslighet for valutakursfluktuationer fore valuta-
sékringar, dvs. fore effekten av valutaderivat, framgér av tabellen pa
nasta sida.
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2022 Forandring, % Effekt pa rorelseresultatet, MSEK
USD/CNY +/-10% +/-65
USD/SEK +/-10% +/-1
EUR/SEK +/-10% +/-93
EUR/PLN +/-10% +/-135
USD/PLN +/-10% -/+16

Mélet med Gréanges valutasakringar ar att minimera effekten fran
snabba forandringar i valutakurser pé kort och medellang sikt genom
att sékra en avvagd del av koncernens valutaexponering. Transaktions-
exponering sakras upp till 24 ménader fram i tiden. Under 2022 var

Valutakontrakt kopplade till sakring av framtida intdkter och kostnader

50-75 procent av den prognostiserade valutaexponeringen for de
kommande 12 manaderna séakrad.

Koncernens utestaende valutasékringar p& balansdagen framgar
av tabellen nedan.

Granges tillampar sakringsredovisning for koncernens sakringar,
vilket beskrivsinot 31.

Omrékningsexponering

Da SEK ar rapporteringsvaluta for koncernen ar Granges exponerad
for valutarisk vid omrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksam-
heter. Det avser framst CNY, USD och PLN och den totala omraknings-

exponering per den 31 december 2022 uppgick till 5 000 MSEK (3 503).

Granges sakrar inte denna exponering.

EUR/SEK USD/SEK USD/CNY EUR/PLN USD/PLN

Salda Salda Salda Salda Salda
Loptid volymer volymer volymer volymer volymer
31 dec 2022 MEUR netto Kurs  MUSD netto Kurs  MUSD netto Kurs  MEUR netto Kurs  MUSD netto Kurs
Helar 2023 64 10,62 12 9,78 61 6,79 49 4,89 -7 4,67
Helar 2024 20 10,92 - - 5 6,83 - - - -
Summa 84 10,69 12 9,78 66 6,79 49 4,89 -7 4,67
31dec 2021
Helar 2022
och helar 2023 80 10,28 26 8,60 52 6,56 101 4,61 -4 3,98
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Ravaruprisrisk
Priset pa aluminium utgor Granges storsta ravaruprisrisk. Aluminium
handlas p& LME och SHFE och marknadspriset som satts pa dessa
borser anvands som bas for Granges inkop och forsaljning. Ravaru-
prisrisk uppstar da det finns en fordréjning mellan tidpunkten for
inkop av ramaterial och forsaljning av fardiga varor. Prisférandring-
arna som kan uppstéa kan paverka Granges rorelseresultat negativt.
Granges minskar denna exponering i forsta hand genom att 6ver-
fora prisvillkor fran metalleverantorer till kund. Utover detta anvands
aven finansiella derivat, sdsom terminskontrakt med LME och SHFE
som underliggande prisindex, for att minska exponeringen.
Per den 31 december 2022 hade Granges nettosalt 43 480 ton
(58 200) aluminium baserat pad LME och 10 380 ton (11 225) baserat
pé SHFE.

Rénterisk

Granges ranterisk ar framst relaterad till koncernens rantebarande
skulder och tillgdngar. Merparten av Gréanges rantebarande skulder
har rorlig ranta. Skuldportfoljens genomsnittliga rantebindningstid
var tvd méanader (tva) per 31 december 2022. Rantebindningstiden
kan forlangas antingen genom att andra rantevillkor i laneavtal eller
genom att anvanda finansiella derivat, sdsom ranteswappar. Den
rantebarande skuldens rantebindningstid forlangdes inte med finan-
siellainstrument under 2022.

Kreditrisk

Kreditrisker relaterade till kundfordringar och 6vriga rérelsefordringar
hanteras som en del av affarsrisken och évervakas kontinuerligt av de
legala enheterna. Granges kunder ar spridda 6ver olika lander och
geografiska marknader. Kreditférlusterna har historiskt varit laga pa
grund av relativt finansiellt starka kunder samt strikta kreditrutiner.
Vid enskilda tillfallen kan kreditférsakring anvandas.

Granges kreditrisk relaterad till finansiella instrument hanteras
genom att véalja finansiella motparter med god kreditrating och genom
att begransa risken per motpart. Granges har ocksa ingatt ISDA-avtal
med finansiella motparter som ger kvittningsratt for tillgangar och
skulder mot samma motpart vid en kredithandelse.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Granges inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser. Granges finanspolicy stipulerar matetal for att saker-
stalla att likviditeten ar tillracklig i koncernen. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten férvaltas pa koncernnivé och likviditetsfloden
prognostiseras pa kort och lang sikt. Tabellen pa nasta sida visar
forfallostrukturen for Grangeskoncernens avtalsenliga finansiella
skulder. Beloppen galler icke-diskonterade framtida kassafloden, och
kan darfor avvika fran redovisade siffror. Samtliga rorliga rantefloden
har beraknats med den rantesats som galler pa balansdagen och
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samtliga framtida kassafloden i utlandsk valuta &r omraknade till SEK
med vid arsbokslutet gallande balansdagskurs. | tabellen ingar aven
derivat som redovisas som tillgdngar pa balansdagen, eftersom deri-
vat kan inkludera saval positiva som negativa kassafléden och det
verkliga vardet varierar 6ver tiden. De finansiella skulderna hanteras
genom kassaflodet fran rorelsen, likvida och rantebarande tillgangar
samt vid behov befintliga kreditfaciliteter.

Kénslighetsanalys

De finansiella instrumenten i Grangeskoncernen ar exponerade for

olika slag av marknadsrisk som kan paverka resultatrakningen eller

eget kapital. Finansiella instrument, sarskilt derivat, anvands som
medel for sakring av bade finansiell och operativ exponering.

Tabellen visar en partiell analys av kansligheten av finansiella
instrument, dar den isolerade effekten péa resultatrakningen och pa
ovrigt totalresultat beraknas. Detta gors pé grundval av en vald hypo-
tetisk forandring av marknadspriser eller priser i balansrakningen per
31 december 2022. | enlighet med IFRS omfattar analysen endast
finansiella instrument och ar inte avsedd att ge en fullstandig oversikt
over koncernens marknadsrisk, till exempel:

« Forvalutasékringar avingangna avtal kommer forandringar i verk-
ligt varde péa sakringsinstrumentet paverka resultatrakningen,
medan férandringar i verkligt varde pa det underliggande sakrade
kontraktet som kompenseras av sdkringsinstrumentet inte kommer
attvisas da detta inte &r ett finansiellt instrument.

« Omenav parametrarna andras kommer analysen inte ta hansyn

till eventuella samband med andra parametrar.

Finansiella instrument utstallda i enheternas funktionella valuta

utgor inte ndgon valutarisk och ingér darfér inte i denna analys.

Av samma skal ingér inte heller valutaexponeringen vid omrékning

av sddana finansiella instrument till redovisningsvalutan.

Generellt forvantas effekten pa resultatrakningen och ovrigt total-
resultat fran finansiella instrument som visas i tabellen uppvaga
effekterna av de sakrade posterna dar finansiella instrument ingar i
ett sakringsforhallande.

Redovisningseffekter av forandringar i marknadsrisk redovisas i
resultatrédkning och ovrigt totalresultat beroende pé klassificering
enligt sékringsredovisning. Effekter som redovisas i resultatrékningen
kommer ocksé att paverka ovrigt totalresultat utover de siffror som
presenteras i tabellen.
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2022 Avtalsenliga
MSEK Bokfort varde kassafloden <1 8&r 1-2&r 2-4 ar >4 8r
Leasingskulder 261 252 47 44 58 192
Ovriga rantebarande skulder 4806 5073 2222 509 2342 -
Leverantorsskulder 2568 2568 2568 = = =
Ovriga kortfristiga skulder 5 5 5 = = =
Nettoreglerade derivat” — aluminiumderivat -7 - - - - -
Infléde = 54 54 = = =
Utfléde = -61 -61 = = =
Bruttoreglerade derivat” - valutaderivat -18 - - - - -
Infléde = 135 133 1 = =
Utfléde = -152 =147 -5 = =
Summa 7616 7873 4821 550 2400 192
2021 Avtalsenliga
MSEK Bokfort varde kassafloden <1ar 1-24ar 2-4 ar >4 ar
Leasingskulder 236 329 46 38 54 191
Ovriga rantebarande skulder 3874 3935 1641 557 1132 605
Leverantorsskulder 3009 3009 3009 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 5 5 5 - - -
Nettoreglerade derivat” — aluminiumderivat -54 - - - - -
Infléde - 93 93 - - -
Utflode - =147 =147 - - -
Bruttoreglerade derivat” - valutaderivat -43 - - - - -
Infléde - -64 -64 0 - -
Utfléde - 21 21 0 - -
Summa 7027 7181 4604 595 1186 796

1) Inklusive derivat som redovisas som tillgangar.

Redovisningseffekter fore skatt pa

Resultatrakningen

Ovrigt totalresultat

MSEK 2022 2021 2022 2021
Ranterisk: +/-1 % parallellforskjutning

av réantekurvorna, samtliga valutor —/+40 -/+30 = -
Valutarisk: +/-10 % foréandring i FX-kurs, USD/SEK =/+7 -/+13 -/+23 ~/+22
Valutarisk: +/-10 % forandring i FX-kurs, EUR/SEK -/+16 -/+20 -/+71 ~/+48
Valutarisk: +/-10 % foréandring i FX-kurs, CNY/USD = - -/+37 ~/+22
Valutarisk: +/-10 % férandring i FX-kurs, USD/PLN - +/=-17 +/-3 +/-8
Valutarisk: +/-10 % forandring i FX-kurs, EUR/PLN -/+20 -/+15 -/+122 -/+173
Prisrisk: +/-20 % foréandring i LME-priser -/+205 -/+285 -/+13 -/+13
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31 Derivat och sakringar

Tabellen nedan visar det verkliga vardet av samtliga utestdende derivatinstrument grupperade efter hanteringen i de finansiella rapporterna.

Derivat och sékringar

Séakringar av verkligt varde

Granges anvander aluminium- och valutaterminskontrakt for att
sakravardet av lager. Metall- och valutaderivaten utgor tillsammans
sékringsinstrumentet i sakring av verkligt varde. Vinst och forlust pa

2022 2021
MSEK TillgAngar () Skulder (-) TillgAngar (+) Skulder (=) sakrade objekt samt sékringsinstrument redovisas som valutavinst
och valutaférlust i resultatrakningen. Vardet pé lager justeras med
Kassaflédessékringar forandringar i verkligt varde pa det sakrade objektet. Vinst p& sak-
Aktiederivat 116 - 105 - ringsinstrument uppgick 2022 till 17 MSEK (-15) och férlust pé&den
Valutaterminer, valutaswappar 62 _50 7 _36 sakrade posten som ar hanforlig till den sakrade risken uppgick 2022
Aluminiumterminer 37 -10 3 gy HUST7MSEK(S).
Summa 216 -60 115 -68 Rinteswappar
Sékringar av verkligt varde Granges anvander ibland basis-swappar for att konvertera extern
. finansiering fran Stibor/SEK-exponering till Libor/USD-exponering.
Valutaterminer, valutaswappar 17 -6 3 -15 ) N .
— - Det nominella vardet av basis-swapparna var 0 MUSD (20) per
Aluminiumterminer 20 -52 89 -115 31 december 2022.
Summa 37 -58 92 -130
Ovriga derivat - forandringar i verkligt virde redovisade i resultatet Ak”tleswap ) . o o . L
Val ) | ) Granges harienlighet med beslutet pa arsstamman 2020 ingatt ett
é utaterminer, valutaswappar 4 e E a4 aktie-swapavtal for att kunna leverera aktier till deltagarnaiincita-
Ranteswappar - - 0 -9 mentsprogrammet IP 2020. Antalet aktier i aktieswappen uppgick till
Aluminiumterminer 0 = 1 0 1220 400 per 31 december 2022. Aktieswappen bedoms utgdra ett
Summa 48 97 33 -53 eget kapitalinstrument och redovisas direkt i eget kapital.
Summa derivat 301 -215 239 -251 L
Kvittning
Finansiella tillgangar och skulder som omfattas av rattsliga ram-

. . e L bindande avtal om kvittning eller liknande avtal avser koncernens
Kassaflodessékringar ) o . Foréndring av sakringsreserven derivat. Granges har tecknat ISDA-avtal med relevanta finansiella
Granges kop av terminskontrakt for aluminium pa LME och SHFE,

Der Aridentifi Akrings) : MSEK 2022 2021 motparter.
samt valutaterminer, ar identifierade som sakringsinstrument i kate- Derivat
. .. .. . . s .. eriva
g_orln.kafsaﬂodteTSEakrmfgfg AH? Servat Soc;n Klassglltl:erai? stom_ Sdak_' Ingéende sakringsreserv fére skatt -32 74 Netto-  sominte Saker-
ringsinstrument i kassaflodessakringar redovisas till verkligt varde i — i o - belopp avses att heter
balansrakningen. Forandringar i verkligt varde redovisas i dvrigt total- Omktassmoer‘at till resultatrakningen 57 21 Brutto- i balans- netto- erhéllna/  Netto-
resultat och ackumuleras i sakringsreserven i eget kapital och &ter- Vardeférandring under aret 47 -85 MSEK belopp Kvittning  rakningen  regleras stallda  belopp
fors till resultatrakningen nar kassaflédena som sakrats redovisas i Utgéaende sékringsreserv fore skatt 71 -32 2022
resultatrakningen. ) i .
Ingen vinst eller forlust har bokforts i resultatrakningen till foljd av Uppbskjutensz?tt sakringsresery / 10 Eﬁgg?;r 188 _ 188 94 _ 94
ineffektiv sakring under 2022 och 2021. Alla férvantade kassafléden Utgaende sikringsreserv efter skatt 65 -21 :
som har sakrats under 2022 kvalificerar fortfarande for sékringsredo- Derivat-
om & o o o skulder -214 - -214 -98 - 116
visning. En positiv sékringsreserv innebar positiv redovisning i resultat-
rékningen i framtiden. Ackumulerade sékringsvinster och forluster 2021
fran kassaflodessakringar som redovisas i sakringsreserven per Derivat-
den 31 december 2022 och som férvantas redovisas i resultatrék- tillgdngar 146 - 146 125 - 21
ningen (fore skatt) uppgar till =2 MSEK fér 2023 och 157 MSEK Derivat-
efter 2023. skulder -254 - -254 -125 - -129
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32 Garantier och eventualforpliktelser

Eventualforpliktelser

MSEK 2022 2021
Garantier 4 7
Summa eventualforpliktelser 4 7
Tvister

| den l6pande affarsverksamheten uppstar fran tid till annan tvister
med motparter dar bolaget l6pande gor bedomningar och avséatt-
ningar vid behov i rakenskaperna. For narvarande ar koncernen inte
part i ndgon storre rattstvist som beddéms kunna véasentligen paverka
rékenskaperna negativt.

Miljofragor

Koncernen har under en langre tid haft industriell tillverkning pa
anlaggningar i Finspang, Vasteras och Upplands Vasby. Mot bakgrund
avden allméanna genomgéngen av potentiellt férorenade omraden i
Sverige som genomfors av Naturvardsverket och lansstyrelserna kan
Gréanges komma att bliinblandade i granskningar och utredningar
rérande anlaggningar dar det historiskt har bedrivits industriell till-
verkning. Exempelvis har industriell tillverkning bedrivits av olika
aktorer pa Granges anlaggning i Finspang sedan 1500-talet.

Granges har tillsammans med tredje part iklatt sig ett dtagande
att utfora provtagningar kopplat till den tidigare bedrivna verksam-
heten i Upplands Vasby. Det foreligger for narvarande dock ingen
forpliktelse for Granges avseende sanering eller aterstéallande av
mark eller vattendrag och ndgon avsattning eller eventualforpliktelse
har inte redovisats.
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33 Transaktioner med narstéaende

Koncerninterna transaktioner genomfors i enlighet med sarskilda avtal
pé armslangds avstand och gemensamma kostnader i Granges ar
férdelade mellan koncernbolagen i enlighet med férdelningsformler
beroende péa de olika typerna av utgifter.

Transaktioner med Moriyasu Aluminium Co Ltd. specificeras i
tabellen nedan.

MSEK 2022 2021

Transaktioner med joint ventures
Forsaljning 12 12
Kundfordringar 4 3

For information om ersattningar och formaner till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare, se not 10.
Inga Ovriga vasentliga transaktioner har skett med narstédende parter.

34 Handelser efter balansdagen

Den 26 januari 2023 offentliggjorde Granges planer pa att investera
600 MSEK i 6kad produktion av batterikatodfolie i Finspang for att
moéta en vaxande efterfragan i Europa.

Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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Alternativa nyckeltal

Granges anvander sig av de alternativa nyckeltalen avkastning pa sysselsatt kapital, nettoskuld, soliditet
och cash conversion. Granges anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finansiella rapport-
erna som ett komplement till andra nyckeltal for att bedéma mojlighet till utdelning, att genomféra strate-
giska investeringar samt att bedoma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella &taganden. Vidare
anvander Granges nyckeltalen justerat rorelseresultat, justerat rorelseresultat per ton och justerad EBITDA
vilket ar métt som Granges betraktar som relevanta for investerare som vill forsté resultatgenereringen
exklusive jamforelsestérande poster. For definitioner av nyckeltalen, se sidan 111.

MSEK 2022 2021 MSEK 2022 2021
Justerat rorelseresultat Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Rorelseresultat 1136 833 Likvida medel och rantebarande fordringar -917 -814
Jamforelsestorande poster 14 175 Rantebarande skulder 5060 4109
Justerat rorelseresultat 1150 1008 Leasingskulder -261 -236

Finansiell nettoskuld 3882 3059
Justerat rorelseresultat per ton Justerad EBITDA, rullande 12 ménader 2 064 1686
Justerat rorelseresultat 1180 1008 Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA 1,9 1,8
Forsaljningsvolym, kton 479,83 488,9
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,4 2,1 Soliditet

Eget kapital 8206 6932
Justerad EBITDA Summa tillgangar 17 530 15767
Justerat rérelseresultat 1150 1008 Soliditet, % 46,8 44,0
Avskrivningar och nedskrivningar 914 678
Justerad EBITDA 2064 1686

Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten
Avkastning pa sysselsatt kapital Kassaflode fore finansieringsverksamheten 109 62
Summa tillgdngar exklusive likvida medel och réantebarande fordringar, Kassaflode frén expansionsinvesteringar 509 456
genomsnitt rullande 12 mé&nader 17022 13717 Kassaflode fran rorelseforvarv och ovriga kapitaltransaktioner = 90
Icke rantebarande skulder, genomsnitt rullande 12 manader -5022 -3948 Justerat kassafléde fére finansieringsverksamheten 618 607
Pensioner, genomsnitt rullande 12 ménader 291 348
Sysselsatt kapital (genomsnitt rullande 12 manader) 12292 10117 Cash conversion

Justerat kassafléde fore finansieringsverksamheten 618 607
Justerat rorelseresultat 1160 1008 Justerat rorelseresultat 1150 1008
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,4 10,0 Cash conversion, % 54 60
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
under den senaste tolvmanadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justeratrérelseresultat dividerat med genomsnittligt syssel-
satt kapital under den senaste tolvmanadersperioden.

Cash conversion
Justerat kassaflode fore finansieringsverksamheten
dividerat med justerat rorelseresultat.

Finansiell nettoskuld
Likvida medel och réantebarande fordringar minus
réantebarande skulder, exklusive leasingskulder.

Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Finansiell nettoskuld dividerad med justerad 12 méanaders
rullande EBITDA.

Foérsaljningsvolym
Séald volym angivet i ton.

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Justerat kassaflode fore

finansieringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten exklusive kassa-
flode fran investeringar utover underhéall samt forvarv.
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Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

Justerat rérelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat dividerat med forsaljningsvolym.

Jamforelsestérande poster
Intakter och kostnader av engéngskaraktar.

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflode fran lopande verksamhet plus kassaflode
frén investeringsverksamhet.

kton
Volym angivet i tusentals ton.

Medelantal anstallda
Medelantalet anstallda omraknat till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med totalt antal aktier.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatt.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar.

Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar exklusive likvida medel och rantebéarande
fordringar, minus icke rantebarande skulder.
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Femarsoversikt
MSEK 2022 2021 2020 2019 2018 2022 2021 2020 2019 2018
Forsaljningsvolym, kton 479,3 488,9 350,6 347,3 375,0 Data per aktie, SEK"
Resultatrikning Resultat fore utspadning 6,59 5,60 4,21 7,05 8,08
Nettoomsattning 24 492 18130 11008 11978 12910 Resultat efter utspadning 899 5,58 4.21 7,05 8,08
Justerad EBITDA? 2064 1686 1201 1327 1357 Eget kapital Jihls 65,04 69,13 50,65 48,47
Justerat rérelseresultat! 1150 1008 648 866 1005 Kassaflode fran den l6pande verksamheten 10,36 9,27 16,38 16,92 15,86
Rorelseresultat 1136 833 584 836 940 ~ Utdelning 2 2,25 1.10 - 2,84
Arets resultat 700 595 363 600 688 Direktavkastning, % LES 2,12 1,10 - 3,98
Justerad EBITDA-marginal 8.4 9.3 10,9 1.1 10.5 Borskurs vid arets slut 85,30 106,10 100,20 87,73 71,37
Justerad rorelsemarginal 7 5.6 5.9 /.2 7.8 \u/tasg;aa;r?nlgtteusst:s;je stamaktierfore 1063086 1063086 863248 851773  85177.3
Rorelsemarginal i .6 53 7.0 7.3 Vagt antal utestdende stamaktier efter
Nettomarginal 2,9 3,3 3,3 5,0 53 utspadning, tusental 106374,2 106578,6 86 336,6 85177,3 85177,3
Balansrakning Férséljningsvolym per per affarsomrade, kton
Anlaggningstillgangar 9249 8323 7633 6025 4 489 Grénges Americas 249,0 252,4 219,4 - -
Omsattningstillgadngar 8280 7 444 6020 4 455 4285 Granges Eurasia 254,5 263,5 154,0 - -
Eget kapital 8206 6932 5970 4314 3873 Ovrigt och elimineringar -24,2 -26,9 -22,8 - -
Langfristiga skulder 3783 3297 3068 3414 2522 Summa 479,3 488,9 350,6 - -
Kortfristiga skulder 5541 5539 4614 2752 2378 i re s

Forsaljningsvolym per slutkund, kton
Kassaflode Fordonsindustri 189,8 193,7 146,1 - -
Lopande verksamheten 1102 988 1414 1441 1351 HVAC 104,5 105,7 86,2 - -
Investeringsverksamheten -993 -926 -1736 -1590 -819 Specialforpackningar 86,8 85,6 64,4 - -
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 109 62 -322 -148 531 Ovriga nischer 98,3 103,9 53,9 - -
Finansieringsverksamheten -86 -793 1149 440 -825 Summa 479,3 488,9 350,6 - -
Arets kassaflode 28 72 827 292 294 Nettoomséttning per affirsomrade, MSEK
1) Justerat fér jamforelsestérande poster (se koncernens not 14). Granges Americas 13115 9488 6748 - -

Granges Eurasia 12633 9648 5037 - -
Kapitalstruktur, avkastningsmatt och anstillda Ovrigt och elimineringar -1256 -1007 -778 - -
Sysselsatt kapital 12583 10574 9262 7779 6367 Summa 24 492 18130 11008 - -
Nettoskuld 4870 8643 8292 3 465 2494 1) Beraknat pé vagt antal utestdende stamaktier, efter utspadning.
Soliditet, % 46,8 44,0 43,7 41,2 44,2 2) Kontantutdelning 2023 enligt férslag.
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA, multipel 1,9% 1,8x - - -
Sysselsatt kapital (genomsnitt rullande
12 ménader) 12292 10117 8028 7 411 6098
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,4 10,0 8,1 11,7 16,5
Eget kapital (genomsnitt rullande 12 méanader) 7725 6521 4752 4175 3633
Avkastning pa eget kapital, % 9,1 9,1 7,6 14,4 18,9
Medelantal anstéallda 2694 2648 1792 1805 1699
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK NOT 2022 2021
Nettoomsattning 3 133 142
Personalkostnader 7 -115 -115
Ovriga rérelsekostnader 4,5,6 -102 =111
Avskrivningar och nedskrivningar 10 -1 -34
Rérelseresultat -86 -119
Finansiella intakter 8 258 84
Finansiella kostnader 8 -201 -43
Finansiella poster 57 41
Resultat efter finansiella poster -29 -78
Erhéllet koncernbidrag 34 -
Bokslutsdispositioner 34 -
Resultat fore skatt 5 -78
Skatt pé arets resultat 9 -13 15
Arets resultat -8 -63

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat
éverensstammer med arets resultat.
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Moderbolagets balansrakning

MSEK NOT 2022 2021 MSEK NOT 2022 2021
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Materiella anlaggningstillgdngar 10 0 2 Aktiekapital 12 142 142
Andelar i koncernféretag (N 2986 2906 Summa bundet eget kapital 142 142
Uppskjutna skattefordringar 9 35 47 Fritt eget kapital
Fordringar hos koncernféretag 2281 2659 Balanserade vinstmedel 3052 3342
Andra l&ngfristiga fordringar 116 105 Arets resultat -3 _63
Summa anléggningstillgangar 5418 5718 Summa fritt eget Kapital 3045 3280
Kortfristiga fordringar Summa eget kapital 3187 3422
Fordringar hos koncernforetag 2885 649 Avsittningar
Ovriga fordringar 96 118 Avséattning for pensioner 13 34 28
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 11 Ovriga avsattningar 14 4 6
Summa kortfristiga fordringar 2998 778 Summa avsattningar 38 34
Likvida medel Langfristiga skulder
Kassa och bank 229 446 Rantebarande skulder 15 2649 1095
Summa likvida medel 229 446 Ovriga skulder 5 _
Summa omséttningstillgangar 3227 1224 Summa langfristiga skulder 2654 1095
SUMMA TILLGANGAR 8645 6942
Kortfristiga skulder
Ovriga avsattningar 14 8 9
Skulder hos koncernféretag 598 696
Rantebéarande skulder 15 1982 1474
Leverantorsskulder 6 7
Ovriga skulder 131 130
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 40 75
Summa kortfristiga skulder 2766 2391
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8645 6942

114 GRANGES ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2022



FINANSIELLA RAPPORTER / MODERBOLAGET

Moderbolagets forandring av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserade Summa
MSEK Aktiekapital utvecklingsavgifter Overkursfond vinstmedel Arets resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2022 142 - - 3341 -63 3422
Vinstdisposition enligt beslut av arsstamman:
Balanserasiny rakning - - - -63 63 -
Utdelning = = = -239 = -239
Arets totalresultat - - - - -8 -8
Aktieswap - - - 5 - 5
Optionspremie = = = 7 = 7
Utgéende balans per 31 december 2022 142 = = 3052 -8 3187
Ingdende balans per 1 januari 2021 142 8 1835 1405 122 3513
Vinstdisposition enligt beslut av arsstamman:
Balanseras i ny rékning - - -1835 1957 =122 -
Utdelning - - - =117 - =117
Arets totalresultat - - - - -63 -63
Forandring i fond for utvecklingsutgifter - -8 - 8 - -
Aktieswap - - - 88 - 88
Utgéende balans per 31 december 2021 142 - - 3342 -63 3422
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Moderbolagets kassaflodesanalys

MSEK NOT 2022 2021 MSEK 2022 2021
Rorelseresultat -86 -119 Rantebarande skulder per 1 januari 2569 2563
Avskrivningar och nedskrivningar 1 34 Kassaflode 1767 35
Forandring i rorelsekapital m.m. 5385) -55 Ej kassaflédespdverkande poster

Betalda skatter 2 -8 Omrékningsdifferenser 315 -30
Kassafléde fran den lopande verksamheten -118 -148 Férandring i periodiserade lanekostnader -1 2
Forvary 11 a 26 Réntebérande skulder per 31 december 4 640 2569
Investeringar i koncernforetag Nl -80 -

Férsaljningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 10 - 165

Kassafléde fran investeringsverksamheten -80 -140

Betald utdelning till aktieagare -239 =117

Aktieswap 5 -

Optionspremie 7 -

Betalda rantor -203 41

Erhéllna rantor 110 75

Upptagna lan 14 356 6061

Amortering -12589 -6026

Finansiella mellanhavanden i koncernen -1467 -234

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -19 -282

Arets kassaflode -216 -290

Likvida medel per 1 januari 446 736

Arets kassaflode -216 -290

Likvida medel per 31 december 229 446

Avstamning mellan ingdende och utgéende balans for skulder vars kassaflode redovisas

i finansieringsverksamheten
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Noter till finansiella rapporter moderbolaget

1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
Enligt RFR 2 ska moderbolaget tillampa samtliga av EU antagna Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) och uttalanden sa langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen
och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Andringar i RFR 2 har inte haft n&gon vasentlig paverkan p& moder-
bolagets finansiella rapporter.

En redogorelse for Grangeskoncernens redovisningsprinciper
aterfinns i koncernens not 4 Redovisningsprinciper. De huvudsakliga
skillnaderna mellan redovisningsprinciperna som tilldmpas i Granges-
koncernen och moderbolaget beskrivs nedan.

Grangeskoncernen tilldampar IAS 19 Ersattningar till anstallda i
koncernens finansiella rapportering. Moderbolaget tillampar
tryggandelagens bestammelser vilket innebar skillnader vid redo-
visning av formansbestamda pensionsplaner.

Koncernbidrag erhéllna fran dotterbolag redovisas som boksluts-
dispositioner.

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten satts av till fond for
utvecklingsutgifter. Fonden utgor bundet eget kapital och l6ses upp
i samma takt som foretaget gér avskrivningar eller nedskrivningar
pé de aktiverade utvecklingsarbetena.

Moderbolaget tilldmpar RFR2 IFRS 16 p 1 och redovisar leasing-
kostnadernairesultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

2 Finansiell riskhantering

Granges finansiella risker dvervakas pa koncernniva, se noter till
koncernens finansiella rapporter, not 30 Finansiell risk.

Moderbolaget anvander derivat och andra finansiella instrument
for att hantera dotterbolagens riskexponering. Moderbolaget har
generellt ingen egen nettoexponering d& externa positioner speglas
mot dotterbolag med koncerninterna kontrakt. Sékringsredovisning
tillampas inte pa denna typ av kontrakt.

Valuta- och ranterisk vid uppléning hanteras med valuta- och
rantederivat. Exponering uppstar d& moderbolagets externa finan-
siering till storsta del &r i svenska kronor samtidigt som den koncern-
interna utl&ningen till storsta del ar i utlandsk valuta. Ytterligare
beskrivning av moderbolagets rantebarande skulder aterfinns i not 15
Rantebarande skulder.
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3 Nettoomsattningens fordelning
per verksamhetsgren

MSEK 2022 2021
Koncerninterna tjanster 133 142
Summa nettoomsattning férdelning

per verksamhetsgren 133 142

4 Jamforelsestorande poster

6 Ersattningar till revisorer

MSEK 2022 2021
Omstruktureringskostnader - =42
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar - =27
Summa jamforelsestorande poster - -69

Granges AB har under aret inte haft nagra jamforelsestérande poster.

Under foregdende ar hade Granges AB totalt 69 MSEK jamforelse-
storande poster, med anledning av den omstrukturering som besluta-
des att férenkla organisationen genom att decentralisera ansvaret for
innovation, digitalisering och standiga forbattringar. Organisatoriska
omstruktureringar gjordes till en kostnad av 42 MSEK, nedskrivningar
av koncerndvergripande IT-system om 7 MSEK samt 6vriga immate-
riella tillgadngar om 19 MSEK.

5 Operationell leasing

Operationell leasing — leasetagare

Framtida minimileaseavgifter avseende leasingavtal i egenskap av
leasetagare hanforliga till icke uppsagningsbara avtal ar per balans-
dagen fordelade dver féljande forfallotidpunkter:

MSEK 2022 2021
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag -2,0 -2,1
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget -0,5 -0,2
Skatteradgivning -0,1 -0,1
Summa erséttningar till revisorer -2,6 -2,4

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bok-
foringen samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer péa foretagets revisorer
att utfora samtradgivning eller annat bitrade som foranleds av iakt-
tagelser vid sddan granskning eller ggnomférandet av sddana ovriga
arbetsuppgifter.

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser huvud-
sakligen granskning av delé&rsrapporter.

Skatteradgivning inkluderar radgivning inom inkomstbeskattning,
inklusive internprissattningsfragor, samt mervardesskatt.

7 Personalkostnader

Léner och ersattningar uppgick till =73,0 MSEK (-73,9), sociala kost-
nader till -41,7 MSEK (-41,2), varav pensionskostnader -14,1 MSEK
(=12,5). Pensionskostnader om —2,2 MSEK (-1,6) avser verkstallande
direktoren. Bolagets utestdende pensionsforpliktelser till verkstal-
lande direktoren uppgar till 2,9 MSEK (0) och tidigare verkstéallande
direktor till 10,5 MSEK (10,5).

Las mer om medelantal anstéllda, loner och ersattningar inklusive
incitamentsprogram i not 10 for koncernens finansiella rapporter.

8 Finansiella intakter och kostnader

MSEK 2022 2021
Inom ett ar -5 —4
Senare an ett & men inom fem ar -5 -6
Summa minimileaseavgifter -10 -10

Leasingkostnader uppgar till 6 MSEK (6) under 2022.

MSEK 2022 2021
Réanteintakter frdn koncernbolag 249 83
Externa ranteintakter 4 1
Valutakursvinst, netto 5 0
Summa finansiella intakter 258 84
Rantekostnader till koncernbolag -2 0
Externa rantekostnader -169 -31
Rantekostnader, pensioner -5 -1

Valutakursforlust, netto = -
Ovriga finansiella kostnader -25 =11

Summa finansiella kostnader -201 -43

Summa finansiella intékter och kostnader 57 41
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9 Skatter 10 Materiella anlaggningstillgédngar
Arets skattekostnad
Mark, markanlaggningar Maskiner Byggnadsinventarier, Summa materiella
MSEK 2022 2021 MSEK och byggnader och inventarier fordon etc. anlaggningstillgdngar
Resultat fore skatt 5 -78 Bokfort varde per 1 januari 2022 = = 2
Aktuell skatt -1 —4 Anskaffningar - -
Uppskjuten skatt =11 19 Avyttringar - - - =
Summa skatt -13 15 Av- och nedskrivningar - -1 - -1
Skatt som % av resultat fére skatt -248,0 -19,7 Bokfdrt vérde per 31 december 2022 - 0 - 0
Ackumulerade anskaffningsvarden = 120 = 120
. . . Ackumulerade av- och nedskrivningar = -120 = -120
Avstamning mellan effektiv och géllande skattesats Bokfort varde per 31 december 2022 _ 0 _ 0
MSEK 2022 % 2021 % Bokfdrt vérde per 1 januari 2021 162 4 5 192
Resultat fore skatt 5 - -78 - Anskaffningar - - - -
Skatt enligt Avyttringar -162 - -5 -167
gallande skattesats =T -20,6 16 -20,6 Av- och nedskrivningar _ -2 _ -2
Ejavdragsgilla Bokfdrt virde per 31 december 2021 - 2 - 2
kostnader -6 -120,5 -1 1,0
Ej skattepliktiga Ackumulerade anskaffningsvarden - 120 - 120
intakter - - 5 -6,2 Ackumulerade av- och nedskrivningar - -118 - -118
Justering av skatt Bokfort virde per 31 december 2021 - 2 - 2
hanforlig till tidigare ar -4 -78,7 -1 1,0
Utlandska skatter -1 -27,8 4 5,1
Summa skatt i S 246,0 15 197 11 Andelar i koncernfiretag
Kapital-/ Ingéende Utgéende
MSEK Org.nr Sate rostrattsandel % redovisat varde Investeringar redovisat varde
Uppskjuten skatt
Granges Finspang AB 556002-6113 Finspang, Sverige 100/100 186 - 186
MSEK 2022 2021 ; .
Granges Skultuna AB 556913-7358 Skultuna, Sverige 100/100 0 - 0
Skatteméassiga underskottsavdrag 31 42 Granges Americas Inc. - Delaware, USA 100/100 671 - 671
Pensionsutfastelser 3 4 Granges Aluminium (Shanghai) Co., Ltd. - Shanghai, Kina 100/100 256 - 256
Ovriga poster 1 1 Grénges International Inc. - Delaware, USA 100/100 66 - 66
Summa uppskjuten skattefordran (+) / Granges Japan Ltd - Tokyo, Japan 100/100 3 - 3
skatteskuld (-) 35 47 Granges Powder Metallurgy GmbH - Velbert, Tyskland 100/100 38 - 38
Granges Konin S.A. - Warszawa, Polen 100/100 1685 - 1685
Uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskotts-
PPSHy g N : . g Granges Powder Metallurgy SAS - Saint-Avold, Frankrike 100/100 - 80 80
avdrag har beaktats fullt ut d& bolaget gjort bedémningen att det
Summa andelar i koncernféretag 2906 80 2986

kommer att kunna genereras inkomster i framtiden for att dra nytta av
dessa underskottsavdrag. Underskottsavdragen uppgar till 149 MSEK
(204) den 31 december 2022 och har ingen begransning i tid for nar de

kan nyttjas.
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12 Aktiekapital

14 Ovriga avsattningar

16 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

2022 2021 MSEK 2022 2021 MSEK 2022 2021
Antal aktier 106 308618 106 308618 Langfristiga avsattningar Personalrelaterade skulder 28 28
Avsattningar for langsiktigt incitamentsprogram (LTI) 4 4 Ovriga upplupna kostnader
MSEK 2022 2021 Ovriga avsattningar 1 2 och forutbetalda intékter 12 47
Aktiekapital 142 142 s langfristi Attni 4 Summa upplupna kostnader
umma ‘angiristiga avsatiningar och férutbetalda intakter 40 75

Enligt bolagsordningen for Granges AB ska aktiekapitalet uppga till
lagst 100 000 000 SEK och hogst 400 000 000 SEK. Antalet aktier ska
uppga till lagst 75 000 000 och hogst 300 000 000.

Aktiekapitalet utgors av ett aktieslag och uppgéar per 31 december
2022 till 142 MSEK (142), fordelat p& 106 308 618 aktier (106 308 618),
var och en med ett kvotvarde om 1,339775 SEK.

Resultat per aktie och utspadningseffekt redovisas under koncer-
nens not 18.

13 Avsattning for pensioner

MSEK 2022 2021
Skuld vid &rets borjan avseende ITP 2 28 26
Pensionskostnad 2 2
Rantekostnad pension 5] 1
Pensionsutbetalningar =1 -1
Skuld vid arets slut avseende ITP 2 34 28
Skuld vid arets slut avseende

pensionsataganden 34 28

Forsakringstekniska grunder for berakning av kapitalvarde enligt
tryggandelagen faststalls av Finansinspektionen. Tilldmpning av
tryggandelagen ar en forutsattning for skattemassig avdragsratt.
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Kortfristiga avsattningar
Avsattningar for langsiktigt incitamentsprogram (LTI) 8 9

Summa kortfristiga avsattningar 8 9

En avsattning for personalrelaterade formaner redovisas i enlighet
med ingdngna avtal for langsiktiga incitamentsprogram och andra
personalataganden.

15 Rantebarande skulder

Per den 31 december 2022 bestod moderbolagets rantebarande skul-
der av langfristiga lan till kreditinstitut om 400 MSEK och 160 MUSD.
De rantebarande skulderna innefattade &ven obligationer om 900
MSEK som emitterats under Granges MTN-program, varav 300 MSEK
var kortfristiga och 600 MSEK var langfristiga. Utestdende foretags-
certifikat uppgick till 1 632 MSEK. Granges AB hade aven en revolve-
rande kreditfacilitet om 3 500 MSEK, som var outnyttjad per 31
december 2022.

Lanefaciliteterna har sedvanliga lanevillkor (covenants), vilka ar
Nettoldneskuld/EBITDA och rantetackningsgrad. Per den 31 decem-
ber 2022 var covenanterna uppfyllda.

Bokfort varde

MSEK 2022 2021
Langfristiga rdntebdrande skulder

Rantebarande l&n 2065 200
Obligationer i MTN-program 600 900
Revolverande kreditfaciliteter = -
Periodiserade lanekostnader -16 -5
Summa langfristiga rantebédrande skulder 2649 1095
Kortfristiga rdntebdrande skulder

Réantebarande lan - 226
Obligationer i MTN-program 300 -
Revolverande kreditfaciliteter = -
Foretagscertifikat 1633 1199
Rantebarande derivat 50 49
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1982 1474
Summa réntebarande skulder 4631 2569

17 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Eventualforpliktelser

MSEK 2022 2021
Garantiatagande PRI Pensionsgaranti 1 1
Garantidtaganden for dotterbolag 958 774
Summa eventualforpliktelser 958 775
Stallda sakerheter

Gréanges AB har i samband med tecknande av kreditavtal som beskrivs
i koncernens not 29 ingatt sedvanlig forbindelse att inte stélla sakerhet
eller p& liknande satt disponera dver sin egendom for att ge fordrings-
agare battre ratt an de banker som tillhandahaller kreditfaciliteterna.

Tvister

Bolaget ar inte part i ndgon tvist. Sa lange bolaget inte har nagon legal
eller formell forpliktelse som en féljd av en intraffad handelse, och det
ar oklart om ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for
attregleraen framtida forpliktelse finns inget redovisat i resultat-
eller i balansrakningen.
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18 Transaktioner med narsté&ende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Granges AB
eller dess dotterbolag har sjalv eller via bolag eller narstdende haft
nagon direkt delaktighet i affarstransaktion gentemot Granges AB
som var eller ar ovanlig till sin karaktar eller sina villkor.

19 Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

SEK

Balanserat resultat fran foregdende ar 3039952524

Aktieswap 4967 550
Optionspremier 7 461 300
Arets resultat -7 709908

MSEK 2022 2021
Forsaljning till narstaende 133 141
Inkop fran narstédende 6 25
Ranteintékter pa fordringar hos nérstédende 249 82
Rantekostnader pa skulder till narstdende 2 -
Rantebarande fordringar hos narstaende 4812 3089
Rantebarande skulder hos narstaende 8 -

Fritt eget kapital 3044 671466

Disponeras enligt foljande:

Ej rantebarande fordringar och
rorelsefordringar hos narstdende 354 200

Utdelning till aktieagarna om 2,50 SEK per aktie 265771545

Balanseras i ny rékning 2778899920

Ejrantebarande skulder och rorelseskulder
hos narstéende 55 696

Summa 3044671466
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Den foreslagna utdelningen om 266 MSEK, eller 2,50 SEK per aktie,
motsvarar 38 procent av koncernens resultat for 2022. Styrelsen har
i sitt forslag till utdelning beaktat bolagets finansiella stallning,
kassaflode och framtidsutsikter.
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

SEK

Balanserat resultat fran foregdende ar 3039952524
Aktieswap 4967 550
Optionspremier 7 461 300
Arets resultat -7709908
Fritt eget kapital 3044671466

Disponeras enligt foljande:

Utdelning till aktiedgarna om 2,50 SEK per aktie 265771545
Balanseras iny rakning 2778899920
Summa 3044671466

Den foreslagna utdelningen om 266 MSEK, eller 2,50 SEK per aktie,
motsvarar 38 procent av koncernens resultat for 2022. Styrelsen
harisitt forslag till utdelning beaktat bolagets finansiella stallning,
kassaflode och framtidsutsikter.

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har
upprattatsienlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och
ger en rattvisande bild av koncernens och foretagets stallning och
resultat, samt att koncernforvaltningsberattelsen och forvaltnings-
berattelsen ger en rattvisande éversikt dver utvecklingen av kon-
cernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de foretag
som ingar i koncernen star infor.
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Mats Backman
Styrelseledamot
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Styrelseledamot

Stockholm den 15 mars 2023
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Var revisionsberattelse har lamnats den 15 mars 2023
Ernst & Young AB

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport &r sddan som Gréanges ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om finansiella instrument. Informationen har lamnats for offentliggérande torsdagen den 16 mars 2023.





